48/HA-854 08/05/2026

EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYT A.S.
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ..0.0/.05/2026 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢cikarilmis sermayesinin 280.000.000 TL’den 320.000.000 TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 40.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve mevcut ortaklardan
Ekinciler Holding A.S.’nin sahip oldugu 3.339.977 TL nominal degerli (B) grubu pay,
Namik Kemal EKINCi’nin sahip oldugu 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu pay,
Faruk EKINCi’nin sahip oldugu 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu pay, Haluk
EKINCI’nin sahip oldugu 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu pay, Tarik EKINCi’nin
sahip oldugu 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu pay, Neziha EKINCI’nin sahip
oldugu 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu pay, Sidika BAYTAN’1n sahip oldugu
1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu pay, ilker EKER’in sahip oldugu 412.264 TL
nominal degerli (B) grubu pay, ilkay EKER’in sahip oldugu 412.264 TL nominal degerli
(B) grubu pay, Soner EKER’in sahip oldugu 412.264 TL nominal degerli (B) grubu pay ve
Recep EKINCi’nin sahip oldugu 2.473 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak iizere
toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklhigimizin (www.ekinciler.com) ve halka arzda satisa aracilik edecek A1
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve Ihrage’min yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatah veya
tutarsiz olmas1 durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan rapor
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve;
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “disiliniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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ICINDEKILER
Boliim Ad1

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
OZET

BAGIMSIZ DENETCILER

SECILMIS FINANSAL BILGILER

RISK FAKTORLERI

IHRACCI HAKKINDA BILGILER

FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

GRUP HAKKINDA BiLGILER

MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN
DEGERLENDIRMELER

IHRACCININ FON KAYNAKLARI

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR
EGILIM BILGILERI

KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
UCRET VE BENZERI MENFAATLER

YONETIM KURULU UYGULAMALARI

PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

ANA PAY SAHIPLERI

ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BiLGILER

DIGER BILGILER

ONEMLI SOZLESMELER

THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BiLGILER
HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER ILE
TAAHHUTLER

HALKA ARZ GELIRI VE MAALIYETLERI

SULANMA ETKIiSI

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

INCELEMEYE ACIK BELGELER

EKLER
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

A.l Ca}pital, Araci Kurum, Konsorsiyum Al Capital Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Lideri

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

A.S. Anonim Sirket

BIST, BiAS, Borsa, Borsa istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronaviriis hastalig1

EFT Elektronik Fon Transferi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GES Giines Enerjisi Santrali

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

fhracci, Ekdemir, Sirket, Ortakhk Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

INA Indirgenmis Nakit Akim Analizi

. Ilgili diizenlemeler cercevesinde Borsa Istanbul

Islem Giinii A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem
yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayil1 Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile Kurul

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve BIAS‘ taraﬂndan cikarilan tiim .teb.ligler,
yonetmelikler, ilke kararlar1 ve sair ikincil
mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$;f'

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti _E?
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TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TL Tiirk Lirast

TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

YMM Yeminli Mali Miisavirlik
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 05.03.2026 tarih ve 45019 sayili
yazisinda;

“l. Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci firkasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orani” sartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin
Yildiz Pazar’da islem gérebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sumirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” Ifadesinin yer almasi

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarin1 halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi1 gerekmemektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrager Sorumlu Oldugu
EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYT A.S. Kisim
Adr: Namik Kemal Dijital olarak
. i P N AM I K irrI:;:\Iasaar:a
Soyadi: EKINCI NAMIK KEMAL
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskani KE M A |_ EK"\:fi
. Tarih:
Imza: E K| N Cl 2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 19:33:01 +03'00° iZAHNAMENiN
Adr: Haluk H A L U Dijital olarak TAMAMI
S . EKINCi imzalayan
oyadu: ) HALUK EKINCI
Gorevi: Yo6netim Kurulu Uyesi K Tarih:
. 2026.05.07
Imza: : :
19:34:51
Tarih: 07/05/2026 E KI N C I +03'00'
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
EKINCILER HOLDING A.S. Kisim
Adr: Namik Kemal Dijital olarak
Soyadl: EKINCI NAM I K imzalayan
. NAMIK KEMAL
Gorevi: Yo6netim Kurulu Bagkan1 KM AL exinc
imz a: . . Tarih:
2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 EKINCI 1933:2940300'  j7 AHNAMENIN
Ad: Haluk Dijital olarak TAMAMI
S dr: EKINCI H A I_ U imzalayan
oyadr: ) HALUK EKINCI
Gorevi: Y 6netim Kurulu Uyesi K Tarih:
. 2026.05.07
Imza: i j 193519
Tarih: 07/05/2026 E KI N Cl +03'00'
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adr: Namik Kemal NAMIK Dijital olarak
. i i imzal
.S()yadl. EKINCI KEMALI\IIL\I\?H?()/;EMAL iZAHNAME _‘.,‘;..--—
. EKINCI
Imza: . . Tarih: TAMA -",'-/
EKINCI 2eoser
Tarih: 07/05/2026 193335403100
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Halka Arz Eden

Sorumlu Oldugu

Kisim
Adr: Haluk HAI_U Dijital olarak
. ; ; imzalayan
soyads FRINGT HALUKEKING | 7 A\ HNAMENIN
imza: K Tarih:
. . 2026.05.07 TAMAMI
19:35:42
Tarih: 07/05/2026 E KI N C I +03'00'
Sorumlu Oldugu
Halka Arz Eden Kisim
Ad: Famk . Dijital olarak
Soyadr: EKINCI imzalayan . .
i m); a: FA R U K FARUK EKINCi 1ZAHNAMENIN
. EKINCI %o TAMAMI
2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 19:59:49 +03'00
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adr: Tarik Dijital olarak
. T T imzalayan
Iszaadl RN TARI TARIK EKINC] iZAHNAMENIN
. E Kl N C | 2326:05.07 TAMAMI
19:43:38
Tarih: 07/05/2026 +03'00'
Sorumlu Oldugu
Halka Arz Eden Kisim
Adr: Neziha Dijital olarak
Soyadi: EKINCI i imzalayan . )
. yae NEZIHA &ixtinc iZAHNAMENIN
A EKINC] ™™ TAMAMI
2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 19:44:24 +0300
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Sorumlu Oldugu

Halka Arz Eden Kisim
Adr: Sidika SI DI KA Dijital olarak
Soyada: BAYTAN imzalayan {ZAHNAMENIN
. SIDIKA BAYTAN
Imza: BAYTA v TAMAMI
N 2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 19:46:41 +0300
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adr: llker i L KE R Dijital olarak
Soyadi: EKER imzalayan ILKER . .
im);a' EKER iZAHNAMENIN
‘ Tarih: TAMAMI
E KE R 2026.05.07
. 19:47:24 +03'00'
Tarih: 07/05/2026
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adr: Ilkay i L KAY Dijital olarak
Soyada: EKER imzalayan . .
im};a' ILKAY EKER iZAHNAMENIN
. Tarih: TAMAMI
E KE R 2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 19:49:13 +0300
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adr: Soner Dijital olarak
Soyada: EKER imzalayan . .
im);a- S O N E SONER EKER IZAHNAMENIN
: Tarih: TAMAMI
R E KE R 2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 19:50:37+0300
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adr: Recep Dijital olarak
. + ; imzalayan
Soyad: EKINCI RECEP recer xinci iZAHNAMENS
Imza: . . Tarih:
TAMA
EKINC|2060507
Tarih: 07/05/2026 +03'00'
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kisim
Adr: Ahmet Hulusi
Soyadl: KONUK AH M ET F)ijitall olarak
. . o , imzalayan )
iGOl'eVl. Genel Midiir Yardimcisi HULUS ngi HULUSI
mza: Tarih: 2026.05.07
Tarih: 07/05/2026 KONUKwisotaseo | AHNAMENIN
Adr: Mehmet Murat TAMAMI
Soyadi: DONMEZ igitallysigne
P ool Mgt Vard MEHMET o e
: ene r Yardimcisi
o o MURAT ~ 5cli
mza: DONMEZ %5 225057
Tarih: 07/05/2026

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulus
Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim

Ahmet AKER
Sorumlu Denetgi

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
Tarihlerinde Sona Eren Donemlere Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlari

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Terra Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk Sorumlu Oldugu Kisim
A.S.
Erhan BOZGEYIK .
Degerleme Uzmani _ 07_.02.2024 Tarih ve
) 2023/EKINCILER/005 Sayili Gayrimenkul
Nurettin KULAK Degerleme Raporu
Sorumlu Degerleme Uzmani
Alican KOCALI .
Degerleme Uzmani _ 07_.02.2024 Tarih ve
) 2023/EKINCILER/006 Say1ili Gayrimenkul
Nurettin KULAK Degerleme Raporu
Sorumlu Degerleme Uzmani
Ugur AVCI
Degerleme Uzmani ~ 31.12.2024 Tarih ve
Nurettin KULAK 2024/EKINCILER/001 Sayili1 Gag

Sorumlu Degerleme Uzmani
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Alican KOCALI
Degerleme Uzmani ~ 31.12.2024 Tarih ve
Nurettin KULAK 2024/EKINCILER/002 Sayili Gayrimenkul

Sorumlu Degerleme Uzmani Degerleme Raporu

Ali SAHIN
Degerleme Uzmani

Ugur AVCI 09.02.2026 Tarih ve 2026/EKINCILER/1
Sorumlu Degerleme Uzmani Sayil1 Gayrimenkul Degerleme Raporu

Nurettin KULAK
Sorumlu Degerleme Uzmani

Ayhan AHI
Degerleme Uzmani

Ugur AVCI 09.02.2026 Tarih ve 2026/EKINCILER/2
Sorumlu Degerleme Uzmani Sayil1 Gayrimenkul Degerleme Raporu

Nurettin KULAK
Sorumlu Degerleme Uzmani
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasast araglarma iligkin yatirim kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmast durumunda, davacit yatirimei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagl olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirim  kararini
vermesine yardimci olacak Onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihraccimin ticaret unvam ve | Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
isletme ada
B.2 Ihraccimin  hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Merkez Adresi: Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3
Maslak Saryer Istanbul
B.3 Ana iiriin/hizmet | Sirket Esas So6zlesmesi’'nin “Amag ve Konu” baglikli 3. maddesi
kategorilerini de icerecek | uyarinca Sirket’in faaliyet konusu her ¢esit demir, ¢elik tesisleri
sekilde ihraccimin mevcut | kurmak ve isletmek; her tiirlii hammadde, yardimci madde ve
faaliyetlerinin ve | isletme malzemelerini ithal etmek; iiretilen mamullerin ithalat,
faaliyetlerine etki eden | ihracati, transit ticareti ve komisyonculugunu yapmak olarak
onemli faktorlerin tammm ile | belirlenmistir.
faaliyet gosterilen | Sirket, temel olarak demir-gelik iireticisi olarak faaliyet

gostermektedir. Sirket kiitiik demir ve insaat demiri olmak tizere
2 ana iriin grubunda iiretim ve ticaret yapmaktadir. Ekdemir,
100x100 mm’den 150x150 mm’ye kadar ve 6 metre ile 12 metre
arasinda kiitik demir ve diinyada yaygin olarak kullanilan,
kaynak edilebilme 0&zelligine sahip, siinek ve yiiksek
mukavemetli ingaat ¢elikleri liretimi yapmaktadir.

Sirket’in merkezi Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3
Maslak Sartyer Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket iiretim
faaliyetlerini Organize Sanayi Bolgesi, 31218 iskenderun Hatay
adresinde bulunan ve Celikhane, Haddehane ve Oksijen
Tesisleri  olarak  isimlendirilen  {iretim  tesislerinde
gerceklestirmektedir. Bu tesislere iliskin 6zet bilgilere asagida
yer verilmektedir:

Celikhane: Hammadde olarak demir-¢elik hurdalarinin
kullanildig1 celikhane, ark ocagi, pota ocagi ve siireklj
makinesi olmak {izere ii¢ boliimden olusmaktadir.
Sirket’in Iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.35

kapasiteli  c¢elikhane tesislerinde  kiitik degir
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gercgeklestirilmektedir. Son durum itibariyla Sirket’in ¢elikhane
tesislerinde ¢alisan sayisi 267 kisidir.

Haddehane: Hammadde olarak celikhanenin iirettigi kiitiik
demirlerin kullanildigi haddehanede 8-50 mm arasi ebatlarda,
yiiksek mukavemetli, slinek ve kaynaklanabilir depreme
dayanikli ingaat ¢eligi iiretilmektedir.

Sirket’in iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.307.470 ton/yil
kapasiteli haddehane tesislerinde insaat ¢eligi de dahil olmak
iizere sicak haddelenmis ¢elik veya ¢elikten bar ve ¢ubuklarin
iretimi gergeklestirilmektedir. Son durum itibartyla Sirket’in
haddehane tesislerinde calisan sayist 214 kisidir.

Oksijen Tesisleri: Oksijen Tesisleri gaz ayristirma tesisi olup
bu tesisler “TS-2008 Oksijen Uretimi Yeterlilik” ve “Medikal
Gaz Uretim Belgesi”ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek
saflik derecesine sahip oksijen ve argon gazlari iretilmektedir.
Bu driinler endiistriyel alanlarda kullanilmakta olup iiretilen
medikal oksijenin satig1 ise Sirket’in saglik sektoriinde faaliyet
gosteren miisterilerine yapilmaktadir.

Sirket’in oksijen tesislerindeki iiretim kapasitesi asagidaki

tabloda yer almaktadir:
Uriin Ad1 Miktar (Metrekiip)
S1vi Gaz ve Oksijen 70.774.128
Sivi Azot 263.806.762
S1vi Argon 3.141.763

Son durum itibariyla Sirket’in oksijen tesislerinde ¢alisan sayist
50 kisidir.

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi ana iirlinlerden biri olan
kiitiik demirinin hammaddesi hurda demiridir. Hurdalar ark
ocaklarinda eritildikten sonra sivi ¢elik haline getirilmektedir.
Erime sonrasinda pota ocaklarmma konularak burada istenilen
kaliteye uygun hale gelmesi i¢in alasgimlama islemi
yapilmaktadir. Kiitiik demiri istenilen kaliteye ulagildiktan sonra
kontinii/siirekli dokiim makinelerine aktarilmakta, ardindan
istenilen ebatlarda c¢elik kiitik haline getirilmektedir. Bu
asamadan sonra kalite kontrole gonderilmekte ve onay
alindiktan sonra kiitiik demiri, ¢elik iriinlerin dretilmesi igin
haddehanelere sevk edilmektedir. 130x130 mm’den 150x150
mm kiitik demirlere kadar genis bir iirlin segenegi sunan
Ekdemir, 6-12 metre arasi her tiirlii boyda Kkiitiik iiretimi
yapmaktadir.

Sirket’in {iiretimini gergeklestirdigi ana fliriinlerden bir digeri
olan insaat demiri, betonarme yapilarda kayma ve g¢ekme
gerilmelerini karsilamak amaci ile beton icine konulan, 6zel
sekillendirilmis ¢elik cubuklardir. Tavlama firmindan ¢ikan
kiitik demiri, hadde tezgahlarinda haddelenerek finig
tezgahlarinda ingaat demiri olarak son seklini almaktadir.

Insaat demiri yap1 malzemeleri arasinda en énemli iiriinlerden
biridir. Evrensel olarak rebar olarak da bilinir. Genel standart
olarak 12 metre boyunda iiretilir. insaatin saglamliged3
dayanikliliginda biiyiik etki etmektedir. Ekdemir, 44
olarak ¢elikhanenin iirettigi kiitiik demirleri kullanaga
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arasi ebatlarda, yiikksek mukavemetli, slinek ve kaynaklanabilir
depreme dayanikli insaat ¢eligi tiretmektedir.

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibartyla Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi {irlinlerin iiretim
miktarina iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:
Uretim (Ton) ve Kapasite Kullanm Oram

2023 2024 2028

Uretim Kapasite KKO Uretim Kapasite KKO Uretim Kapasite KKO

Ingaat 580564 1.307.470 4% 639.553 1307.470 304% 707425 1307470 1%

Eiititle 734386 1356914 35,6% 892,468 1356.914 65,8% 933355 1356514 68,8%

Sirket’in faaliyetlerine etki eden baslica faktorler; isgiicii
maliyetleri, hammadde tedariki ve maliyeti, elektrik enerjisi
fiyatlarindaki degisiklikler ile yerel ve global makroekonomik
kosullarin etkilerinden olugmaktadir.

Sirket’in 2023 yilinda 580.564 ton olan ingaat demiri {iretimi
2024 yilinda %13,6 oraninda artarak 659.555 ton olarak
gerceklesirken, 2025 yilinda %7,3 oraninda artarak 707.425 ton
olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in insaat demiri
kapasite kullanim oram1 2023 yilinda %44,4, 2024 yilinda
%59.4, 2025 yilinda %54,1 olarak gerceklemistir. Sirket’in 2023
yilinda 754.386 ton olan kiitiik demir iiretimi 2024 yilinda
%18,3 oraninda artarak 892.468 ton olarak gerceklesirken, 2025
yilinda %4,6 oraninda artarak 933.555 ton olarak
gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in kiitiik demir kapasite
kullanim orani 2023 yilinda %55,6, 2024 yilinda %65,8, 2025
yilinda %68,8 olarak gerceklemistir. Sirket’in izahnamede yer
alan finansal tablo donemlerinde iiretim miktarlarinda meydana
gelen artigin baslica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde yasanan
Kahramanmaras ve Hatay merkezli 11 ilimizi etkileyen
depremlerden kisa bir siire sonra baslatilan TOKI konutlart
insaati neticesinde demir iriinleri talebinde meydana gelen
yiiksek oranda artis olmustur.

Sirket’in hasilat1 baslica ingaat demiri satiglari, kiitiik satislari,
baca tozu satiglari, parca demir satislari, kalin hadde bozugu
satiglar1 ve diger gelirlerden olugsmaktadir. Sirket’in izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
satiglarinin {irlin  bazinda tutar cinsinden kirihmi asagidaki

tabloda yer almaktadir:

0101 01.01- 01.01-
SATIS GELIRLERI (TL) 3122055 31122024 31122023
Tagaat Dot Sagkn R8I0 08 LAI0m07  IhLTe
Ktk Satislan 4675440110 4198738800 2100464997
Baca Tozu Satiglan 278811 35.560.680 60.476.691
Parca Demir Sanslan 96555801 87905973 45204365
Kalm Hadde Bozugu Satiglan 56932179 34249073 24124 657
Diger Gelirler 60202031 49047634 60.482.200
Dier 331404 10.033.680 7.109.647
Safistan fadeler (898209) (2028089 -
Net safislar 20.834.708.401 16.844.490.880 11.050.924.280

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo don
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yilinda %79,20 ve %19,01, 2024 yilinda %73,75 ve %24,93,
2025 yilinda ise %76,24 ve %22,44 olarak ger¢eklesmistir.

Her bir iiriin grubunun izahnamede yer almas1 gereken finansal
tablo donemleri itibartyla Sirket hasilati icindeki pay1 asagidaki
tabloda yer almaktadir:

01.0L- 0L0L.- 01.01.-

SATLS GELIRLERI (%) L1225 3112204 31122023
Tagaat Demini Satslan 3.75% 79.20%
Ktk Satglan 24.93% 19,01%
Baca Tozu Satslan 0.21% 0,55%
Parga Demir Satglan 0,52% 0,41%
Kalm Hadde Bozugu Satslan 0.20% 022%
Diger Gelirler 0.29% 0.55%
Diger 0.11% 0,07%
Satigtan Tadeler - -

Net sanslar 100,00% 100,00% 100,00%

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla satiglarinim  yaklasik  %98-%99’unu
olusturan insaat demiri ve kiitik demir satiglarmin miktar
cinsinden kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satig Miktarlar 01.01.- 01.01.- 01.01.-

‘ 31.12.2025 ‘ 31.12.2024 ‘ 31.12.2023 |
Tnsaat Demiri Satsglars ‘ 714.984 ‘ 644.765 ‘ 572.493 ‘
Kitik Satiglary 202.641 197.161 157.692
Toplam 917.625 841.926 730.185

Sirket Istanbul Sanayi Odasi’nin hazirlamis oldugu iSO-500
listesinde 2023 yilinda 127°nci sirada yer almis olup, Sirket’in
son 5 yilda ISO-500’deki siralamalarina iliskin bilgiye asagida
yer verilmisgtir:

e 2019 yilinin verilerine gore 114’iincii,
2020 yilinin verilerine gore 118’inci,
2021 yilinin verilerine gore 72’nci,
2022 yilinin verilerine gore 103 ’{incii,
2023 yilinin verilerine gore 127 nci,
2024 yilinda 111’inci olmustur.

Sirket’in 2025 yilinda ingaat demiri ve kiitik demir {retimi
toplami yaklasik 1.640.980 ton olup, Sirket’in ingaat demiri ve
kiitiik demir {iretimi toplaminin, Tiirkiye’de 38,1 milyon ton
olarak gergeklesen 2025 yili ham celik iiretimi ig¢indeki pay1
yaklagik %4,2’dir.

B.4a

Thracqiyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Demir-gcelik sektorii, gerek ulusal gerek kiiresel Olgekte
endiistriyel alanlara hammadde saglayan bir iiretim alan1 olarak
on plana c¢ikmaktadir. Demir-celik fabrikalarinda islenen
iiriinler, ana sanayi kollarinda ihtiya¢ duyulan temel malzeme
gorevini gormektedir. Bu kapsamda, demir-celik sektort,
kiiresel iktisadi gelismeler, jeopolitik olaylar ve diinya ¢apinda
biiyiik tiretici iilkelerin fiyatlama, satig ve stok tutma gibi ticari
politikalarinin yol agtigi konjonktiir dalgalanmalarmma gerek

kiiresel ve gerekse lokal bazda Gnemli oranda duy
gostermektedir. xﬂ
Son dénemde, Sirket’i ve Sirket’in faaliyette bulundfigu®
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Kiiresel Celik Talebindeki Dalgalanmalar ve Makroekonomik
Belirsizliklerin Sektore Etkisi

Kiiresel ekonomik biiyiime hizindaki yavaslama ve iilkelerdeki
para politikas1 degisiklikleri demir-gelik sektoriinde talep
dalgalanmalarin1 artirmaktadir. Basta insaat, otomotiv, makine
ve beyaz esya gibi celik tiikketiminin yogun oldugu sektorlerde
yasanan talep yavaslamasi, ¢elik iireticilerinin satig hacimlerini
dogrudan etkilemektedir. Enflasyonist baskilar ve faiz
oranlarindaki yiikselis, yatirim istahin1 sinirlamakta ve gelik
talebinin Ongoriilebilirligini azaltmaktadir. Bunun sonucunda
demir-gelik iireticileri kapasite planlamalarinda daha temkinli
davranmak zorunda kalmakta, arz—talep dengesi ddonemsel
olarak bozulabilmektedir. Ayrica kiiresel ticaret gerilimleri,
bolgesel savaglar ve tedarik zinciri kesintileri gelik iiriinlerinin
uluslararast dolasiminda maliyet ve zaman agisindan ilave
riskler yaratmaktadir. Talep daralmasi ile iiretim maliyetleri
arasindaki uyumsuzluk, karlilik marjlarinin dalgalanmasina
neden olurken, birgok iiretici stok yonetiminde daha dikkatli
davranma ihtiyaci hissetmektedir. Celik fiyatlarinin uluslararasi
piyasalarda volatil bir seyir izlemesi, hem iireticilerin hem de
tiikketicilerin planlama siireglerini zorlagtirmaktadir.

Hammadde Fiyatlarindaki Artis ve Tedarik Zincirindeki
Kirilganliklarin Baskist

Demir-celik sektoriiniin temel girdileri olan demir cevheri,
hurda ve kok komiirii fiyatlarindaki kiiresel artig, iiretim
maliyetleri {izerinde baski olusturmaktadir. Ozellikle hurda
fiyatlarinin uluslararasi piyasalarda sik araliklarla degismesi,
maliyet hesaplamalarim1  giiclestirmekte ve  fiyatlama
stratejilerini yiliksek Olgiide etkilemektedir. Pandemi sonrasi
donemde hizla degisen tedarik =zinciri yapisi, lojistik
maliyetlerinde tarihi seviyelere ulasan artiglara neden olmus ve
bu durum sektdrde rekabet giiciinii etkileyen énemli bir faktor
haline gelmistir. Baz iilkelerde uygulanan ihracat kisitlamalart
ve hammaddeye erisimdeki donemsel aksamalar, treticilerin
strdiiriilebilir tedarik saglama kabiliyetini azaltmaktadir.
Hammadde temininde yasanan bu dalgalanmalar stok
maliyetlerini  artirmakta, isletme sermayesi ihtiyacim
yiikseltmekte ve finansal riskleri Dbiiyiitmektedir. Tedarik
zincirindeki kirilganliklar, {iretim planlamalarinin zaman zaman
askiya alinmasina ya da kapasite kullaniminda gegici diisiislere
yol agabilmektedir. Ayrica navlun fiyatlarindaki dalgalanmalar,
ozellikle ihracata yogunlasmis {ireticiler icin fiyat rekabetinde
dezavantajlara yol ag¢maktadir. Hammadde piyasalarindaki
volatilite iireticilerin uzun vadeli planlamasin
giiclestirmektedir.

Karbon Saliminin Azaltiimasina Yonelik Geligsmeler

11 Aralik 2019 tarihinde agiklanan Avrupa Yesil Mutabakati
kapsaminda Avrupa Birligi, 2030 yilina kadar sera gazi
emisyonlarini %50-55 oraninda azaltmay1 ve 2050 yilina kadar
ise karbon nétr olmay1 hedeflemektedir. Mutabakatta belirtilen

hedeflerin yerine getirilmesinin yaratacagi maliyet kar
AB’nin rekabet¢iligini koruyabilmesi ve iiretimi rﬁ ‘
azaltimi hedefi diisiik iilkelere kaymasinin dnlenmgsi aniaciyld

m,
giindeme alinan Sinirda Karbon Diizenlemesi Me%nizﬁ HSIR)
Mayis 2023 tarihli ve L 130/52 AB Resmi * a ¢
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yayimlanmis olup 17 Mayis 2023 tarihi itibariyle yiirtrlige
girmistir. Sinirda Karbon Diizenlemesi Mekanizmasi ile AB,
sera gazi emisyonu Yyliksek, enerji-yogun sektorlerde iklim
degisikligiyle miicadele c¢abasinin maliyet artiglarina sebep
olarak firmalarin iretimlerini iklim degisikligiyle miicadele
cabasi AB seviyesinde olmayan iilkelere kaydirmasi riskini
onlemeyi amaglamaktadir. Bunun yanisira, Tiirkiye, 2021
yilinda iklim degisikligiyle miicadele yolunda 2053’te net sifir
emisyon hedefini agiklamis olup, bu kapsamda gerek AB
pazarina ihracat yapabilmek gerekse Tiirkiye’nin 2053’te net
sifir emisyon hedefine uyum saglayabilmek adina demir-gelik
gibi yiiksek emisyonlu sanayi sektorlerinin iiretim siiregleri ve
yontemlerinde degisiklikler gerekebilecektir. Bu degisikliklerin
ise sektorde faaliyet gosteren sirketlere 6nemli miktarda yatirim
maliyetleri yaratmasi s6z konusu olabilecektir.
Kiiresel Ticaret Politikalarindaki Degisiklikler ve Korumacilik
Tedbirlerinin Artisi
Demir-gelik sektorii diinya ticaret hacmi igerisinde 6nemli bir
paya sahip oldugu i¢in korumacilik tedbirlerinden en fazla
etkilenen sektorlerden biridir. Ozellikle ABD, AB ve bazi Asya
iilkelerinin ithal c¢elige yonelik antidamping ve kota
uygulamalar1  sektdrde ticaret akiglarimi  Onemli Olgiide
degistirmektedir. Bu tiir korumacilik tedbirleri, ihracatcilarin dig
pazarlara erisimini kisitlamakta ve pazar ¢esitlendirmede ilave
zorluklar  yaratmaktadir. Ticaret politikalarindaki  ani
degisiklikler, iiretim planlamalar1 ve yatirim stratejilerinin
yeniden gozden gecirilmesini zorunlu hale getirmektedir.
Ulkeler aras ticaret gerilimleri sektorde belirsizlik yaratmakta
ve fiyatlamayr gliclestirmektedir. Ayrica bazi iilkelerde
uygulanan ithalat vergileri ve gegici yasaklar, kiiresel ¢elik arz-
talep dengesinde ani degisimlere yol agmaktadir. Korumacilik
tedbirleri 6ngoriillemez sekilde degisebildigi igin ihracat odakli
iireticilerin uzun vadeli kontratlar yapmasi zorlagmaktadir. Bu
durum satis hacimlerinde dalgalanmalara ve kapasite kullanim
oranlarinda diisiislere neden olabilmektedir. Ulkelerin yerli
iireticilerini korumaya yonelik politikalar1 artarak devam ettigi
igin  kiiresel rekabet yapisi bolgesel yogunlagmalara
kaymaktadir. Bu c¢ergevede ticaret politikalarindaki her
degisiklik demir-celik sektoriiniin fiyatlama, satig, kapasite ve
stratejik yatirnm kararlarini etkileyen kritik bir unsur olmaya
devam etmektedir.
Enerji Maliyetlerindeki Artisin Uretim Uzerindeki Baskist
Demir-celik tretimi yiliksek enerji tiiketimi gerektiren bir
faaliyet olup enerji maliyetlerindeki artis sektdriin en 6nemli
maliyet kalemlerinden birini olusturmaktadir. Elektrik ve dogal
gaz fiyatlarindaki kiiresel Olgekte yasanan artiglar, ozellikle
elektrik ark ocakli tesislerin maliyet yapisini dogrudan
etkilemektedir. Enerji maliyetlerindeki artisin nihai iiriin
fiyatlarina tam olarak yansitilamamasi durumunda karlilik
marjlarinda daralmalar yasanabilmektedir. Enerji
piyasalarindaki dalgalanma, iireticilerin rekabet giiclinii { :
Olclide etkileyerek bazi donemlerde kapasite dﬁsﬁ?ﬁl /
Zu

acabilmektedir. Enerji fiyatlarinin Ongoriilemez 48eyrt
f

vadeli iiretim planlamalarmi zorlastirirken, ene
yatirimlarina duyulan ihtiyaci1 artirmaktadir. Bui
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enerji tedarik giivenligindeki riskler, iiretim siire¢lerinde
aksamalar yasanmasma neden olabilmektedir. Ozellikle
jeopolitik gerginliklerin yogun oldugu bolgelerde enerji arzinda
yasanan kesintiler, sektorde ani iiretim duruslart gibi
operasyonel riskleri giindeme getirmektedir. Yiiksek enerji
maliyetleri, sektoriin uluslararasi rekabette dezavantajli konuma
gelmesine neden olabilecegi gibi, lireticilerin yesil enerjiye gegis
sireglerini  de  hizlandirmaktadir. Ancak bu  gegisin
gerceklestirilebilmesi i¢in ciddi miktarda yatirim gerekmekte
olup, bu durum sektorde finansal baskilar1 artirmaktadir. Enerji
maliyetlerindeki bu baskinin siirmesi, sektoriin orta vadeli
karlilik yapisini olumsuz etkileyebilecektir.

Tiirk ¢elik tireticilerinin rekabet giicii 2022 ve 2023 yillarinda
artan enerji fiyatlart ve iscilik maliyetleri sonucunda oldukca
zayiflamistir. Asgari licrete yapilan zamlar ile iireticilerin ig¢ilik
maliyetleri olduk¢a artmistir. Diger yandan, sanayide kullanilan
elektrigin fiyatina yapilan zamlar sonucunda, demir-gelik
sanayisinde enerjinin toplam iiretim maliyetlerindeki payinin
gorece yiiksek oranlarda olmasi nedeniyle, sektor diger tim
sanayicilere kiyasla daha yiiksek oranda etkilenmistir. Ayrica,
kiiresel ¢elik fiyatlarinin 2022’nin Mart ayidan itibaren diisiis
gostermesi ve ABD dolar kurunda maliyetlerdeki artisa kiyasla
daha az oranda bir artis olmas1 sonucunda ihracat fiyatlarinda TL
bazinda yeterli iyilesme olmamis, artan enerji ve iscilik
maliyetleri de g6z dniinde bulunduruldugunda Tiirk demir-¢elik
sektori treticilerinin karlilig1 olumsuz etkilemistir.

Bu durum, Tiirk demir-gelik sektoriiniin kiiresel pazarda rekabet
giiclinli zayiflatirken, sektdrde iiretim kisintisina ve kapasite
diisiikliigiine yol agmistir. Bu kapsamda, Tirkiye’de 2021
yilinda 40,4 milyon ton ham celik iiretimi gergeklesirken, 2022
yilinda %13 dolayinda iiretim daralmasi yasanns ve 2022 yili
iretimi 35,1 milyon tona gerilemistir. Benzer sekilde, 2023
yilinda toplam {iretim 2022 yilina kiyasla yaklasik %4 oraninda
gerileyerek 2017 yilindan itibaren en diisiik iiretim seviyesi olan
33,7 milyon ton seviyesinde ger¢eklesmistir. 2024 yilinda ise
Tiirkiye'de ham gelik {iretimi 2023 yilina kiyasla %9,43 oraninda
artarak 36,9 milyon ton seviyesine yiikselmis ve Tirkiye,
kiiresel ham gelik tiretiminde 2024 yilinda 8'inci sirada yer
almistir. 2025 yilinda ham ¢elik iiretimi bir 6nceki yila kiyasla
yaklagik %3,3 oraninda artarak 38,1 milyon ton seviyesine
yiikselmistir. 2024 ve 2025 yillarinda Tirkiye’de ham celik
iiretiminde meydana gelen artisin baslica unsuru 6 Subat 2023
tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen
deprem sonrasinda yeniden insa faaliyetlerinin yarattig ic talep
etkisi olmustur.

Sirket’in 2023 yilinda 580.564 ton olan ingaat demiri {iretimi
2024 yilinda %13,6 oraninda artarak 659.555 ton olarak
gerceklesirken, 2025 yilinda %7,3 oraninda artarak 707.425 ton
olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in ingaat demiri
kapasite kullanim orami 2023 yilinda %44,4, 2024 yilinda

%59,4, 2025 yilinda %54,1 olarak ger¢eklemistir. Sirket’]
yilinda 754.386 ton olan kiitik demir iiretimi 20 m :
%18,3 oraninda artarak 892.468 ton olarak gerce rkeit, 202
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kullanim orani1 2023 yilinda %55,6, 2024 yilinda %65,8, 2025
yilinda %68,8 olarak gerceklemistir. Sirket’in izahnamede yer
alan finansal tablo donemlerinde iiretim miktarlarinda meydana
gelen artigin baglica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde yasanan
Kahramanmarags ve Hatay merkezli 11 ilimizi etkileyen
depremlerden kisa bir siire sonra baslatilan TOKI konutlart
ingaati neticesinde demir iriinleri talebinde meydana gelen
yiiksek oranda artis olmustur.

Sirket’in son hesap yilinin bitiminden izahname tarihine kadar
olan siire igerisinde iiretim ve satis miktarlarinda gegmis
donemlere kiyasla 6nemli bir degisiklik olmamistir. Sirket’in
yenilenebilir enerjiye yonelik yeni yatirnm planlarin
tamamlamasi ile birlikte satis, liretim ve maliyet kalemlerinde
olumlu yo6nde gelismeler olmasi ve karliliginin artmasi
beklenmektedir. Ayrica, Sirket s6z konusu yenilenebilir enerji
yatirnmlar1 ile karbon salimma ydnelik olarak karsilasacagi
maliyetlerin etkisini azaltmay1 hedeflemektedir.

B.5

Ihrac¢imin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1i maddesi c¢ergevesinde yoOnetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy
haklarmin yarisindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding
A.S.’ye aittir. Ekinciler Holding A.S.’nin pay sahibi oldugu
diger ortakliklar ile Sirket’in bu ortakliklar ile olan iligkilerine
iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:
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Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Ekdemir ile iliskisi
Gemi acenteligi ve
tagimacilik sektoriinde Ekdemir’in
Ektrans Uluslararas: faahyst gostermekte _ yur&i}smdan ithal
. . olup, yiik elleclenmesi ettigi hurdalarin
Nakliyat ve Ticaret . . A
AS ve gdzetimi, gemi, nakliyesini yapan
e miirettebat ve yolcu hurda gemilerine
servisi ve acentelik hizmet vermektedir.
hizmeti vermektedir.
Ekintas Ingaat Sanayi o Ekdemir’den insaat
. Hazir beton tiretimi demiri satin
ve Ticaret A.S.
almaktadir.
Liman isletmeciligi
sektoriinde faaliyet
gostermekte olup, Ekdemir’in
Ekmar Denizcilik ve hurda‘d‘em.lr, ingaat yurtdlsmdap g@len
. - demiri, ¢imento, hurda gemilerine
Gemi Acentalifi A.S. e . . .
komiir gibi liman hizmeti
malzemelerin yiikleme vermektedir.
ve bosaltmasini
yapmaktadir.
Faaliyet alan1 demir ve
Ekgelik Endiistri ¢elik tiriinlerinin
P pazarlamasini yapmak
Urtinleri Ticaret ve -
Sanayi A.S olup, mevcut durum
e itibartyla gayrifaal
durumdadir.
Faaliyet alant uzun
siireli ¢alisma
donemleri igin
Ekinciler Dis Ticaret personel tedariki )
AS. hizmetleri olup,
mevcut durum
itibartyla gayrifaal
durumdadir.
Metalint SA Hurda tedariki
20
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yurtdiginda hurda
tedariki
saglamaktadir.
Yalnizca Ekdemir’e
tedarik hizmetlerini
saglamaktadir.

Ekinciler Sigorta
Aracilig1 Hizmetleri
AS.

Sigortacilik

Ekdemir dahil olmak
iizere Ekinciler
Holding grup
sirketlerinin sigorta
gereksinimlerini
karsilamanin yaninda
grup sirketleri disinda
iciinci kisilere de
sigorta lirliniiniin
satis1 ve danismanligi
konusunda hizmet
vermektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki  icindeki  paylan
dogrudan veya  dolayh
olarak %S5 ve fazlas1 olan
kisilerin isimleri/unvanlari
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
Ihraceinin hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrag¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracciy1 kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Sirket’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapist asagidaki

tabloda gosterilmektedir.

Sirket’in Ortaklik Yapisi
Ad1 Soyadi / Ticaret Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Unvani
Oy
Sermaye Pay1 | Sermaye Hakki
(TL) Pay1 (%) (%)
Ekinciler Holding A.S. | 161.035.495 57,51 77,16
Faruk Ekinci 16.991.521 6,07 3,26
Namik Kemal Ekinci 16.991.521 6,07 3,26
Haluk Ekinci 16.991.521 6,07 3,26
Tarik Ekinci 16.991.521 6,07 3,26
Sidika Baytan 16.991.521 6,07 3,26
Neziha Ekinci 4.296.840 1,53 0,83
Thsan Tanju Hésiikoglu 528.968 0,19 0,10
Sabri Orhan Hosiikoglu 793.452 0,28 0,15
Zeynep Elgin Zar 793.452 0,28 0,15
Gl Ekinci 2.115.873 0,76 0,41
Miike Ekinci 2.115.873 0,76 0,41
Ismet Sertepe 2.115.873 0,76 0,41
Adeviye Yazicioglu 2.115.873 0,76 0,41
Aysin Yal¢in 2.115.873 0,76 0,41
Ilker Eker 5.663.841 2,02 1,09
Ilkay Eker 5.663.841 2,02 1,09
Soner Eker 5.663.840 2,02 1,09
Recep Ekinci 23.301 0,01 0,004
TOPLAM 280.000.000 100,00 | 100,00

Holding A.$.’nin ortaklik yapisi ise asagidaki

almaktadir:

i
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Ekinciler Holding A.S.’nin Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Adi Soyadi
Oy
Sermaye Pay1 | Sermaye Hakks
(TL) Pay1 (%) (%)
Faruk Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29
Namik Kemal Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29
Haluk Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29
Tarik Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29
Sidika Baytan 22.856.294,50 14,29 14,29
Neziha Ekinci 5.714.105,50 3,57 3,57
fhsan Tanju Hosiikoglu 714.257,50 0,45 0,45
Sabri Orhan Hosiikoglu 1.071.387,00 0,67 0,67
Zeynep Elgin Zar 1.071.387,00 0,67 0,67
Gl Ekinci 2.857.031,50 1,79 1,79
Miike Ekinci 2.857.031,50 1,79 1,79
Ismet Sertepe 2.857.031,50 1,79 1,79
Adeviye Yazicioglu 2.857.031,50 1,79 1,79
Aysin Yalgin 2.857.031,50 1,79 1,79
Ilker Eker 7.618.765,50 4,76 4,76
Ilkay Eker 7.618.764,50 4,76 4,76
Soner Eker 7.618.764,50 4,76 4,76
Recep Ekinci 5.938,50 0,003 0,003
TOPLAM 160.000.000 100,00 100,00

Sirket’in halka arz Oncesinde mevcut cikarilmis sermayesi
280.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
60.200.000 adet (A) grubu nama ve 219.800.000 adet (B) grubu
nama olmak tiizere toplam 280.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5’ten fazla paya
sahip olan Ekinciler Holding A.S., Sirket sermayesinde
60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazli paylarin
tamamina sahiptir.

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca, Sirket’in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde segilecek
en az 5 en fazla 7 tiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yuritilir. (A) Grubu paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin
seciminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes) liyeden
olugan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi)
iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (ii¢) tiyesi, (A) Grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca,
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her
bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir g Bakks
vardir. 4
Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tamrﬁ‘l
bir imtiyaz bulunmamaktadir. i
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Sirket’in  SPKn’nun 26’nc1i maddesi ¢ergevesinde yoOnetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy
haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding
A.S.’ye aittir. Ekinciler Holding A.S. Sirket sermayesindeki
60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazli paylarin
tamamima ve 100.835.495 TL nominal degerli (B) grubu
imtiyazsiz paylara sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccinmin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
doénemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir tablosundan
secilmis bilgilere asagida yer verilmistir.

VARLIKLAR (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Dinen Varliklar 5.041.952.046 4.386.266.939 2.326.804.457
Nakit ve Nakit Benzerleri 391823342 1.480.373.068 984.118.968
Finangal Yatmmlar 1.690.810.219 - -
- GUD Farka Kar/Zarara Yansihilan Finansal Varliclar 1.690.810.219 -
Ticari Alacaklar 547974138 182.562.852
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticar Alacaklar 547974138 182.562.852
Diger Alacaklar 151.674.292 167.847.191
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 139.766.829 - -
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.907 463 167.847.191 7723818
Stoklar 1.964.262.163 2.269.946.003 1.306.490.044
Pegin Odenmiy Giderler 240.888.281 122.713.386 18.891.700
- Tligkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 240.888.281 122.713.386 18.891.700
Cari Dénem Vergisivle Igili Varlklar 41.006.481 17.868.343 1286.730
Diger Dinen Varliklar 12.513.130 144.956.098 4.547.084
Duran Varhklar 16.102.079.845  12.528. 287 583 10.431.692.421
Finangal Yatmmlar 128068 136.700
- GUD Farla Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varlidar 128.068 136.700
Digrer Alacaklar 3471 3474
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3471 3474
Maddi Duran Varliklar 15620510068 12234374508  10.422.180.055
Maddi Olmayan Duran Varhklar 17.091.921 12.020.563 9.028 696
- Diger Maddi Qlmayan Duran Varlildar 17.091.921 12.020.563 9.028.696
Pegin Odenmiy Giderler 455246317 282.701.221 313 496
- Tligkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 455246317 282.701.221 313496
TOPLAM VARLIKLAR 21144031801  16.015554.522  11.758.406.878
KAYNAKLAR (TL) 31122025 31122024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 5218.623.030  4.618.853.867 2.783.046215
Kisa Vadeli Borglanmalar 1238242620 1239243659 138360523
- Banka Kredileri 2238242620 1239243696 138.360.523
Ticari Borglar 1534228710 1570291366 1.485.643.097
- lligkili Taraflara Ticari Borclar 736392258 909.746.565 324,028 308
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 1217836451 660544801 961.614738
Cahganlara Sal Faydalar Kap da Borglar 60445 557 32733874 668512
Diger Borglar 358049132 205.707.620 1235.706.089
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 358049132 285.677.632 123.706.08%
- igkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 20988 -
Ertelenmig Gelirler 33 3498342351 507.508.180
Eisa Vadeli Kargihklan 24394738 8.831.107
- Calizanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 16.100.004 3915960
- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 10 541323 8.204 645 2815147
Digrer Kisa Vadeli Yiikiimlilitkler 171230862 886548321 516328307
Uzun Vadeli Viilkiimlilikler L507.775.837 011083406  475.002.408
TUzun Vadeli Borglanmalar 583, - -
- Kiralama I5lemlerinden Borglar - -
Uzun vadeli kargilikdar 182437.590  117.488.867 96.940.699
- Galizanlara Saglanan Faydalara Tligkin Uzun Vadeli Kargiliclar 182.437.560  117.488.867 96.940.699
Diger Uzun Vadel Yikdiimilikler 33.060.128 - -
Ertelenmig Vergl Vikimlfiligi 1193.692200 793384538  379.051.709
OZEAYNAKLAR 14.327.633.024 11.385.617.249  0.499.458.255
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 14327.633.024 11.385617.240 0.400.458255
Odenmig Sermaye 280.000.000  280.000.000  280.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak
Birtkmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 4723960281 3855043346 3.066.831205
- Yeniden Degerleme ve Olgiim KazangKayiplan 45886463181 3001786331 3.1413588514

- Tam.mla.nm].s Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclan / Kayiplan  (162.502.900)  (136.742.985) (74.758.309)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak

Birikmis Diger Kapzamh Gelirler veya Giderler 8184772800 45 “? 478, 08\ 6.081.746.395
- Yabane1 Para Cevirim Farklan 8184772900 635 6.081.746.395
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 5.536.063 55 5.536.063
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 687.039.735 65.344.592  (207273.09T)
Net Dénem Kany/Zaran 446304025 621.715.163 272.617.689
TOPLAM KAYNAKLAR I1.144.031.891 16915554512 11.758.496.373

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklarinin baslica unsurlart nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, stoklar, ticari alacaklar
O0denmis giderlerden olusmaktadlr 31.12.2025 tari
donen Varhklarln %41,31°1 naklt ve nakit b zerlerinden
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stoklardan  (31.12.2024:  %51,75, 31.12.2023: %>56,15),
%10,87’si ticari alacaklardan (31.12.2024: %4,16, 31.12.2023:
%0,12), %4,78’1 pesin 6denmis giderlerden (31.12.2024: %2,80,
31.12.2023: 9%0,81) olusmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Sirket’in 2023 yilinda 984.118.968 TL olan nakit ve nakit
benzerleri 2024 yilinda %50 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi
itibartyla 1.480.373.066 TL olarak, 2025 yilinda ise %74
oraninda azalarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 391.823.342 TL
olarak gergeklesmistir. 2024 yilinda nakit ve nakit
benzerlerindeki artisin baslica unsurlari isletme faaliyetlerinden
nakit girigleri ile finansman faaliyetlerinden nakit giriglerinin
pozitif etkisi olurken, 2025 yilinda nakit ve nakit benzerlerindeki
azalisin baglica nedeni yatirnm fonu alimi kaynakli finansal
araclardan nakit cikislar1 ile maddi duran varlik alim1 kaynakli
nakit ¢ikiglart olmustur.

31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin
220.983.021 TL tutarindaki kismm vadesiz mevduatlardan,
170.833.551 TL tutarindaki kismi vadeli mevduatlardan
olusmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 6nemli boliimiiniin vadesiz
mevduat olarak tutulmasmin baslica nedeni yurtiginden hurda
temini igin yapilacak TL cinsinden 6demeler ile yurtdisgindan
hurda temini kapsaminda akreditif vb Odemeleri igin
operasyonel faaliyetler kapsaminda nakit bulundurma
ihtiyacidir.

Finansal Yatirimlar:

Sirket’in 31.1.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla finansal
yatirnmi bulunmazken, 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in
finansal yatirimlar1 1.690.810.219 TL olarak gerceklesmis olup,
Sirket’in finansal yatirimlar likit fonlardan olusmaktadir.
Ticari Alacaklar:

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla 2.746.113 TL olan ticari
alacaklar1 31.12.2024 tarihi itibariyla 182.562.852 TL tutarina
yiikselirken, 2025 yilinda ise %200 oraninda artarak
547.974.138 TL tutarina yiikselmistir. izahnamede yer alan
finansal tablo donemlerinde ticari alacaklarda meydana gelen
artisgin basglica nedeni Sirket’in daha Once satis pesin satig
yontemiyle satiglarin1 gergeklestirirken séz konusu donemlerde
banka teminathh 90 giine kadar vadeli satiglara baglamig
olmasidir. Sirket’in ticari alacaklarini ortalama tahsil siiresi
2023 yilinda 1 giin, 2024 yilinda 2 giin, 2025 yilinda 5 giin
olarak gergeklesmistir.

Stoklar:

Sirket’in 2023 yilinda 1.306.490.044 TL olan stoklar1 2024
yilinda %74 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
2.269.946.003 TL olarak, 2025 yilinda ise %13 oraninda
azalarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 1.964.262.163 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in stoklarinda meydana gelen degisim
degerlendirildiginde, Sirket’in 2023 yilinda 580.564 ton olan

ingaat demiri tretimi 2024 yilinda %13,6 oraninda
659.555 ton olarak gergeklesirken, 2025 yilinda %7 370t; d
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gerceklemistir. Sirket’in 2023 yilinda 754.386 ton olan kiitiik
demir tiretimi 2024 yilinda %18,3 oraninda artarak 892.468 ton
olarak gerceklesirken, 2025 yilinda %4,6 oraninda artarak
933.555 ton olarak ger¢eklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
kiitiik demir kapasite kullanim oran1 2023 yilinda %55,6, 2024
yilinda %65,8, 2025 yilinda %68,8 olarak gerceklemistir.
Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde
iretim miktarlarinda meydana gelen artigin baglica unsuru 6
Subat 2023 tarihinde yasanan Kahramanmaras ve Hatay
merkezli 11 ilimizi etkileyen depremlerden kisa bir siire sonra
baslatilan TOKI konutlar1 insaat: neticesinde demir iiriinleri
talebinde meydana gelen yiiksek oranda artis olmustur.
Sirket’in stoklarinda yer alan ilk madde ve malzemeler baslica
hurda, ferro alasim ve malzeme stoklarindan, yar1 mamuller
kiitik demirden, mamuller c¢ubuk demir/insaat demirinden,
yoldaki mallar hurdalardan, diger stoklar ise tenzil vb tekrardan
iiretime giren yart mamullerden olugmaktadir.

Sirket’in ortalama stok tutma siiresi 2023 yilinda 23 giin, 2024
yilinda 42 giin, 2025 yilinda 40 giin olarak gerceklesmistir.
Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2023 yilinda 18.891.700 TL olan kisa vadeli pesin
O0denmis giderleri 2024 yilinda %550 oraninda artarak
31.12.2024 tarihi itibartyla 122.713.386 TL olarak, 2025 yilinda
ise %96 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibaryla
240.888.281 TL olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli pesin
O0denmis giderlerin baslica unsurlari verilen siparis avanslari ile
bina-makina yangin sigorta policeleri, tamamlayici saglik
sigorta policeleri, makina kirilma sigorta poligeleri, ferdi kaza
sigorta policeleri kapsaminda pesin O0demesi yapilmig olan
gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklarmin baslica unsuru maddi duran
varliklardan olugsmakta olup, 31.12.2025 tarihi itibartyla duran
varliklarin %97,06’s1 maddi duran varliklardan (31.12.2024:
%97,65, 31.12.2023: %99,91) olugmaktadir.

Maddi Duran Varliklar:

Sirket’in 2023 yilinda 10.422.180.055 TL olan maddi duran
varliklar1 2024 yilinda %17 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi
itibartyla 12.234.374.509 TL olarak, 2025 yilinda ise %28
oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 15.629.510.068 TL
olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almas gereken finansal
tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarda meydana
gelen artisin baglica unsuru Sirket’in finansal tablolarinda
fonksiyonel para biriminin ABD Dolari, sunum para biriminin
ise Tiirk Lirast olmasit kapsaminda olugan yabanci para ¢evrim
farklar1 olmustur. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri
itibartyla maddi duran varliklarda meydana gelen artisin bir
diger onemli unsuru ise Sirket biinyesindeki arazi ve arsalarin
yeniden degerlenmesi sonucunda olusan deger artislari

olmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendjzidsaas
olan TERRA Gayrimenkul Degerleme ve Danis Ty & 4
ra r

tarafindan  hazirlanan  gayrimenkul degerlem rla
gergevesinde Sirket’in arazi ve arsalarinda 2024 yfmaﬁ Il
degerleme kapsaminda 384.250.000 TL artis mey L(
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2025 yilinda yeniden degerleme kapsaminda 1.098.740.000 TL
artis meydana gelmistir. Sirket’in arazi ve arsalar1 baslica
Iskenderun OSB’de yer alan yaklasik 239.000 m2 araziden
olusmaktadir.

Pegsin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2023 yilinda 323.496 TL olan uzun vadeli pesin
O0denmis giderleri 2024 yilinda 282.701.221 TL olarak, 2025
yilinda ise 455.246.317 TL olarak gergeklesmis olup,
izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde Sirket’in uzun
vadeli pesin 6denmis giderlerinde meydana gelen artisin baslica
nedeni giines enerjisi santrali yatirimi kapsaminda verilen siparis
avanslar1 olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin baslica unsurlar1 kisa
vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar, diger borglar, ertelenmis
gelirler ve diger kisa vadeli yiikiimliiliklerden olugmaktadir.
31.12.2025 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin
%43,27’si kisa vadeli bor¢glanmalardan (31.12.2024: %27,26,
31.12.2023: %4,97), %37,45°1 ticari borglardan (31.12.2024:
%34,00, 31.12.2023: 9%53,38), %6,86’s1 diger borglardan
(31.12.2024: %6,40, 31.12.2023: %4,52), %6,95’1 ertelenmis
gelirlerden (31.12.2024: %11,91, 31.12.2023: %18,24), %3,28’i
diger kisa vadeli ylikiimliliiklerden (31.12.2024: %19,19,
31.12.2023: %18,55) olusmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar:

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 31.12.2023 tarihi itibariyla
138.360.923 TL tutarindayken, 2024 yilinda %810 oraninda
artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 1.259.243.696 TL olarak,
2025 yilinda ise %79 oranmnda artarak 31.12.2025 tarihi
itibariyla 2.258.242.620 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
izahnamede yer alan finansal donemlerinde banka kredilerinde
meydana gelen artisin baslica nedeni gilines enerjisi santrali
yatirimu i¢in kredi kullanilmig olmasidir.

Ticari Bor¢lar:

Sirket’in 2023 yilinda 1.485.643.097 TL olan ticari borglar
2024 yilinda %6 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
1.570.291.366 TL olarak, 2025 yilinda ise %24 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 1.954.228.710 TL olarak
gerceklesmistir. 2025 yilinda ticari borglarda meydana gelen
artig doviz kurundaki artig paralelinde gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla
ticari borglarinin ortalama ddeme siiresi 2023 yilinda 40 giin,
2024 yilinda 30 giin, 2025 yilinda ise 30 gilin olarak
gerceklesmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla ticari borglarin 736.392.259 TL
tutarindaki kismui (ticari borglarin %37,68°1) iliskili taraflara olan
ticari bor¢lardan olusmaktadir. Iliskili taraflara ticari borglarin
31.12.2025 tarihi itibariyla kirilimi asagidaki tabloda yer

almaktadir:
fliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.
Metalint SA 732,89

Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.
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- Sirket’in iligkili tarafi Metalint SA’ye olan ticari bor¢larinin
kaynagi Metalint SA {izerinden yapilan hurda ithalati
sonucunda olusmaktadir. S6z konusu bor¢ diizenli olarak
kapatilmakta, yeni yapilan hurda ithali sonucunda yeniden
olusmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S.’ye olan ticari borglar1 Sirket’in faaliyetleri kapsaminda
Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye yaptirmis
oldugu sigorta policeleri kapsaminda olusmustur.

Diger Bor¢lar:

Sirket’in 2023 yilinda 125.706.089 TL olan diger borglar1 2024
yilinda %135 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla
295.707.620 TL olarak, 2025 yilinda ise %21 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 358.049.132 TL  olarak
gerceklesmistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla diger borglarin
tamamu iligkili taraflara olan borglardan olusmakta olup, soz
konusu borglarin kiritlimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2025
Ekinciler Holding A.S. 241.235.080
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. 116.814.052

358.049.132

- Sirket’in ortagi olan Ekinciler Holding A.S.’ye olan diger
bor¢lart Sirket’in Ekinciler Holding A.S. genel miidiirliik
hizmet birimlerinden aldig1 destek hizmetleri sonucunda
olusan borglar ile bu borg¢lara isletilen adattan olusmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ektrans Uluslararast Nakliyat ve
Ticaret A.S.’ye olan diger borglart Sirket’in Ektrans
Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S.’den aldig1 damismanlik
hizmetleri sonucunda olusan borglar ile bu borglara isletilen
adattan olusmaktadir.

Iliskili taraflara olan diger bor¢lara uygulanan faiz orani
31.12.2025 tarihi itibartyla %56,50, 31.12.2024 tarihi itibariyla
%59,62, 31.12.2023 tarihi itibartyla  %54,03  olarak
gerceklesmistir.

Ertelenmis Gelirler:

Sirket’in 2023 yilinda 507.508.180 TL olan ertelenmis gelirleri
2024 yilinda %8 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
549.934.251 TL olarak, 2025 yilinda ise %34 oraninda azalarak
31.12.2025 tarihi itibariyla  362.446.558 TL olarak
gerceklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibartyla ertelenmis gelirlerin biiylik bolimi (31.12.2025:

siparig avanslar1 nerviirlii demir ve kiitiik demir sigari
miigterilerden alinan avanslari icermektedir.

i
r
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2025 yilinda alinan siparis avanslarinda meydana gelen
azalmanin nedeni alinan siparis avanslarmin teslim siiresinin
onceki donemlere gore kisalmasiyla alinan sipariglerin daha hizl
satiga doniismesi ve bu kapsamda alinan siparis avansi
bakiyesinin daha diisiik tutarlarda gergeklesmis olmasidir.
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in 2023 yilinda 516.328.307 TL olan diger kisa vadeli
yiikiimliilikleri 2024 yilinda %72 oraninda artarak 31.12.2024
tarihi itibartyla 886.548.321 TL olarak, 2025 yilinda ise %81
oraninda azalarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 171.230.869 TL
olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almas gereken finansal
tablo donemleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
tamami ddenecek vergi ve fonlardan olusmaktadir. Odenecek
vergi ve fonlarda 2024 yilinda meydana gelen artisin baslica
nedeni 6 Subat 2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan
ve 10 ili etkileyen depremin olusturdugu miicbir sebep
kapsaminda 2023 ve 2024 yilinda 6denmesi gereken cesitli
vergilerin 6demesinin ertelenmis olmasidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 2023 yilinda 475.992.408 TL olan uzun vadeli
yiikiimliiliikleri 2024 yilinda %91 oraninda artarak 31.12.2024
tarihi itibartyla 911.083.406 TL olarak, 2025 yilinda ise %75
oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 1.597.775.837 TL
olarak gerceklesmistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikklerinin
baslica unsuru ertelenmis vergi ylkiimliiligiinden olusmakta
olup, 31.12.2025 tarihi itibartyla toplam wuzun vadeli
yikiimliiliklerin %74,7’si ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden
olugmaktadir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo
donemlerinde ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinde meydana gelen
artigin baglica sebebi maddi duran varlik yeniden degerlemesi
sonucu olugan gercege uygun deger artiglarindan kaynaklanan
ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olmustur.

Ozkaynaklar

Sirket’in 2023 yilinda 9.499.458.255 TL olan &zkaynaklari,
2024 yilinda %20 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
11.385.617.249 TL olarak, 2025 yilinda ise %26 oraninda
artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 14.327.633.024 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen
artisin  baslica unsurlart  Sirket’in  finansal tablolarinda
fonksiyonel para biriminin ABD Dolari, sunum para biriminin
ise Tiirk Lirast olmasi kapsaminda olusan yabanci para ¢evrim
farklari, faaliyetler sonucunda elde edilen dénem net kari ile
maddi duran varlik yeniden degerlemesi sonucu olusan yeniden
degerleme kazanglar1 olmustur.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla gelir tablosuna iliskin kalemler asagidaki
tabloda yer almaktadir.
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0L.01.- 01.0L- 0L.0L-

31.12.2025 3L12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI (TL)
Hasilat 20.834.708.401  16.844.490.880 11.050.924.280
Satiglarm Maliveti (-} (19.263.065.877) (15.406.206.882) (10.296.007.080)
BRUT KAR (ZARAR) 1.571.642.524 1.438.283.908 T54.917.200
Genel Yanetim Giderleri (-) (279.563.763) (163.167.420) (94.784.363)
Pazarlama Giderleri (-) (30.401.445) (18.791.483) (3.841.533)
Aragtrma ve Geligtirme Giderleri (-) - - -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 62.489.040 33.563.177 29.111.256
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) (313.651.204) (418.162.193)  (268.355.996)
ESAS FAALTIVET KARI (ZARARI) 810.513.152 873.728.075 416.846.564
Tatinm Faaliyetlerinden Gelirler 145.061.929 13.473.017 17.281.660
Tatum Faaliyetlerinden Giderler (-} — (24.226) —

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI

FAALIVET KARI (ZARARI) 955.575.081 887.176.866 434.128.224

Finansman Gelirleri 281.907.733 234.101.996 32.837.109
Finansman Giderleri (-) (588.508.166) (381.711.726)  (217.422.466)
SURDURULEN FAALIVETLER

VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 648.974.650 739.567.136 269.542.367
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (202.670.625) (117.851.973) 3.074.322
- Danem Vergi (Grideri) Geliri - - -
- Ertelenmig Vergi (Gideri) Geliri (202.670.625) (117.851.973) 3.074.822
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARART) 446.304.025 621.715.163 272.617.689
Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Basina Kazanc 0,16 022 0,10

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde;
Sirket’in 2023 yilinda 11.050.924.280 TL olan toplam hasilati
2024 yilinda %52 oraninda artarak 16.844.490.880 TL olarak,
2025 yilinda ise %24 oraninda artarak 20.834.708.401 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo
donemlerinde hasilatinda meydana gelen artigin baslica unsuru
6 Subat 2023 tarihinde yasanan Kahramanmaras ve Hatay
merkezIli 11 ilimizi etkileyen depremlerden kisa bir siire sonra
baslatilan TOKI konutlar1 insaat1 neticesinde demir {iriinleri
talebinde meydana gelen yiiksek oranda artis olmustur.
Sirket’in hasilati1 baslica insaat demiri satislari, kiitiik satiglari,
baca tozu satiglari, parca demir satislari, kalin hadde bozugu
satiglart ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibartyla Sirket’in hasilatinda en yiliksek paya sahip {irlin
gruplar1 ingaat demiri satiglar ile kiitiik satiglart olup, bu iki
iiriiniin satiglarinin toplam hasilat i¢indeki pay1 sirasiyla 2023
yilinda %79,20 ve %19,01, 2024 yilinda %73,75 ve %24,93,
2025 yilinda ise %76,24 ve %22,44 olarak gerceklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibartyla satiglar1 agirlikli olarak yurtici satiglardan
olugmakta olup, s6z konusu dénemler arasindan yurtigi satislarin
toplam hasilat igindeki payr 9%91-%98 arasinda degiskenlik
gosterirken, yurtdist satiglar %2-%9 arasinda degiskenlik
gostermistir.

Sirket’in 2023 yilinda 10.296.007.080 TL olan satiglarin
maliyeti, 2024 yilinda %50 oraninda artarak 15.406.206.882 TL
olarak, 2025 yilinda ise %25 oraninda artarak 19.263.065.877
TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyla satiglarin maliyetinde
meydana gelen degisim hasilattaki degisim paralelinde
gerceklesmistir.  Sirket’in  satiglarmin - biiyiikk  boliimiiniin
iretimden satiglar seklinde gerceklesmesi sebebiyle satislarin
maliyetinin biiyiik bolimii (31.12.2025:%97,30,
31.12.2024:9%95,28,  31.12.2023:%99,92)  satilan _ saseos
maliyetinden olusmaktadir. V4
Bu kapsamda, Sirket’in 2023 yilinda 754.917.200 3
kar1 2024 yilinda %91 oraninda artarak 1.438.283.4
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gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyla briit kar marji 2023 yilinda
%6,83, 2024 yilinda %38,54, 2025 yilinda %7,54 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yilinda 94.784.363 TL olan genel yonetim
giderleri 2024 yilinda %72 oraninda artarak 163.167.420 TL,
2025 yilinda ise %71 oraninda artarak 279.565.763 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en énemli unsuru
personel giderleri (galisanlara saglanan faydalar ve iscilik
giderleri) olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri icindeki payr 2023 yilinda %71,12, 2024
yilinda %69,01, 2025 yilinda %75,52 olarak gerceklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde genel
yonetim giderlerindeki artisin  baslica unsuru personel
giderlerindeki artis olup, personel giderlerindeki artigin temel
nedeni Ulkemizde séz konusu donemde enflasyonist ortam
sonucunda iicretlerde meydana gelen artis olmustur.

Sirket’in 2023 yilinda 3.841.533 TL olan pazarlama giderleri
2024 yilinda %389 oraninda artarak 18.791.485 TL, 2025
yilinda ise %062 oraninda artarak 30.401.445 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo
donemlerinden pazarlama giderlerinin baslica unsuru reklam,
sponsorluk ve promosyon giderleri olmustur.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri arasinda yer alan
yansitma gelirleri Sirket’in yemekhanesinde iiretilen yemeklerin
bir kismmin diger firmalara satilmasi sonucunda elde edilen
gelirlerden  olusmaktadir.  Sirket’in 2023 yilinda esas
faaliyetlerden diger gelirleri arasinda yer alan sigorta gelirleri
deprem miicbir sebebi nedeniyle sigortadan alinan 6demelerden
olugmaktadir. Sirket’in 2025 yilinda esas faaliyetlerden diger
gelirleri arasinda yer alan 27.224.446 TL tutarindaki diger
olagandis1 gelir ve karlarin 25.337.520 TL’lik kismi; 27.05.2025
tarihinde IGA Havalimam Isletmesi ile imzalanan protokol
kapsaminda, Eskigehir ili Sivrihisar ilgesinde bulunan 4616,
4617, 4618, 4619, 4671 ve 4677 numarali parseller lizerinden
IGA tarafindan insa edilmekte olan GES iletim hatt1 ve bu hatta
iligkin iletim direklerinin Sirket miilkiyetindeki taginmazlar
iizerinde yer almasi nedeniyle tahakkuk eden 650.000 USD
tutarindaki kullanim tazminati gelirinden olusmaktadir.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri arasinda yer alan ve
2025 yiliitibartyla 425.796.370 TL tutarindaki calismayan kisim
gider ve zararlarinin 416.052.325 TL tutarindaki kismi TMS 2
Stoklar Standard1 geregi Sirket tiretim kapasitesinin kullanimina
uygun olarak normal maliyet yonteminin kullanilmasina iliskin,
sabit genel giderlerinin atil kapasite hesaplamasina iligkin tutarin
genel giderlerde gosterilmesi kapsaminda olup, 9.744.045 TL
tutarindaki kismu, fabrikanin rutin durdurma durumlarinda
ortaya ¢ikan giderlerdir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2023 yilinda 416.846.564 TL olan esas
faaliyet kar1 2024 yilinda %110 oraninda artarak 873.7
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gerceklesmistir. 2025 yilinda Sirket’in esas faaliyet kar marjinda
2024 yilina kiyasla meydana gelen gerileme briit kar marjinda
meydana gelen gerileme ve calismayan kisim giderlerindeki
artig paralelinde gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemlerinde yatinm faaliyetlerinden gelirleri menkul
kiymetler degerleme farklari, menkul kiymetler satis karlari, kira
geliri ve duran varlik satig karindan olugmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla
kira gelirleri Sirket’in agik sahasiin iligkili taraflar Ekmar
Denizcilik ve Gemi Acentaligi A.S. ve Ekintas Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye kiralanmasi kapsaminda elde edilmektedir.
Sirket’in izahnamede yer alamasi gereken finansal tablo
donemleri itibartyla finansman gelirlerinin baslica unsuru faiz
gelirleri olurken, finansman giderlerinin baglica unsurlari iligkili
taraf adat giderleri, banka ve akreditif komisyon giderleri ve faiz
giderlerinden olugmaktadir.

Finansman giderleri arasinda yer alan iligkili taraflar adat
giderleri Sirket’in ortagi olan Ekinciler Holding A.S.’ye ve
iligkili tarafi olan Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret
A.S’ye olan diger borglarindan kaynaklanmaktadir. iliskili
taraflara olan diger borglara uygulanan faiz orani 31.12.2025
tarihi itibartyla %56,50, 31.12.2024 tarihi itibartyla %59,62,
31.12.2023 tarihi itibariyla %54,03 olarak gerceklesmistir.
Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2023
yilinda 272.617.689 TL olan net dénem kar1 2024 yilinda 2023
yilina kiyasla %128 artisla 621.715.163 TL olarak, 2025 yilinda
ise 2024 yilia kiyasla %28 azalisla 446.304.025 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyla net kar marj1 2023 yilinda
%2,47, 2024 yilinda %3,69, 2025 yilinda %2,14 olarak
gerceklesmistir.

B.8 Secilmis 6nemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan | Izahname’de  yer alan  finansal tablolarin tamamina
finansal tablolara iliskin | olumlu goriis verilmistir.
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi

B.11 | ihrageimn isletme | Thragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
sermayesinin mevcut | itibariyla net isletme sermayesi, donen varliklardan kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
karsilayamamasi Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2023 tarihi itibartyla -

456.241.758 TL, 31.12.2024 tarihi itibartyla -232.586.928 TL,
31.12.2025 tarihi itibartyla -176.670.984 TL olarak
gerceklesmis olup, 31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in net
isletme sermayesi a¢1g1 bulunmaktadir. Bu kapsamda, izahname
tarihini takip eden 12 aylik donem igin Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.
Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla net isletme se aﬂn
negatif olmasinin baslica nedenlerinden biri Sirket’ i kisa vadeli
yiikiimliiliikkleri arasinda yer alan ve nervirli d ; i

demir_siparigleri i¢in miisterilerden alinan avg;
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362.446.558 TL tutarinda ertelenmis gelirleri bulunmasidir. S6z
konusu avanslar kapsamindaki siparislerin tamamlanmasiyla
Sirket gelir olusturmakta ve ertelenmis gelirlerde bu ¢ercevede
azalma meydana gelmektedir. Ertelenmis gelirlerdeki azalma ise
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini azaltarak net isletme
sermayesini olumlu etkilemektedir.

Bunun yanisira, demir-gelik sektoriinde faaliyet gosteren
Sirket’in faaliyetlerinin dogas1 geregi her zaman Onemli
miktarda stok bulundurmasi gerekmektedir. Sirket’in stoklarimin
donen varliklar igerisindeki pay1 izahnamede yer alan finansal
tablo donemleri itibartyla 31.12.2023 tarihinde %56,15,
31.12.2024 tarihinde %51,75, 31.12.2025 tarihinde %38,96
olarak gerceklesmistir. Sirket’in faaliyetleri geregi Onemli
miktarda stok bulundurmasi yiiksek isletme sermayesi ihtiyacini
dogurmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket isletme sermayesi ihtiyacinin
kargilanmasini teminen halka arzdan elde edilecek net fonun
%40’min  igletme sermayesi ihtiyacinin  finansmaninda
kullanilmasini planlamaktadir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 Ihrac  edilecek  ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 52.000.000 TL nominal degerli (B)
borsada islem  gorecek | grubu Sirket paylar1 halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da
sermaye piyasasi aracmin | islem gorecek olup, s6z konusu paylara iliskin ISIN kodu isbu
menkul kiymet tamimlama | izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dabhil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi

C2 Sermaye piyasas1 aracimin | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi

C3 Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Thragci’nin cikarilmis sermayesi 280.000.000 TL olup, bu
tamamen ddenmis pay sayisi | sermaye her biri 1 TL nominal degerde 60.200.000 adet (A)
ile varsa bedeli tam | grubu nama ve 219.800.000 adet (B) grubu nama olmak {izere
odenmemis pay sayisi toplam 280.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin

tamami 6denmistir.
Her bir payin nominal degeri | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
C4 Sermaye piyasasi aracinn | Ihrac edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine

sagladi@i haklar hakkinda
bilgi

asagidaki haklar1 saglamaktadir:

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi
Seri — No II-19.1, TTK md.507)

-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk1 (SPKn md 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.2)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemdeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi, [1-18.1, VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekaleten Oy Kullanmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas1
1I-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TT? nﬂ@

409, 417)
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-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi II-
14.1, TTK md 437)

—iptal Davast Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
20/2)

-Azinlik Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

-Ozel Denetim isteme Hakkir ( TTK md 438,439)

C.5 Sermaye piyasas1 aracimin | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviillinii
devir ve tedaviiliinii | kisitlayici veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
kisitlayici hususlar hakkinda | olacak kayit bulunmamaktadir.
bilgi

C.6 Halka arz edilen sermaye | Halka arz edilecek paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem gdrmesi
piyasasi araclarimn borsada | i¢in BIAS’a basvuruda bulunulmustur.
islem gormesi icin basvuru
yapitip yapilmadig1 veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 Kar dagitim  politikas1 | Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sézlesmenin “Karmn Tespiti
hakkinda bilgi ve Dagitim1” basglikli 14. maddesinde diizenlenmistir. Buna

gore, Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi
mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir. Kar dagitim esaslar1 Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurulda
pay sahiplerinin onayma sunulacak kar dagitim politikasi
cergevesinde belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1 Thracciya, faaliyetlerine ve | Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
icinde bulundugu sektore | - Sirket’in faaliyetleri yogun bir isletme sermayesi
iliskin onemli risk faktorleri | gerektirmektedir ve Sirket, isletme sermayesi ihtiyacini
hakkinda bilgi karsilayacak ~ finansman1 ~ bulamayabilir.  Yatinmlarim

gerceklestirebilmesi ve satin alimlarini finanse edebilmesi igin
Sirket’in finansman saglamasi gerekebilir. Sirketin borglar1 ve
mali yikiimlilikleri, faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemesi
tedarikinin devamlilifina baghdir. Tedarikgilerle iligkilerin
siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kirilmalar yaganmasi
Sirket’in ticari faaliyetlerini, finansal durumunu ve gelecege
yonelik beklentileri olumsuz etkileyebilir.

- Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam
edebilir.

- Enerji tedarikinde kesintiler Sirket’in {iretim faaliyetlerini
onemli derecede olumsuz etkileyebilir. Enerji maliyetlerinin
artmas1 Sirket’in iiretim maliyetlerini artirabilir ve karliligim
azaltabilir, artan maliyetler ve azalan karlilik nedeniyle Sirket
faaliyetlerinde daralma gergeklesebilir.

- Yiiksek enflasyon oranlari Sirket’in maliyetlerini artirarak
karliliginin ve satiglarinin azalmasina, Sirket’in faaliyetlerinin
daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir.
- Sirketin iiretim tesislerinde beklenmedik harcamadr !
olabilecek teknik arizalar ve {iiretim kesintileri#yasanabili
yenileme ve iyilestirme projeleri isteni‘igl
saglayamayabilir. £
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- Sirket’in faaliyetleri ¢ok tehlikeli is kategorisinde olup Sirket
faaliyetleri esnasinda is kazalar1 meydana gelebilir.

- Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek i¢in ytriirliikteki mevzuat
ve idari uygulamalar geregi ¢esitli izin ve ruhsatlara sahip
olmas1 gerekmektedir.

- Sirket ile YEO Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. arasinda
akdedilen 26.12.2005 tarihli Giines Enerjisi Santrali
Miihendislik, Tedarik, Insaat ve Devreye Alma Yapim ve
Bakim lsleri Sézlesmesi kapsaminda cesitli riskler séz konusu
olabilir.

- Sirket’in iiretim faaliyetleri kapsaminda dogal cevreye zarar
verildiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal
islem, uyumluluk calismalar1 ve/veya Sirket’in {iretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarni ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler ve
bazi dogal ve/veya toplumsal olaylar, Sirket’in iiretim
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve kazalara,
insanlarin yaralanmasina, maddi zarara, iiretimin durmasina
ve/veya Sirket’in adli ve idari yaptirimlarla karsilasmasina
sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarirm ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

- Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in i¢inde bulundugu sektor
ve faaliyeti i¢in Onem arz etmektedir. Sirket’in bilgi
teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglarindaki
arizalar, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber
saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket, c¢evre mevzuatindaki veya  uygulamadaki
degisikliklerden, c¢evre mevzuatindan kaynaklanan ek
yiikiimliiliik ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

- Sirket faaliyetlerini siirdiirlirken c¢esitli hukuki dava ve
ihtilaflarla karsilagabilir, yargi kararlarina, idari ceza ve
yaptirimlara maruz kalabilir.

- Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlari
karsilamada yeterli olmayabilir.

- Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi basta olmak
iizere Sirket finansallarini olumsuz etkileyebilir.

- Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya
benzeri diger faktorler nedeniyle Sirket’in kredi veya sermaye
bulamamasi, Sirket’in projelerini gelistirmesi veya satin
almalar1 finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

- Sirket’in faaliyetleri yOnetim kadrosunun deneyimi ve
performansindan etkilenmektedir. Ust diizey y&neticilerin ve
onemli pozisyonlarda bulunan ¢aliganlarin kaybi veya yonetim
kadrosunda istikrarsizlik  Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Ithalata yénelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler,
kotalar ve diger mevzuat degisiklikleri Sirket’in ithalat siirecini
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in hammadde ithak

gelismeler Sirket’in hammadde tedarigini olumsuz
- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati di
menfaatinden farkl olabilir.
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- Ihragc1, karliligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

- Sirket ¢alisanlarinin i yavaslatma, grev ve sair is¢i eylemleri
ile liretim faaliyetlerini aksatma riski mevcuttur.

Thraccimin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

- Makroekonomik Geligmeler ve Uluslararasi Siyasi Krizler

- Covid-19 ve benzeri salgin hastaliklar Sirket'in faaliyet
sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir.

- Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve
yatirimlarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrde rekabet yogundur,
faaliyet gosterilen pazarlardaki rekabet, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

- Vergiler, vergi oranlarindaki veya tesviklerdeki degisiklikler
Sirket’i olumsuz yonde etkileyebilir.

D.J3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli olarak
islem goren bir piyasa gelismeyebilir, Halka Arz Edilecek
Paylarin fiyatlar1 dalgalanabilir ve potansiyel yatirimcilar
yatirimlarinin bir kismini veya tamamini kaybedebilir.

- lleride ana hissedar tarafindan Sirket paylarmin énemli bir
kisminin satis1 veya boyle bir satisin gergeklesecegi yoniinde
algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri lizerinde esaslt
olumsuz etki olusturabilir.

- Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem
gormesi planlanan paylar fiyat ve islem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir.

- TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini
onemli dlciide etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kar
olugsamayabilir veya dagitilabilir kar olussa bile Sirket gelecekte
pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir veya pay sahiplerinin kar
pay1 beklentilerini karsilamayabilir.

- Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

- Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gergeklesmemesi,
Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in halka agiklik orani sinirlidir ve bu durum hisselerin
likiditesini ve hisse fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

- Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirimeilar ig¢in uygun bir
yatirim araci olmayabilir.

- Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olugmas1 veya sermaye piyasast kosullarinin kotiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag1 tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirimcilardan talep

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam
briit 1.800.000.000 TL / net 1.734.703.907 TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arza iliskin Sirket’in katlanacagi to
maliyetin 65.296.093 TL, pay basina maliyetin ise 16572I]
olacagi tahmin edilmektedir. Paylarini halka arz edefforthdhartk
halka arzdan toplam briit 540.000.000 TL, net 52?’693;.

gelir elde etmesi beklenmektedir. i =
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edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan, ihra¢ edilen paylarin
bedeli disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar
tarafindan islem komisyonu bedeli talep edilebilir. Bununla
birlikte daha oOnce herhangi bir araci kurumda hesabi
bulunmayan yatirimcilar i¢in ise hesap a¢ma icreti vb.
maliyetler dogabilir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisg1 ve sermaye artirimiyla,
Sirket’in yenilenebilir enerji yatinmlariin, kiitiik kaynatma
sistemi yatiriminin, yesil ¢elik yatirimlari ile mevcut {iretim
tesislerinin  modernizasyonu yatirimlariin = finansmaninin
saglanmasini, ayrica Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin
finanse edilmesi planlanmaktadir. Tiim bu yatirimlar ve igletme
sermayesine  kaynak  saglanmasiyla, Sirket’in  {iretim
kapasitesinin ~ artirilmast  ve  karlii§inin  artirilmast
planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin
belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirliginin artirilmas1  ve
Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri
diistildiikten sonra kalan kismina iligkin planlanan kullanim
yerleri asagidaki gibidir:

Yenilenebilir Enerji Yatirimlart

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi demir ¢elik sektoriiniin enerji
yogun bir sektdr olmasi sebebiyle, Sirket’in iiretim siirecindeki
en biiyiik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin disiiriilmesi
amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatirim yapmayi
planlamaktadir. Sirket 2023 yilinda tretim faaliyetleri icin
toplam 911.363.663 TL, 2024 y1linda 1.006.400.492 TL ve 2025
yilinda ise 1.283.190.220 TL enerji giderine katlanmustir.
Mevcut durumda Sirket’in Eskisehir ve Sanlrfa illerinde
sirastyla 27,5 mwh ve 60 mwh baglanti giiciine sahip giines
enerjisi santralleri cagri mektuplar: bulunmaktadir. Her iki ildeki
giines enerjisi santralinin yatirnmina da baslanmis olup, ilgili
santrallerin kurulacagi araziler satin alinmig/kiralanmis ve
baglant1 anlagmalari tamamlanma siirecindedir.

Eskigehir bolgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli
giines enerjisi santralinin panel giliciiniin 35 mwh ve yillik
elektrik  iiretiminin  yaklastk  61.500 mwh  olmas1
beklenmektedir. Sanliurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mwh
biiyilikliiglindeki 4 adet ¢agri mektubu kapsaminda toplam 60
mwh baglant1 giicli ve her biri 21 mwh panel giicline sahip
toplam 84 mwh biiyiikliigiinde inga edilmesi planlanan santralin
yillik yaklagik 170.000. mwh elektrik iiretmesi beklenmektedir.
Sirket bu yatirnmlardan Eskisehir ilindeki yatirim i¢in bir sirketle
yap-islet-devret modeli ¢ercevesinde finansman saglamustir.
Bununla birlikte, Sanlwurfa ilindeki giines enerjisi santralinin
yatiriminin halka arzdan elde edilecek gelirle finanse edilmesini
planlamaktadir. Sanliurfa’da yer alan projenin kurulum
maliyetinin ise toplam 84 mwh panel giicii kurulumu igin
yaklagik yaklasik 70-72 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi
beklenmektedir. Ancak Sirket bu yatirimin ilk etapta 3Q-iw=ads

o

baglant1 giicii ve toplam 42 mwh panel giiciinii c ;
yatiry a
tas
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ve yaklasik 4 Milyon Amerikan Dolar1 6deme yapilmistir. 11k
etap yatirimi i¢in toplam yatirim tutarinin yaklagik 32-35 Milyon
Amerikan dolari olmasi beklenmektedir. Sirket halka arzdan
elde edecegi gelirle finanse edecegi yenilenebilir enerji
yatimlar1 i¢in Sanhwurfa ilinde yer alan giines enerjisi
santralinin ilk etap yatimminin bir boliimiinii finanse etmeyi
planlamaktadir.

S6z konusu glines enerjisi iiretim santrali yatirnmlarinin (ilk etap
yatirimi) tamamlanarak devreye alinmasiyla, Sirket ¢elikhane ve
haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji ihtiyacinin bir
boliimiinii yenilenebilir enerjiden karsilamayi, bdylece hem
daha diisiik maliyetli ve cevreci bir enerji yonetim politikasi
olusturmayr hem de iiretimde siirdiirtilebilirligi saglamay1
amaglamaktadir.  Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji
yatiriminin finansmanti i¢in halka arzdan elde edecegi net fonun
yaklasik %25’ini kullanmay1 planlamaktadir. Projenin geri kalan
maliyetinin ise Sirket’in 6zkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde
edecegi nakit akiglarindan karsilanmasi planlanmaktadir. Ote
yandan Sirket giines enerjisi santrali yatirnmlarinin yaninda yine
yenilenebilir enerji yatirimlar1 kapsaminda olmak iizere riizgar
enerjisi santrali i¢in de yatirim firsatlarim1 degerlendirmek
istemektedir. Bu kapsamda Sirket agisindan daha verimli olmasi
durumunda yenilenebilir enerji yatirimlan igin ayrilacak olan
fonun bir kisminin riizgar enerjisi santrali projelerine tahsis
edilmesi de miimkiin olabilecektir.

Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin
Finansmam

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyaci yillar
itibariyla siirekli olarak artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda
gerek tretim miktarinin artmasit gerekse iiretim siirecinde
kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagl olarak Sirket’in
isletme sermayesi ihtiyacinin ilerleyen donemlerde artacagi
ongoriillmektedir. Sirket mevcut is modeli ¢ercevesinde siirekli
olarak stoklu ¢alismakta ve stok birim maliyetinin uluslararasi
piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogrudan
etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %40’min
hammadde tedariki ve isletme sermayesi ihtiyacinin
finansmaninda kullanilmas1 planlanmaktadir.

Yesil Celik Haddehane Modernizayonu ve Mevcut Uretim
Tesislerinin Kapasite Artist Yatirumlar

Sirket mevcut haddehanesine ilave olarak yillik 300.000 ton
kapasiteli yeni bir haddehane yatirimi planlamaktadir. Mevcut
haddehanede kapasiteyi sinirlayan 8—10 mm iiriin grubunun yeni
kurulacak olan haddehaneye taginmasiyla birlikte mevcut
haddehanenin kapasite kullanim oran1 belirgin sekilde artacak,
iretim siireciyle ilgili planlamalarda 6nemli 6lgiide esneklik
saglanabilecektir.

Yeni kurulacak olan haddehanede tav firin1 kurmadan dogrudan
celikhane ¢ikigt sicak kiitiiklerin haddeye alimmasi sayesinde
yeniden 1sitma ihtiyaci ortadan kalkacak; bu saye

olarak karbon emisyonlarinda anlamli bir azalis sa,
Bu yaklagim, Sirket’in yesil c¢elik doniigim vi
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diisiirerek rekabet giiciinii artiracak, daha disiik tiretim maliyeti
ve yliksek verimlilik sayesinde karliliga dogrudan Kkatki
sunacaktir.

S6z konusu yatirim; operasyonel miikemmeliyet, g¢evresel
sorumluluk ve finansal siirdiirtilebilirligi ayn1 potada bulusturan
giicli ve ileri goriisli bir biliyime hamlesi olarak
kurgulanmaktadir.

S6z konusu yatirimin toplam maliyetinin yaklasik 15 Milyon
Amerikan Dolar1 olmasi beklenmektedir. Sirket, yesil celik
haddehane modernizasyonu ve kapasite artigi yatirimlari igin
halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %25’ini kullanmay1
planlamaktadir. Yatirim i¢in ihtiya¢ duyulan geri kalan fonun ise
Sirket’in 6zkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit
akislariyla karsilanmasi planlanmaktadir.

Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirimi

Kiitiik kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System),
haddeleme baglamadan hemen Once, Kkiitiiklerin kaynatma
sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda
maksimum uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem
sayesinde fire oranlarinda diisme ve iretim artigi
hedeflenmektedir.

Bu yatirim sayesinde tav firinindan ¢ikan kiitiiklerin haddeleme
stireci oncesinde birbirlerine kaynatilarak tek bir kiitiik haline
getirilmesi ve bdylece haddeleme performansinin artirilmasi,
fire  oranlarinin  diisiiriilmesi  ve  {iretim  siirecinde
standardizasyonun saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket, yatirnrmina baslamay1 planladig: kiitiik kaynatma sistemi
(endless bar rolling) sayesinde kapasite ve verimlilik artisi
saglamayi, kiar marji normal iirlinlere gore daha fazla olan
iirlinler {retilmesi, fire oranlarimi diisiiriilmesi ve tasarruf
edilmesi planlanmaktadir.

Daha verimli yanma sistemleri ve optimize edilmis 1s1 dagilim
ile enerji tiiketiminde tasarruf saglanirken, iiretim hatlarinin
durug siirelerinin minimize edilmesiyle kapasite kullanim
oranlarinin daha yukarilara ¢ekilmesi amaglanmaktadir.
Boylece hem iiretkenlik artist hem de birim maliyetlerde
iyilesme elde edilerek rekabet giiciiniin Onemli Olgiide
giiclenmesi hedeflenmektedir.

Kiitiik kaynatma yatiriminin toplam bedelinin yaklasik 7 Milyon
Amerikan Dolar1 olmasi beklenmektedir.

Sirket, s6z konusu kiitiik kaynatma sistemi yatirimi i¢in halka
arzdan elde edecegi net fonun %10’unu kullanmay1
planlamaktadir.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim
oranlar1 Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar1 dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig
ve/veya kullanamadigi 6lciide, Sirket menfaatlerini gozeterek
kategoriler arasinda ge¢is yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlar1 arasinda yapilacak ge¢is islemi her bir kullanim alani
icin %10’u gecmeyecektir. Sirket, halka arzdan elde edi

kadar, vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya y
gibi menkul kiymet ve kiymetli maden ali
nemalandirilabilecektir.
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E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullari

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde
halka arz edilen paylarin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 52.000.000
TL olup; bu paylarin 40.000.000 TL nominal degerli kismi
sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket
paylarindan, 12.000.000 TL nominal degerli kismi ortak satist
kapsaminda halka arz edilecek (B) grubu Sirket paylarindan
olusmaktadir. Halka arzda mevcut ortaklardan Ekinciler
Holding A.S. 3.339.977 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarmi, Faruk EKINCI, Namuk Kemal EKINCI, Haluk
EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika BAYTAN ve Neziha
EKINCI’nin her biri 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu
Sirket paylarmi; Ilker EKER, ilkay EKER ve Soner EKER’in
her biri 412.264 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarins;
Recep EKINCI ise 2.473 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarmi satiga sunmakta olup, bu cergevede ortak satist
kapsaminda toplam 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
Sirket paylar halka arz edilecektir.

Halka arz edilecek 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarin, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
(320.000.000 TL) oran1 %16,25 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar i¢in, 3 (li¢) is gilinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ta ilan edilecektir. Halka
arzda satis, Al Capital Yatim Menkul Degerler A.S.
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama ve en 1iyi gayret aracilift yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka arzda 1,00 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyati
45,00 TL olarak belirlenmistir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar;
Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar, Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimer Grubu, Yurt igi Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatirimeilar’dir.

Sirket paylarinin halka arzma Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei1 Grubu konsorsiyum iiyesi
tiim yetkili araci kurumlarin merkez, sube, irtibat biirolar1 ile
satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte
bulunmak igin basvurabilirler. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar’in talepleri sadece halka
arza aracilik eden A1l Capital tarafindan toplanacaktir.

Halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli
paylarin;

. 20.800.000 TL nominal degerdeki kismi (40%) Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilara,

. 5.200.000 TL nominal degerdeki kism1 (10%) Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatirimei Grubu’na,

. 15.600.000 TL nominal degerdeki kism1 (30%) Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilara,

. 10.400.000 TL nominal degerdeki kismi (20‘7{@};}%

Dis1 Kurumsal Yatirimeilara T

gerceklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir. *5
12228
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Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi s6z konusu degildir. Kaydi paylar dagitim listesinin
konsorsiyum {iyelerine iletilmesini takip eden azami 2 (iki) is
giinii igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araclarimin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinil
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya satig siiresi
icinde yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragc1 veya
Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme ydntemi
vasitasi ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin  ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii i¢inde SPKn’nunda
yer alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
kisimlar1  yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan once pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is giinii icerisinde taleplerini
geri alma haklarina sahiptirler.

E.4

Catisan menfaatler de dabhil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirnmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in
satig1 suretiyle halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz Eden
Pay Sahipleri ise halka arz edilen paylar {izerinden pay satis
geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza
aracilik komisyonu, hukuki danigmanlik biirosunun danigsmanlik
ticreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim ticreti elde etmesi
$0z konusu olacaktir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracilik eden
Al Capital arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin  bagarisina  baglanmis  bir  ekonomik  ¢ikari
bulunmamaktadir. A1 Capital’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza aracilik s6zlesmesi
disinda, herhangi bir anlagmas1 yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bagimsiz hukuk¢u
goriigiini olusturan Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat g¢atigmasi bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin bagimsiz hukukgu goriisii hazirlama hizmeti hagigisstes
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arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Akademik Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akademik
Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin  bagarisina  baglanmig  bir  ekonomik  ¢ikart
bulunmamaktadir. Akademik Bagimsiz Denetim A.S.’nin,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Akademik Bagimsiz Denetim A.S.
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret
elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar
vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasas1 aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin
artirlmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz eden mevcut pay sahipleri olarak Faruk EKINCI,
Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika
BAYTAN, Neziha EKINCI, ilker EKER, ilkay EKER, Soner
EKER ve Recep EKINCI ile ihragci olarak Ekinciler Demir ve
Celik Sanayi A.S. Sirket paylarini halka arz edecektir.

Sirket 22/04/2026 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarmin bu
suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig veya
halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin
artmas1 neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alimmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru veya
aciklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket ortaklar1 Ekinciler Holding A.S., Faruk EKINCI, Namik
Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika
BAYTAN, Neziha EKINCI, Thsan Tanju HOSUKOGLU, Sabri
Orhan HOSUKOGLU, Zeynep Elgin ZAR, Giil EKINCI, Miike
EKINCI, ismet SERTEPE, Adeviye YAZICIOGLU, Aysin
YALCIN, Ilker EKER, ilkay EKER, Soner EKER ve Recep
EKINCI 22/04/2026 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapmayacagini ve ayrica Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca sahip oldugu Sirket paylarimi, paylarin halka arz
fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacagini, baska yatirimci hesaplarina
virmanlanmayacagin1 veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan
ve taahhiit etmistir.
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E.6 Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullamminin s6z konusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktari ve

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma
etkisinin -0,9753 TL ve -1,91% seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin (pozitif) 11,54%
seviyesinde sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
bedelli pay igin sulanma etkisi tutar1 5,1948 TL olarak
hesaplanmaktadir.

yiizdesi

E.7 Talepte bulunan | Yetkili kuruluslar iicretlendirme politikalar1 ¢ergevesinde
yatirimcilardan talep | yatirnmcilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aracinin
edilecek tahmini maliyetler | MKK’ya virman {icreti, yatinmmecmin bagka bir yetkili
hakkinda bilgi kurulustaki hesabina virman ticreti, EFT f{icreti, damga vergisi

ve diger vergi ve iicretleri talep edebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin bagimsiz denetim

kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluslar:

ile birlikte):
Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.

12.2025 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide

olmayan finansal tablolar1 Akademik Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili

0zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.

Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi

Ahmet Aker

Adresi

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:126/C Blok
Ozsezen Is Merkezi Sigli-ISTANBUL

Telefon

+90 212 3472272

Internet Adresi

http://www.akademikdenetim.com.tr/

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluslar

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast,
TURMOB

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,

gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Y oktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

olmayan finansal durum tablolar ile gelir tablolarindan seg¢ilen onemli finansal ka

asagidaki tablolarda yer verilmistir.
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VARLIKLAR (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Dénen Varhklar 5.041.952.046 4.386.266.939 2.326.804.457
Nakit ve Nakit Benzerleri 391.823.342 1.480.373.066 984.118.968
Finansal Yatirimlar 1.690.810.219 -- --
- GUD Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.690.810.219 -- --
Ticari Alacaklar 547.974.138 182.562.852 2.746.113
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 547.974.138 182.562.852 2.746.113
Diger Alacaklar 151.674.292 167.847.191 7.723.818
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 139.766.829 -- -
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.907.463 167.847.191 7.723.818
Stoklar 1.964.262.163 2.269.946.003 1.306.490.044
Pesin Odenmis Giderler 240.888.281 122.713.386 18.891.700
- Tliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 240.888.281 122.713.386 18.891.700
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 42.006.481 17.868.343 2.286.730
Diger Dénen Varliklar 12.513.130 144.956.098 4.547.084
Duran Varhklar 16.102.079.845 12.529.287.583 10.431.692.421
Finansal Yatirimlar 228.068 187.797 156.700
- GUD Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 228.068 187.797 156.700
Diger Alacaklar 3.471 3.493 3474
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3471 3.493 3474
Maddi Duran Varliklar 15.629.510.068 12.234.374.509 10.422.180.055
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.091.921 12.020.563 9.028.696
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.091.921 12.020.563 9.028.696
Pesin Odenmis Giderler 455.246.317 282.701.221 323.496
- {ligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 455.246.317 282.701.221 323.496
TOPLAM VARLIKLAR 21.144.031.891 16.915.554.522 12.758.496.878
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.218.623.030  4.618.853.867  2.783.046.215
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.258.242.620  1.259.243.696 138.360.923
- Banka Kredileri 2.258.242.620  1.259.243.696 138.360.923
Ticari Borglar 1.954.228.710  1.570.291.366  1.485.643.097
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 736.392.259 909.746.565 524.028.309
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 1.217.836.451 660.544.801 961.614.788
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 60.445.557 32.733.874 668.512
Diger Borglar 358.049.132 295.707.620 125.706.089
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 358.049.132 295.677.632 125.706.089
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar -- 29.988 --
Ertelenmis Gelirler 362.446.558 549.934.251 507.508.180
Kisa Vadeli Karsiliklar 53.979.584 24.394.739 8.831.107
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 43.635.261 16.100.094 5.915.960
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.344.323 8.294.645 2.915.147
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 171.230.869 886.548.321 516.328.307
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.597.775.837 911.083.406 475.992.408
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 188.585.820 -- --
- Kiralama Islemlerinden Borglar 188.585.820 -- --
Uzun vadeli karsiliklar 182.437.590 117.488.867 96.940.699
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 182.437.590 117.488.867 96.940.699
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 33.060.128 -- --
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.193.692.299 793.594.539 379.051.709
OZKAYNAKLAR 14.327.633.024 11.385.617.249  9.499.458.255
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 14.327.633.024 11.385.617.249  9.499.458.255
Odenmis Sermaye 280.000.000 280.000.000 280.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 4
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 4.723.960.281  3.855.043.346  3.066.8
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 4.886.463.181 3.991.786.331 3.141.5%
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplart ~ (162.502.900)  (136.742.985) (74.758.3
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Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 8.184.772.900  6.557.978.085 6.081.746.395
- Yabanci Para Cevirim Farklart 8.184.772.900 6.557.978.085 6.081.746.395
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.536.063 5.536.063 5.536.063
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 687.059.755 65.344.592  (207.273.097)
Net Donem Kari/Zarari 446.304.025 621.715.163 272.617.689
TOPLAM KAYNAKLAR 21.144.031.891 16.915.554.522 12.758.496.878
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

KAR VEYA ZARAR KISMI (TL)
Hasilat 20.834.708.401  16.844.490.880  11.050.924.280
Satiglarin Maliyeti (-) (19.263.065.877) (15.406.206.882) (10.296.007.080)
BRUT KAR (ZARAR) 1.571.642.524 1.438.283.998 754.917.200
Genel Yonetim Giderleri (-) (279.565.763) (163.167.420) (94.784.363)
Pazarlama Giderleri (-) (30.401.445) (18.791.485) (3.841.533)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 62.489.040 35.565.177 29.111.256
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (513.651.204) (418.162.195) (268.555.996)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 810.513.152 873.728.075 416.846.564
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 145.061.929 13.473.017 17.281.660
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- (24.226) --

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI) 955.575.081 887.176.866 434.128.224
Finansman Gelirleri 281.907.735 234.101.996 52.837.109
Finansman Giderleri (-) (588.508.166) (381.711.726) (217.422.466)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 648.974.650 739.567.136 269.542.867
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (202.670.625) (117.851.973) 3.074.822
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri -- -- --
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (202.670.625) (117.851.973) 3.074.822

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 446.304.025 621.715.163 272.617.689
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢ 0,16 0,22 0,10

Yatirnmci, yatirnm kararmm vermeden once Ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 is bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadwr. Yatirim
karart alinmadan once asagida ele alinan risk faktorlerinin, ekleri ile birlikte isbu izahnamenin
biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek

Paylar’a yapllacak herhangi bir yaz‘zrzml esasli bir sekilde etkileyebilecegini O'ngb'rdiigii

olabilir.
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Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak ger¢eklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum swralamasi Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya
onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diistiniilmemelidir.

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in faaliyetleri yogun bir isletme sermayesi gerektirmektedir ve Sirket, isletme sermayesi
ihtiyacini karsilayacak finansmani bulamayabilir. Yatirimlarini gerceklestirebilmesi ve satin
alimlarint finanse edebilmesi igin Sirket’in finansman saglamas: gerekebilir.

Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2023 tarihi itibariyla -456.241.758 TL, 31.12.2024 tarihi
itibartyla -232.586.928 TL, 31.12.2025 tarihi itibariyla -176.670.984 TL olarak gerceklesmis
olup, 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in net isletme sermayesi a¢i1g1 bulunmaktadir.

Sirketin faaliyetleri, yogun isletme sermayesi ve nakit akis1 yonetimi gerektirmektedir. Sirket
faaliyetlerinin dogas1 geregi dnemli biiyiikliikte stok bulundurmakta, bu durum Sirket’in igletme
sermayesi ihtiyacini artirmaktadir. Sirket, iliretim, satig ve pazarlama faaliyetleriyle birlikte
ihtiya¢ duydugu hammadde, sarf ve yatirim malzemeleri, is¢ilik, enerji, lojistik, makine, techizat
ve satin aldig1 hizmetlerde maliyet artislarina maruz kalmaktadir. Ozellikle {iretim ve operasyon
girdilerindeki fiyat dalgalanmalari, ani degisiklikler ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar,
sirketin isletme sermayesi ihtiyacini artirabilir. Gergeklesen maliyetler 6ngoriilenden fazla
olabilir veya ongoriilenlere ek maliyetler ortaya ¢ikabilir. Beklenmedik maliyet artislari, girdi
fiyatlarindaki ani degisiklikler ve asir1 dalgalanmalar, sirketin maliyetlerini etkin bir sekilde
ongorememesi veya bu maliyetler i¢in ayrilan kaynagin yetersiz olmasi gibi faktorler, sirketin
isletme sermayesi ihtiyacinm artirarak ek finansman gereksinimini dogurabilir. Nakit akislarini
iyl yOnetememesi, isletme sermayesi ag¢igina neden olabilir. Sirketin faaliyetlerini
stirdiirebilmesi ve isini biiylitebilmesi i¢in kredi ve sermaye piyasalarindan finansman saglamasi
gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve bozulmalar, sirketin kontrolii disindaki
ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin mevcut olmamas1 gibi faktorler,
sirketin finansman bulma kabiliyetini etkileyebilir. Isletme sermayesinin yetersiz kalmasi1 ve
gerekli finansmani saglayamamas: durumunda, sirketin faaliyetlerini 6ngoérdigi sekilde
stirdiirememesi, ylikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli
olarak yerine getirmesi, tazminat talepleriyle karsilagsmasi ve itibar kayb1 yasamasi gibi durumlar
ortaya ¢ikabilir. Tiim bu faktorler, sirketin faaliyetleri, finansal durumu, operasyonel sonuglari
ve gelecege yonelik beklentileri iizerinde 6nemli olumsuz etkilere neden olabilir.
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Sirketin borglart ve mali yiikiimliiliikleri, faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 2.258.242.620 TL kisa vadeli banka kredisi, 188.585.820
TL uzun vadeli finansal borcu bulunmamaktadir. Sirket’in borglari, asagida belirtilen durumlar

dahil olmak iizere faaliyetleri iizerinde 6nemli sonuglara yol agabilir:

(i) Bor¢ 6deme yiikiimliiliiklerinden dolay1 isletme sermayesini, yatirim harcamalarini, satin
almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin azalmasi,

(i)  Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin potansiyel
olarak artmasi,

(iii) Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalmasi,

(iv) Sirket’in borcunun tamamini veya bir kismim1 vadesinde ya da daha 6nce yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

(v) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektdrdeki ve genel ekonomideki degisiklere
karsi planlama veya bunlara karsi Onlem alma esnekliginin azalmasi ve Sirket’in
kirilganli§inin artmasi.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek
diger sonuclar, Sirket’in nakit akisi yaratma ve borg¢larini 6deme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durum, bir Ol¢iide genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in
kontrolii disinda gelisen diger faktorlere de baglidir. Borcun 6denmemesinden dolay1 herhangi
bir temerriit durumunun olugmasi iizerine ve s6z konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenleri, heniiz kullandirilmamis kredileri iptal
edebilir, mevcut kredileri geri ¢cagirabilir.

Ayrica Sirket acgisindan dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin
artmasi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin biiylimesi ile
paralel olarak, Sirket’in dig kaynak ihtiyaci da artabilecektir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacag1 dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlilig1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanabilecek daralma sonucunda
Sirket, nakit akisini yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasayabilir. Bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemesi tedarikinin devamliligina baghdir.
Tedarikgilerle iliskilerin siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kiridmalar yasanmasi
Sirket’in ticari faaliyetlerini, finansal durumunu ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz
etkileyebilir.
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mamul tedarikinde aksakliklar yasanmamasi ve tedarikgilerle olusturdugu iliskileri

stirdlirebilmesi faaliyetleri i¢in 6nem arz etmektedir.

Tedarikgiler, daha karli pazarlara veya miisterilere yonelerek Sirket’e hammadde tedarik etmeyi
birakabilir. Sirket tedarik¢ileriyle ticari kosullarda anlagsma saglayamayabilir. Yerel ve kiiresel
Olcekte olumsuz ekonomik kosullar tedarik¢ileri hammadde temininde zorluklara maruz
birakabilir. Bu tip durumlar piyasa sartlarin1 olumsuz yonde etkileyebilir ve olumsuz piyasa
sartlarindan etkilenen tedarik¢iler Sirket’e mal tedariki yapmaktan vazgecebilir, tedarik sartlarini
degistirebilir. Siyasi, politik ve ekonomik sorunlar, giimriik mevzuatindaki degisiklikler, tedarik
zincirinde yasanabilecek kirilmalar ve mal ticaretini engelleyebilecek diger faktorlerin olusmasi
durumunda Sirket hammadde temininde ve bu teminin siirdiiriilmesinde sorunlar yasayabilir.
Sirket’in tiretim plan ve hedefleri dogrultusunda hammadde temininde sorun yasamasi, Sirket’in
faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz

etkileyebilir.

Sirket’in tedarik¢ilerinin akdi ve hukuki yiikiimliiliikklerini 6nemli 6lciide ifa etmemeleri,
Sirket’in miisterileri nezdindeki itibarina, markalarinin degerine zarar verebilir ve Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve ileriye yonelik beklentileri 6nemli Ol¢iide

olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in bir tedarik¢i ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle gerekli
zaman dilimi i¢inde anlagmaya varabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Sirket herhangi bir
sebeple ilisigi kesilen bir tedarik¢isinin yerine, kisa bir siire iginde veya Sirket agisindan avantajhi
sartlarla ¢alismay1 kabul eden yeni bir tedarik¢i bulamayabilir. Tedarik¢ilerle makul sartlarda
anlagmaya varilamamasi, Sirket’e kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyen veya is birligine
son verilen bir tedarik¢i yerine baska tedarik¢i konamamasi, hammadde tedarikinde herhangi bir
sebeple aksama yasanmasi Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve ileriye
yonelik beklentileri iistiinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etki dogurabilir.

Sirket tarafindan tedarik edilen mallarin fiyatlarinda veya doviz kurlarinda gerceklesebilecek
sert dalgalanmalar, Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansal yiikiinii artirabilir. Ozellikle,
demir-gelik fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diisiisler mevcut stoklar1 deger kaybina ugratabilir.
Demir-gelik fiyatlarindaki ani ylikselisler hammadde maliyetlerinin artmasi igletme sermayesi
thtiyacin artirabilir. Hammadde fiyatlarindaki ani-yiiksek artis ve azalislar karlilig1 diistirebilir.
Covid-19 pandemisi doneminde kiiresel ¢apta ortaya c¢ikan lojistik sorunlar, tedarik zincirinde
kirilmalarin yeterince diizelmemesi veya tekrari, hammadde, sarf ve yatinm malzemesi
temininde aksakliklara yol agabilir, Sirket liriinlerine yonelik talep yetersizligi veya navlun ve

diger lojistik maliyetlerindeki 6nemli artiglar da Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansal

fiyatlarina yansitilmast miimkiin olmayabilir.
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Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam

edebilir.

Sirket’in iligkili taraflarina 6nemli biiytikliikte ticari ve ticari olmayan borglar1 bulunmaktadir.
31.12.2025 tarihi itibariyla ticari borglarin 736.392.259 TL tutarindaki kismu (ticari borg¢larin
%37,68°1) iliskili taraflara olan ticari borglardan olusmaktadir. Iliskili taraflara ticari borglarmn
31.12.2025 tarihi itibariyla kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2025

Metalint SA 732.995.713

Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.396.546
736.392.259

- Sirket’in iliskili tarafi Metalint SA’ye olan ticari borglarinin kaynagi Metalint SA iizerinden
yapilan hurda ithalati1 sonucunda olusmaktadir. S6z konusu borg diizenli olarak kapatilmakta,
yeni yapilan hurda ithali sonucunda yeniden olusmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye olan ticari borglari
Sirket’in faaliyetleri kapsaminda Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye yaptirmis

oldugu sigorta policeleri kapsaminda olugmustur.

Bunun yanisira, Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflarina 358.049.132 TL

diger borglar1 bulunmakta olup, iliskili taraflara diger bor¢larin kirilimi asagidaki tabloda yer

almaktadir:

iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2025
Ekinciler Holding A.S. 241.235.080
Ektrans Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S. 116.814.052

358.049.132

- Sirket’in ortagi olan Ekinciler Holding A.S.’ye olan diger borglart Sirket’in Ekinciler
Holding A.S. genel miidiirliik hizmet birimlerinden aldig1 destek hizmetleri sonucunda
olusan borglar ile bu borglara isletilen adattan olusmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ektrans Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S.’ye olan diger borglar
Sirket’in Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S.’den aldigi danismanlik hizmetleri
sonucunda olusan borg¢lar ile bu borglara isletilen adattan olusmaktadir.

Diger taraftan, Sirket’in iligkili taraflarindan ticari mal ve hizmet alislar ile iliskili tara
hizmet satiglar1 bulunmakta olup, 6zellikle Sirket’in iliskili taraflarindan ticari mal ahslarj Sir}:{&
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faaliyetlerinde Onem tasimaktadir. Sirket iliskili tarafi Metalint SA’den 2023 yilinda
3.188.500.301 TL, 2024 yilinda 7.044.756.000 TL, 2025 yilinda 5.301.897.234 TL ticari mal
alis1 gerceklestirmistir. Sirket’in iligkili tarafi Metalint SA’den olan ticari mal alislar1 Metalint
SA lizerinden yapilan hurda ithalatindan kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in iligkili taraflari ile olan islemleri Sirket faaliyetlerinde 6nemli biiyiikliige
sahip durumdadir ve SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri lizerinde denetimler
yapabilecek olup ilgili kurumlarin Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigini
iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak
iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz

yonde etkileyebilir

Enerji tedarikinde kesintiler Sirket’in iiretim faaliyetlerini onemli derecede olumsuz
etkileyebilir. Enerji maliyetlerinin artmast Sirket’in iiretim maliyetlerini artirabilir ve
karlihginmi azaltabilir, artan maliyetler ve azalan karlihik nedeniyle Sirket faaliyetlerinde

daralma gerceklesebilir.

Sirket’in haddehane ve celikhane tesislerinde gerceklestirdigi tiretim faaliyetleri i¢in yogun
elektrik enerjisi tedarikine ihtiya¢ duyulmaktadir. Elektrik enerjisi aginda meydana gelebilecek
onemli bir ariza veya aksama sonucunda veya arz yetersizligi nedeniyle elektrik enerjisi tedarik
edilememesi Sirket faaliyetlerinin durmasina veya 6nemli derecede aksamasina sebep olabilir.
Enerji  tedarikinde yasanabilecek olumsuzluklar sonucunda Sirket’in  iiretiminde
gerceklesebilecek verim diisiikliiliigii, gecikmeler, siparisleri zamaninda teslim edememesi gibi
durumlar miisteri kaybina ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Her ne kadar Izahname tarihi
itibartyla Sirket enerji tedarikinde faaliyetlerini 6nemli 6lgiide etkileyen herhangi bir aksaklik
yasamamis olsa da gelecekte enerji tedarikinde sorun yasamayacagmnin garantisi

bulunmamaktadir.

I[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in enerji giderlerinin
satilan mamul maliyeti i¢indeki pay1 2023 yilinda %8,9, 2024 yilinda %6,9, 2025 yilinda %6,8
olarak gerceklesmistir. Enerji maliyetlerinin artmasi Sirket’in tiretim maliyetlerini artirabilir ve
karliligin1 azaltabilir, artan maliyetler ve azalan karlilik nedeniyle Sirket faaliyetlerinde daralma

gerceklesebilir, Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, yapmay1 planladig: yatirimlar ile kullandig elektrik enerjisinin 6nemli boliimiinii giines
enerjisi santrallerinden karsilamay1 hedeflemektedir. Bununla birlikte, giines enerjisi yatirimlar
Sirket’in 6ngordiigii verimlilikte calismayabilir, Sirket’in elektirk enerjisi thtiyact glines enerjisi
yatirimlarindan elde etmeyi 6ngordiigii enerji kaynaklarinin ¢ok tistiinde olabilir. Bu kapsamda,
yukarida detaylandirilan hususlar g¢ercevesinde enerji tedarikinde yasanacak herhangi bi
aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve ileriye yo

beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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Yiiksek enflasyon oranlart Sirket’in maliyetlerini artirarak karlihiginmin ve satiglarinin
azalmasina, Sirket’in faaliyetlerinin daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun olumsuz

etkilenmesine yol agabilir.

Sirket’in tiretimini yaptig1 ve satisin1 gergeklestirdigi ingaat demiri ve kiitiik demir satiglarinda
fiyatlar doviz kurlarina bagl olarak belirlenmektedir. Bununla birlikte, Sirket’in {iretim
maliyetlerinin i¢inde is¢ilik maliyetleri ve enerji maliyetleri onemli paya sahip olup, bu giderler
Tirk Lirast bazinda belirlenmekte ve yurt icindeki enflasyon oranindan dogrudan
etkilenmektedir. Bu sebeple, yurt igindeki enflasyon oraninin yiiksek oldugu ve déviz kuru artig
oraninin enflasyon oranini yakalayamadigi donemlerde Sirket’in maliyet artis oranlari
hasilatindaki artisin {izerinde gerceklesebilir. Bu durum, Sirket’in karliliginin ve satiglarinin
azalmasina, Sirket’in faaliyetlerinin daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun olumsuz

etkilenmesine yol acabilir.

Sirketin iiretim tesislerinde beklenmedik harcamalara neden olabilecek teknik arizalar ve
iiretim kesintileri yasanabilir; yenileme ve iyilestirme projeleri istenilen bagsariyt

saglayamayabilir.

Sirketin Iskenderun/Hatay’da bulunan celikhane, haddehane ve oksijen tesislerinde, ekipman
arizalari, isletme hatalar1, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi nedenlerden
dolay1 teknik arizalar meydana gelebilir. Bu durum, liretimde yavaslamaya veya durmaya yol
acarak verimlilikte diisiislere neden olabilir. Uretim hatlarinda ve makine ekipmanlarinda
diizenli olarak yapilmasi gereken 6nemli periyodik bakim ve iyilestirmeler gereklidir. Ancak,
diizenli bakim faaliyetleri her zaman arizalar1 6nleyemeyebilir. Ani arizalar ve plansiz bakim
gereksinimleri liretimde kesintilere ve verimlilik kayiplarina yol agabilir, ayrica gerekli yedek

parc¢a veya teknik servis hizmetinin bulunmasi zor veya maliyetli olabilir.

Sirketin tiretim tesislerinde dijital, teknik, mekanik, elektrik ve iiretim silireglerinde zaman zaman
modernizasyon, dijitalizasyon, verimlilik artis1 ve is giivenligi gibi amaglarla iyilestirmeler
yapilmas1 gerekmektedir. Ancak, bu iyilestirme ve yenileme projeleri zamaninda
tamamlanamayabilir veya basariyla sonuclanmayabilir. Uygulama asamasinda yagsanacak
aksakliklar tiretimde kesintilere veya arizalara yol agabilir. Ayrica, bu projeler beklenen

verimliligi saglayamayabilir veya ongoriilen maliyetlerin {izerine ¢ikabilir.

Buna ek olarak, degisen cevre, is saghigir ve giivenligi mevzuati (ve bunlarin yorum veya
uygulamalarindaki degisiklikler), kaza, sel, yangin, deprem, firtina gibi kisa veya uzun siireli
beseri ve dogal afetler nedeniyle liretim tesislerinin tamami veya bir kisminda ciddi aksakliklar
meydana gelebilir. Bu durum, iiretimin durmasina veya kesintilere yol agarak, sirketin

faaliyetlerini 6nemli Ol¢iide engelleyebilir ve beklenmedik yatirim harcamalarina sebep olabilir

Makine ve ekipmanlarin garanti siiresi sona erdiginde arizalanmasi veya gerektigi 1@T.Q *

calismamas1 durumunda sirket, ilgili onarim veya yenileme maliyetlerini karsilamak %frunnc}a

kalabilir. fox
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Uretimdeki kesintiler veya verim diisiikliigii, sirketin gelirlerini azaltabilir ve fiyatlara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerinin artmasina yol agarak birim maliyetlerini artirabilir,
dolayisiyla karlilig1 azaltabilir. Sirket, bu tiir zarar risklerini yonetmek icin cesitli sigortalara
sahip olmasina ragmen, bu sigortalar meydana gelen tiim zararlar1 karsilamak i¢in yeterli
olmayabilir. Bu durum, sirketin gelirlerinde 6nemli bir azalmaya veya sigorta policelerinin
kapsayamayacagi diizeyde yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin olugsmasina neden
olabilir. Tim bu faktorler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
gelecege yonelik beklentilerini 6nemli Ol¢lide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri ¢cok tehlikeli is kategorisinde olup Sirket faaliyetleri esnasinda i kazalart
meydana gelebilir.

Sirket’in faaliyetleri ¢ok tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, ¢alisanlarinin is sahalarinda isleri
sirasinda 1§ kazalarina ve meslek hastaliklarina maruz kalmasini 6nleyebilmek amaciyla ilgili
mevzuata uygun 6nlemlerin etkin sekilde alinmasina 6zen gostermelidir. Demir-gelik sektoriinde
iiretim tesislerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin isletilmesi, liretim
stirecinin dogas1 geregi tehlikeli ortam, madde ve durumlar gerektirebilmektedir. Sirket
calisanlari, operasyonlar cercevesinde yaralanma, kesik, yanik, elektrik c¢arpmasi gibi is
kazalarma maruz kalabilir. Sirket ¢alisanlarinin is sahalarinda is kazasina ugramasi sebebiyle
hukuki veya cezai sorumlulugu dogabilir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in teknolojik kusurlar,
beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya cikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin
dogas1 geregi ortaya ¢ikan risklerdir. Ortaya cikabilecek bu tehlikeler, onemli yaralanmalara,
oliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara yol agabilir. Onlenemeyen kaza ve hasarlar
sonucunda Sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve kismen veya tamamen sigorta ile

karsilanamayan tazminat sorumluluklar1 dogabilir.

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek igin yiiriirliikteki mevzuat ve idari uygulamalar geregi

cesitli izin ve ruhsatlara sahip olmasi gerekmektedir.

Sirket, sanayi sektoriinde faaliyet gosterdiginden ¢ok sayida izin ve ruhsata sahip olmasi
gerekmektedir ve faaliyetleri cesitli idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in
ozellikle iiretim faaliyetleri i¢in mevzuatin gerektirdigi izin ve ruhsatlar1 elde edememesi, bu izin
ve ruhsatlarin muhafazasi icin gerekli kosullar1 saglayamamasi Sirket’in faaliyetlerinde 6nemli
aksakliklara sebep olabilir. Sirket’in tabi oldugu mevzuat, yargi ve idari mercilerin
uygulamalarinda, zaman icinde gerceklesebilecek degisiklikler de Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi oldugu ytiriirliikteki kanun, yonetmelik ve diger mevzuat
sartlarina uygun sekilde yiiriitmekle miikelleftir. Sirket, degisen mevzuat ve idari uygulamalara

uyum saglayamayabilir, mevcut mevzuat, izin ve ruhsatlarinin gerekliliklerini yerine

getiremeyebilir.

Sirket faaliyetleri ¢esitli ¢evre, saglik ve gilivenlik mevzuatina ve uygulamalarina tabifr. Bu
mevzuat ve uygulamalar genel saglik ve giivenlik, hava emisyonlari, atik su depolamaE ar1
vl
’
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ve desarjlar, tehlikeli, toksik veya tehlikeli maddelerin kullanimi, tutulmasi ve tasinmasi, atik
bertaraf uygulamalari ve ¢evresel kirlenmenin 6nlenmesine iliskin diizenlemeler, gimriik, veri
gilivenligi konularindaki diizenlemeler gibi giderek daha kati1 standartlar getiren diizenlemeleri
kapsamaktadir. Bu mevzuat ve uygulamalara uygun yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesinin
maliyeti 6nemli boyutta olabilir. Yeni veya daha kat1 yiikiimliiliiklere uyum, liretim ve isletme
uygulamalarinda revizyonlar, ek sermaye harcamalari ve organizasyonel degisiklikler
gerektirebilir. Yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlarda mevzuat ve idari uygulamalarin ihlali, degisen
mevzuata uyum saglayamama, hukuki ve veya idari cezalar uygulanmasina, izinlerin
kaybedilmesine, askiya alinmasina neden olabilir.

Faaliyetlerinin tabi oldugu ¢evre, saglik, giivenlik, imar ile ilgili diizenlemeler kapsaminda idari
mercilerce yapilabilecek incelemeler haricinde {icilincii kisilerce ileri siirlilebilecek sikayetler
veya talepler de ortaya ¢ikabilir. Mevzuata aykir1 durumlarda, Sirket veya sorumlu yoneticileri

icin hukuki ve cezai yaptirimlar ortaya ¢ikabilir.

Sirket’in Iskenderun fabrikasmni olusturan tesisin tiimii toplam 19 adet parsel iizerinde
konumlanmaktadir. Tesis toplam 87.103,40 m? kullanim alanina sahip olup bu alanda ayrica
06.02.2023 tarihinde yasanan deprem sebebiyle zarar goren idari binalar da bulunmaktadir.
Iskenderun tesisinde yer alan yapilar 1985 — 1989 tarihleri arasinda insa edilmis olup, ruhsat
siiresi dolmus veya proje dis1 yapilarin 3194 sayili imar Kanunu’nun 21. maddesi kapsaminda
yeniden ruhsat alinmasi gerekmektedir. Bununla birlikte, ruhsatla ilgili mevcut fiili durum
Sirkete 6zgii bir durum olmayip, iskenderun Organize Sanayi Bolgesi’nde faaliyet gdsteren
kuruluslar mevcut durumda OSB tarafindan imar planlarinin olusturulmasini1 ve buna uygun
olarak ruhsatlandirma islemlerinin yapilmasini beklemektedir. S6z konusu calismalar OSB
nezdinde devam etmekte olup, Subat 2023°de yasanan deprem felaketi sebebiyle bu ¢alismalar
gecikmistir. Ruhsat islemleriyle ilgili fiili durum Sirket’in eksikliginden veya aykir1 herhangi bir
yapilasmasindan kaynaklanmamakta, OSB tarafindan hazirlanmasi gereken planlarin
gecikmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket ile YEO Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. arasinda akdedilen 26.12.2005 tarihli Giines
Enerjisi Santrali Miihendislik, Tedarik, Insaat ve Devreye Alma Yapim ve Bakim Isleri
Sozlesmesi kapsaminda cesitli riskler soz konusu olabilir.

Sirket ile YEO Teknoloji Enerji ve Endistri A.S. (YEO Teknoloji) arasinda akdedilen
26.12.2005 tarihli Giines Enerjisi Santrali Miihendislik, Tedarik, insaat ve Devreye Alma Yapim
ve Bakim Isleri Sézlesmesi kapsaminda, Sirket’in Iskenderun ilinde yer alan iiretim tesislerinin
enerji thtiyacini karsilamak amaciyla Eskisehir’in Sivrihisar ilgesinde 35,2 MWp kapasiteli 6z
tilkketime yonelik giines enerjisi santrali kurulumu ve devreye alinma islemleri YEO Teknoloji
tarafindan yapilacaktir. 28 Milyon USD yatinm biiyiikliigiine ulasacak olan proje, YO,
Teknoloji’nin Energy Service Company (Enerji Hizmet Sirketi-ESCO) modeliyle -'

gegirilecektir. Bu sozlesme kapsaminda giines enerjisi santrallerinin igletme vei
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sorumlulugunu YEO Teknoloji’nin listlendigi santral, sanayide diisiik karbonlu iiretime gecisi
hizlandiracaktir.

Sirket ile yiiklenici YEO Teknoloji arasinda imzalanan GES sozlesmesi, isletme doneminde
iretime bagli olarak hesaplanan doviz cinsinden hizmet bedeli 6deme yiikiimliligi
dogurmaktadir. Aylik hizmet bedeline iliskin faturalarin kisa siire i¢inde O0denmesi ve
gecikmelerde uygulanan temerriit faizi, donemsel nakit akisi dalgalanmalarinin bulundugu
durumlarda likidite yonetimini zorlastirabilir. S6zlesmenin igletme donemi i¢inde feshedilmesi
halinde kalan donem 6demelerinin iskonto edilerek yiikleniciye 6denmesi gerekebileceginden,
erken fesih 6nemli bir finansal yiik dogurabilir. Uretim duruslari nedeniyle sézlesme siiresinin
uzama ihtimali, yatirrmin geri déniis siiresini ve toplam maliyet yapisim etkileyebilir. izin ve
baglant1 slireglerinde yasanabilecek gecikmeler proje yonetiminde ilave riskler olusturabilir.
Ayrica sézlesme kapsaminda teminat mektubu saglanmasi, Sirket’in kredi limitleri ve finansman
maliyetleri lizerinde dolayli baski yaratabilir. Bu risklerden bir veya birkacinin gerceklesmesi
halinde Sirket’in finansal durumu, faaliyet performansi ve nakit akislari iizerinde olumsuz etkiler
ortaya ¢ikabilir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri kapsaminda dogal cevreye zarar verildiginin ileri siiriilmesi
dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem, uyumluluk calismalart ve/veya Sirket’in iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini
ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket; cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanim sorunlar1 ve benzeri
cok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, tiglincii kisilerce ileri
stiriilebilecek sikayetler ve talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Haddehane ve ¢elikhane gibi biiyiik
sanayi yapilar1 dogalar1 geregi, ¢evresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki ortiisiine,
hayvanlara ve genel olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirmaktadir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢cevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
cevre ya da (insan saglig1 dahil) insanlar lizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars1
tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve
rahatsizliklar, basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis izinlerde yer alan

siirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialar1, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

etkileyebilir.
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Sirket’in iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazi dogal ve/veya toplumsal
olaylar, Sirket’in iiretim faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve kazalara, insanlarin
yaralanmasina, maddi zarara, iiretimin durmasina ve/veya Sirket’in adli ve idari yaptirimlarla
karsilasmasina sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet

sonucglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri tehlikeli maddelerin kullanilmasin1 ve tehlikeli faaliyetleri
gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi,
teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de
Sirket’in faaliyetlerinin dogas1 geregi ortaya ¢ikan risklerdir. Bunlarin yanmi sira asagida
sayilanlar gibi baz1 tehlike ve riskler mevcuttur:

- Kazalar, yangin ve patlamalar,

- Teknik arizalar sebebiyle iiretim kayiplari,

- Ugiincii sahislarin neden oldugu zararlar,

- Teror saldirilan,

- Hammadde tedarikinde yasanacak aksakliklar,

- Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler.

Bu tehlikeler, onemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima
yol acabilir.

Yukarida sayilan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin
giderilmesi, ¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalar1 ve faaliyetlerin durdurulmast
gibi hususlar Sirket i¢cin gelir kaybina sebep olabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal
talepler, adli veya idari takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasina ve/veya

itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikcilerden taahhiitler almasi1 ve
yiiklenicilerinden belirli performans diizeylerini karsilamalarini talep etmesine karsilik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldigi
gelir kaybini, zararlari, tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artis1 karsilamak
icin yeterli olmayabilir. Sigortanin karsilamadigi 6nemli sorumluluklar i¢in yeterli tiim kayip ve
zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, finansal durumunu ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet

sonuglarini, finansal durumunu ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket faaliyetleri icin onem ar; etmektedir. Sirket’in bilgi

teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglarindaki arizalar, kesintiler vey
!

sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz ¢caligmasi Sirket faaliyetleri agisindan
biiyiik 6nem tasimaktadir. Sirket’in Uretim Tesisleri’nde Sirket’in kontroliinde olmayan ariza ve
kesintiler meydana gelirse Sirket’in  faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.  Sistem
gilincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber saldirilar, kazalar, giic kesintileri,
telekomiinikasyon arizalari, viriisler, fiziksel veya elektronik ihlaller ve benzeri olaylar kesintiye
sebep olabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in {iretim kapasitesi
ve kritik veri kaybi dahil, idari, endiistriyel, operasyonel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini
ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglar1 da telekomiinikasyon
arizalari, dogal afetler veya diger felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Yasanabilecek kritik diizeyde biiylik bir kesinti veya siber saldir1 Sirket’in faaliyetlerinin
durmasina sebep olabilir ve miisterilerine {iriin satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya yonelik 6nemli ve beklenmedik
masraflara maruz kalabilir. Meydana gelebilecek kesinti ve arizalar, gizli bilgi veya diger veri
ve bilgilerin kaybina yol acabilir, bunlarin muhafaza edildigi sistemlere zarar verebilir. Meydana
gelebilecek siber saldirilar, Sirket’in gizli bilgilerinin ifsa olmasina yol agabilir. Bu gibi
durumlar, Sirket’e kars1 tazminat taleplerine, dava agilmasina, itibar kaybina neden olabilir veya
baska bir gekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Yukarida belirtilen sebeplerden herhangi
birinden dolay1 Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik veya siber saldir1 Sirket’in

faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, cevre mevzuatindaki veya uygulamadaki degisikliklerden, cevre mevzuatindan

kaynaklanan ek yiikiimliiliik ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve 6zellikle ¢elikhane ve haddehane tesisleri, ¢evre mevzuatt uyarinca
birtakim yiikiimliiliiklere uymay1 beraberinde getirmektedir. Cevre mevzuatinin Sirket’in {iretim
tesislerine uygulanacak hiikiimleri, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayici veya maliyetlerini artirici
sekilde degisebilir. Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile degisebilecek ¢evre mevzuatinin
getirecegi yeni ylkiimliiliikklere uyum igin Sirket’in yatirimlar yapmasi, yeni {iretim metot ve
prosediirler bulmasi gerekebilir ve bu gibi durumlar neticesinde Sirket i¢cin ek maliyetler
dogabilir. Ayrica ¢evre mevzuatina uyum siirecinin basarili olmamasi idari para cezalari ve diger

birtakim yaptirimlara sebebiyet verebilir.

Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile mevzuata uyum kural ve denetimlerin sikilasmasinin
yani sira kural ve denetimlere uyulmasi halinde dahi ¢evre kirliligi gibi etmenler s6z konusu
edilerek Sirket’in faaliyet kategorisi i¢in dengeleyici ek vergi vb. ylikiimliiliikkler dogabilir. Bu
tiir durumlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik

beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken cesitli hukuki dava ve ihtilaflarla karsilagabilir, yargi
kararlarina, idari ceza ve yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket faaliyetlerini yiiriitiirken ticari iliski i¢ine girdigi kisiler, kurumlar veya calisanlar ile
hukuki itilaflar yagayabilir ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve davalara ve Sirket aleyhinde
gerek yurt ici gerekse yurt disindaki cesitli yargi ve idari merci hiikiim, karar ve yaptirimlarina
maruz kalabilir. Sirket faaliyetlerine iliskin idari mercilerin denetimlerinde mevzuat ihlali olarak
nitelendirilebilecek durumlarin tespiti s6z konusu olabilir ve aykirilik halinde Sirket’in sahip
oldugu ruhsat, lisans, izin veya diger belgeler iptal edilebilir, Sirket’e idari para cezasi verilebilir.
Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iligkin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.
Kendi istegi ile ayrilan veya c¢ikarilan ¢alisanlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat gibi Sirket
aleyhine acilabilecek ¢esitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli davalar ile karsi karsiya
kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir.

Tiim bunlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlar: karsilamada yeterli olmayabilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligelerinin Sirket’in karsilasabilecegi tiim kayiplar, olaylar veya
vakalar i¢in yeterli teminat saglayacagi yoniinde bir giivence s6z konusu olmamaktadir. Sirket’in
yaptirdig sigortalar kapsamindaki teminatlar, zararlar1 karsilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin
meydana geldigi ya da bir sigortacinin kayda deger miktarda riske maruz kaldigi durumlarda,
sigorta sektoriiniin 6deme kabiliyeti de zayiflayabilmektedir.

Sigorta edilmemis bir kayip veya sigorta limitlerini agan tutarda bir kayip ger¢eklestigi takdirde,
Sirket, zarar goren bu menfaat icin harcadigi sermaye veya bundan elde edilmesi beklenen
hasilat1 kaybedebilir, mevcut sigorta poligeleri Sirket’in isinin deprem, pandemi gibi miicbir
sebeplerle durmasi halinde, ugranabilecek kar kaybi gibi zarar kalemlerini tamamiyla
kapsamayabilir.

Ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde, Sirket, sigorta teminati mevcut haliyle
gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek icin onemli
derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir arts,
Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuclari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica

yatirimeilara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sigortalanmis veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve dnemli dl¢iide tiretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuclar iizerinde olumsuz etkiye yol
acabilir.
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Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi basta olmak iizere Sirket finansallarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, alacaklarini zamaninda veya hi¢ tahsil edemeyebilir. Sirket’in miisterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilar1 ve 6deme zorluklari gibi mali sorunlar, Sirket’in alacaklarini
zamaninda ve tam olarak tehsil edebilmesini engelleyebilir. Ayrica Sirket, 6deme yapilmamasi
durumunda alacaklarini tahsil edebilmek amaciyla dava veya icra takibi siireglerine bagvurmak
durumunda kalabilir. Bu durum Sirket icin ek maliyetler dogurabilir. Sirket’in alacaklarini
herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in gelirleri, faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuclari ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikinti ile vade ve nakit akisi uyusmazliklar
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in vadeli satis yaptig1 miisterilerinin bir kismi1 6deme gii¢lerini
kaybedebilir. Boylelikle, Sirket’in alacaklarinin bir kismi siipheli hale doniisebilir ve Sirket’in

faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismelere
bagli olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine
getirememesi halinde, Sirket’in nakit akislar1 ve buna bagl olarak finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacini
finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit

akisinda ve karliliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktorler nedeniyle
Sirket’in kredi veya sermaye bulamamasu, Sirket’in projelerini gelistirmesi veya satin almalari

finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini slirdiirmesi ve isini biiylitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekebilir. Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar ve
bozulmalar yasanmaktadir. Sirket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi faktorler, Sirket’in finansman bulma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, Tirkiye’nin kredi notu veya kredi goriinlimiinde
meydana gelebilecek olumsuzluklar da Sirket’in kredi bulma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilecektir. Sirket, yerli veya yabanci finansman kurumlarindan, uygun sartlarla, uzun
vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal

durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri yonetim kadrosunun deneyimi ve performansindan etkilenmektedir. Ust

diizey yoneticilerin ve onemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin kaybi veya yoneti#
7
kadrosunda istikrarsizlik Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. '
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Sirket’in faaliyetlerinin devami, miisterilerine sundugu hizmet performansinin iist diizeyde
tutulmas1 ve gelecege yonelik hedeflerinin gerceklestirilmesi biiyiilk oranda iist diizey
pozisyonlarda bulunan yoneticilerin stirekli ve devamli ¢alismasi Sirket faaliyetleri agisindan
onemlidir. Sirket yoneticilerinin ya da énemli pozisyonlarda bulunan calisanlarinin Sirket ile
olan is iligkisini siirdiireceginin ya da ydneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan
calisanlariin rakiplerle ¢calismaya baglamayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Bu kisiler tabi
olduklar1 rekabet etmeme yiikiimliiliikklerine aykir1 hareket edebilir, bu durum Sirket tarafindan
ogrenilmeyebilir veya ge¢ Ogrenilebilir. Ayrica, yoneticilerin ya da 6nemli pozisyonlarda
bulunan calisanlarin bir veya daha fazlasinin yerine baskalarinin istihdam edilmesi vakit
alabilecek ve maliyete yol acabilecektir. Bu durumlarin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerine
iliskin hedeflerine ulagsmasin1 geciktirebilir veya engelleyebilir.

Calisanlarin Sirket ile caligmay1 tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is iligkilerinin
muhafaza edilmesine iliskin olarak Sirket degisen rekabet kosullar ve ticari sartlar ve bliylimeyi
stirdiiriirken Sirket kiiltiiriinii korumak gibi bir¢ok zorlukla karsilagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli calisanlarin isttihdami ve Sirket ile olan is iliskileri muhafaza edilemezse, Sirket
organizasyon yapisinda, faaliyet sonuglarinda veya is modelinde meydana gelebilecek
degisiklikler ¢alisan motivasyonunu ya da c¢alisanlarin muhafaza edilmesini olumsuz yonde
etkilerse, Sirket gelecege yonelik hedeflerini gerceklestiremeyebilir ve faaliyet sonuglar

olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in pazardaki rekabet¢i konumun korunmasi ve ileriye doniik beklentilerinin
gerceklesmesinde yonetim kademesinde istikrar 6nemli yer etmektedir. Yonetim kademesinde
devamliligin bozulmasi ve yasanabilecek istikrarsizlik; Sirket’in finansal durumunda olumsuz

sonuclara neden olabilir.

Ithalata yinelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, kotalar ve diger mevzuat
degisiklikleri Sirket’in ithalat siirecini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in hammadde
ithalinde bulundugu iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek gelismeler Sirket’in
hammadde tedarigini olumsuz etkileyebilir.

Sirket tarafindan iiretilen liriinlerin hammadde ve bilesenlerinin 6nemli bir boliimii ithalat ile
temin edilmektedir. Ithalata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ithalat siireclerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in yaygin ithalatta
bulundugu tilkelerde sevkiyat siirelerini ve maliyetlerini artiracak lojistik sorunlarin yasanmasi
ve navlun maliyetlerinin artmas1 Sirket’in stok maliyetini artirabilir, karliligin1 azaltabilir,

Sirket’in nakit akislarini, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarikcilerinin faaliyet gosterdigi iilkeler ile olan ticareti olumsuz etkileyebilecek
politik ve ticari gelismeler Sirket’in hammadde tedarik siireglerinin aksamasina, sevkiyat}i T.

gecikmeler yaganmasina ve maliyetlerin artmasina sebep olabilir.
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Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger ortaklarin menfaatinden farkl olabilir.

Sirket’in yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin
yarisindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding A.S.’ye ait olup, Ekinciler Holding A.S. halka

arzdan sonra da Sirket’in yonetim kontroliinii sahip olmaya devam edecektir.

Sirket sermayesinde (A) grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve oy imtiyazi
bulunmakta olup, Ekinciler Holding A.S. (A) grubu paylarin tamamina sahip olarak yonetim
kurulu iiyelerini belirleme ve genel kurul toplantilarinda oya sunulan bir¢ok konuda kontrol
giicline sahip olacaktir. Ayrica, bu pay sahibi, yatirimeilar i¢in riskli olabilecek ancak kendince
0z sermayeyi artiracagini diisiindiigli satin almalar, elden ¢ikarmalar, finansmanlar ve baska
islemler yoniinde karar almada etkili olabilecektir.

Halka arz isleminin tamamlanmasinin ardindan Ekinciler Holding A.S., Sirket’te sahip oldugu
dogrudan paylar vasitasiyla, 6nemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarin izin verdigi dereceye
kadar kar pay1 6demelerine yetki verilmesi ve pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak
bicimde hissedarlarin sahip oldugu riichan haklarinin siirlandirilmasi da dahil olmak iizere
hissedarlarin onay vermesini gerektiren biitlin is ve islemleri kontrol etmeye devam edecektir.
Bu pay sahibinin menfaati, diger hissedarlarin menfaatlerinden farkli olabilecektir ve bu pay
sahibi, diger hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina hizmet edecek olan belirli kararlarin

alinmasini veya belirli eylemlerde bulunulmasini engelleyebilecektir.
Ihrace, karhligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Ihragcinin siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulasmasi birgok faktdre baghdir. Bunlar arasinda;
mevcut miisteriler ile olan isbirliklerinin korunabilmesi ve yeni anlasmalar yapilabilmesi,
gelecekteki olasi faaliyet kar/zararlariin biiytikliigii ve stirekliligi yaptigi/yapacagi projelerden
elde edilecek kar/zararin biiyiikliigii gibi bir¢cok faktdr siralanabilir. Thragcinm karliligini
sirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve
paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.

Sirket calisanlarinin i yavaglatma, grev ve sair is¢i eylemleri ile iiretim faaliyetlerini aksatma
riski mevcuttur.

Sirket faaliyetleri, fabrika calisanlari, isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel,
yoneticiler ve diger calisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere
dayanmaktadir. Sirket ¢alisanlarinin is yavaslatma, durdurma, grev ve sair benzeri eylemlere
katilmalar1 durumunda; Sirket ilgili fabrikalardaki faaliyetlerini durdurmak veya azaltmak
zorunda kalabilir. Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Boyle bir durumda

Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuclar1 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler

Makroekonomik Gelismeler ve Uluslararasi Siyasi Krizler
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Yurt dist ve yurt i¢i piyasalarda olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar, devaliiasyon,
enflasyon, siyasi riskler, kiiresel veya bolgesel bazda yasanabilecek ekonomik ve finansal
krizler, jeopolitik riskler Sirket’in faaliyet gosterdigi iilkelerin finansal piyasalarinda
dalgalanmalar yasanmasina, demir-celik iiriinlerine olan talebin azalmasina sebep olabilir.
Ulkelerarasi jeopolitik veya siyasi gerilimler, Tiirkiye’de demir-celik sektdriinde hammadde ve
enerji tedarikinde giicliikler, maliyet artis1 ve demir-gelik tiriinleri ihracatina karst korumaci
tedbirlerin uygulamaya konmasi gibi olumsuz etkilere sebep olabilir. Ayrica kur, faiz
politikalar1, enflasyon ve devaliiasyon gibi makroekonomik faktorlerde bozulma veya
degiskenlik, Sirket’in hammadde tedarik, tiretim maliyetleri ve miisterilerinin faaliyetlerini
etkileyebilir, miisterilerinin yatirnm istahini, tiiketim giiclinii ve taleplerini diisiirebilir.
Maliyetlerde ani dalgalanmalar 6ngoriilebilirligin azalmasina sebep olabilir. Dénemler itibari ile
doviz kurunda yiiksek degiskenlik, tiretim ve sanayi endekslerinde beklenenin lizerinde diisiisler,
Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlardaki ekonomik durgunluk, Sirket’in miisterilerinin faaliyet
gosterdigi  sektorlerdeki yatirimlarin azalmasi, talepte azalma gibi faktorler Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarin1 ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Rusya-Ukrayna savasinin baslamasinin ardindan Avrupa Birligi {ilkeleri Rusya’ya yaptirimlar
uygulamig, AB yaptirimlarina tepki olarak Rusya tarafindan dogal gaz ihracatina sinirlama
getirilince, Avrupa’da artan enerji fiyatlar1 ve kiiresel resesyon beklentileri ile Avrupa’da demir-
celik pazari oldukga gerilemistir. Tiirkiye demir-gelik {ireticileri 2022 yilinin ilk aylarinda AB’ye
ithracatlarini arttirabildiyse de AB’nin uyguladigi ambargolar nedeniyle satiglar1 sekteye ugrayan
Rusya, hammadde ve enerjide sahip oldugu maliyet avantajiyla diisiik fiyat stratejisi uygulayarak
yaptirim uygulamayan Tiirkiye ve diger lilke pazarlarina yonelerek AB pazarinda ugradigi kaybi
telafi etmeye calismistir. Tiirkiye demir-gelik sektorii iiretim siirecleri geregi gerek isgiicii ve
gerekse enerji kullanimi bakimindan yogun bir alan oldugundan, enflasyon kaynakli iscilik
maliyetlerindeki artis ve enerji fiyatlarindaki sert ylikselis nedeni ile sektoriin rekabet giicii
zayiflamis ve diisiik karlilik olanlart ile ¢alismak durumunda kalmistir. Rusya ve Asya
iilkelerinin uyguladigi dampingli fiyatlar hem yurt icinde hem de yurt dig1 pazarlarda rekabeti
oldukca zorlu hale getirmistir.

Rusya’nin AB yaptirimlarina tepki olarak dogal gaz akisini kesmesi, enerji fiyatlarindaki artis
ve artan faiz oranlar1 nedeniyle olusan kiiresel resesyon beklentileri sonucunda Avrupa pazarinda
2022 yilinda daralma yasanmistir. Bu ortamda, Tiirkiye’nin AB'ye demir-gelik ihracat1 2022
yilinda ton bazinda bir 6nceki yila gére %31 gerilemistir. Tiirkiye’de demir-gelik sektoriiniin ana
ithracat pazar1 olan AB’ye yonelik ¢elik {iriin ihracatinda meydana gelen azalma paralelinde
Tiirkiye demir-gelik sektorii 2023 yilinda %13 dolayinda iiretim daralmas1 yagamistir.
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Covid-19 ve benzeri salgin hastaliklar Sirket'in faaliyet sonuglarint olumsuz yénde
etkileyebilir.

2020 yil1 baslarinda ortaya ¢ikan ve hizli bir sekilde tiim diinyada etkisini gosteren Covid-19
salgin1  kiiresel ekonomiyi ve tedarik zincirini olumsuz ydnde -etkilemistir. Covid-19
pandemisinin devam etmesi veya ileride karsilasilabilecek olas1 mutasyon ve yeni salginlar son
donemde toparlanmakta olan kiiresel iktisadi faaliyetin tekrar yavaslamasina, gelismekte olan
iilkelere yonelik risk istahinin ve sermaye akimlarinin diismesine, iilkemizde kamu sagligi
tedbirleri kapsaminda kisitlamalarin devam etmesine ve ekonomik daralmanin artmasina sebep
olabilir. Bu durum Sirket’in demir-gelik {iriin {iretimi, satig ve dagitimu, ithalat, ihracat, glimriik,
yonetim ve idari faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket tedarik zincirinde kirilmalara, talepte ve
dagitim kanallarinda daralmalara, lojistik ve nakliyede arz ve maliyet sorunlarina, ithalat ve
ihracatta kisitlamalara neden olarak Sirket gelirlerinde diisiis ve maliyetlerinde artisa sebep
olabilir. Ayrica Covid-19 pandemisinin etkilerinin siirmesi, yeni varyasyonlarin veya yeni bir
salginin ortaya ¢ikabilecegi endisesi Tiirkiye’de ve Sirket’in satis yaptig1 yurt dist pazarlarda
korumaci tedbirlere, ekonomik kriz ve fiyat dalgalanmalarina neden olabilir. Bu durum Sirket’in
gelirinde tahmin edilemeyen diisiisler ve maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglara sebep
olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal sonuglari, karlilig1 ve gelecek beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve yatiruimlarini olumsuz yonde

etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yliksek riskli bir deprem bolgesi olup, Tiirkiye niifusunun biiyiik
bir kismi ve ekonomik kaynaklarmin ¢ogu birinci derece deprem riski bdlgelerinde yer
almaktadir.

Sirket’in Uretim Tesislerinin bulundugu Hatay ili birinci derece deprem bdlgesinde
bulunmaktadir.

Gelecekte Sirket’in Uretim Tesisleri’nin civarinda, Uretim Tesislerini veya calisanlarimi
etkileyebilecek herhangi bir deprem veya diger dogal afetler meydana gelmesi halinde, Sirket’in
faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana gelebilecek bir
deprem veya diger bir dogal afet Sirket’in iiretim tesislerini etkilemese dahi tedarikgilerinin veya
misterilerinin faaliyetlerini ve faaliyet gosterdigi cografi pazarlarn etkileyebilir, dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket’in gelirlerinde 6nemli bir azalmaya neden olabilir.
Meydana gelebilecek depremlerin veya dogal afetlerin iilke ekonomisine yansiyan etkileri de
Sirket’in faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Deprem veya deprem nedeniyle olusan diger dogal afetler limanlara, yollara hasar verebiliz=

C:&

7
Boyle bir durumun Sirket’e ait hammadde veya {irlinlerin zarar gérmesine veya kullan ma‘,’}'r

hale gelmesine neden olabilir.
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Sirket’in {iretim tesislerindeki hasar sigorta policelerinde karsilanabilecek diizeyleri asan
yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Uretim kayb1
sigorta poligeleri ile karsilanamayabilir. Uretim tesislerinin yeniden insas1 miimkiin olmayabilir,
zaman alabilir ve yiiksek maliyetli olabilir. Hasar goren kisimlarina ait makine, ekipman ve
yardimer ekipmanlarin tamiri ya da degisiminde zorluk yasanabilir, yliksek maliyetli olabilir
veya hi¢ temin edilemeyebilir.

Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonug¢larin1 ve ileriye yonelik
beklentilerini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde rekabet yogundur, faaliyet gosterilen pazarlardaki
rekabet, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Demir-Celik iireticilerinin faaliyet gosterdigi pazarlar oldukca rekabet¢idir. Yeni pazarlarda
genisleyen yerlesik iireticiler, talep artis1 beklentisiyle veya pazardaki toparlanma sirasinda
iiretimi artiran daha kiiciik iireticiler veya Cin gibi kendi i¢ pazarlarindaki fazla kapasiteyi satan
ihracatcilar arasindaki rekabet, Sirket’in pazar paymi kaybetmesine, satis ve pazarlama
harcamalarinin artmasina veya iiriin fiyatlarini diisiirmesine neden olabilir. Rekabet yogunlugu
sektdr firmalarmi ihracat kanallarma yoneltmektedir. Thra¢ pazarlarmin zorunlu kilinmasi ile
firmalarin birbirleri arasindaki rekabette 6ne ¢ikmalarini saglayacak faktorler oldukga onem
kazanmaktadir.

Sektor yapisina bakildiginda rekabeti olusturan ana faktorler icerisinde iireticilerin konumu,
tedarikeilerin giicii, miisteri yapisi, lireticilerin ge¢gmis donemlerde gerceklestirdigi projelerdeki
performansi ve buna iligkin miisteri memnuniyet seviyesi yer almaktadir. Sirket’in pazar payini
kaybetmeyeceginin veya gelecekte mevcut ve yeni rakiplerinin artan rekabetiyle kars1 karsiya
kalmayacagimin garantisi yoktur. Sirket sektordeki rekabete uyum saglayamayabilir. Sektoriin
daralmas1 ve rekabetin artmasi neticesinde Sirket pazardaki rekabet nedeniyle mevcut pazar
payini, gelirini veya karliligin1 koruyamayabilir. Sirket rakipleri ile iirlin satiglarinda fiyat bazl

rekabete girebilir.

Sirket’in rekabet ortami igerisinde biiylimesini siirdiirememesi ve kendini farklilagtiramamasi

sonucunda faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz yonde etkilenebilir.

Vergiler, vergi oranlarindaki veya tegviklerdeki degisiklikler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilir.

Imalat sektoriindeki verginin yiiksek olmasi nedeni ile maliyetlerin yiiksek olmasi ve bu
durumun rekabetci ortami tesvik etmemesi s6z konusu olabilmektedir. Yurt i¢i iireticilerin

desteklenmesi i¢in uygulanan ithalat vergi oranlarinin yiikseltilmesi ile yurt i¢i piyasada rekabet

olumsuz yonde etkileyebilir.
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Uluslararasi siyaset, ekonomi ve ticarette muhtemel degisikliklerin olmasi sebebi ile miisterilerin
mal alimlarinda, giimrik ve ilke ¢ikislarinda gecikmeler yasayabilmeleri s6z konusu
olabilmektedir. Kiiresel rekabetin artmasi ile iiretici lilkeler kendi sektorlerini korumaya yonelik
tedbirlerini artirmaktadir. Bu sebeple belirli iiriinlere ilave glimriik vergileri ve tarife dis1 engeller
getirilmektedir. Bu tarife dis1 engeller ve giimriik vergileri Sirket’in ticari basarisin1 olumsuz
yonde etkileyebilir ve finansal performansinda diisiisler gézlenebilir.

Sirket’in sahip oldugu tesviklerin g¢esitli sebeplerle sona ermesi halinde Sirket, mevcut durumda
sahip oldugu tesviklerden yararlanamayabilir ve bu durum Sirket’in finansal durumunu ve ileriye
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve diizenli olarak islem goren bir piyasa
gelismeyebilir, Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatlar: dalgalanabilir ve potansiyel yatirnmcilar

yatirimlarinin bir kismini veya tamamini kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar, halka arzdan Once herhangi bir halka acgik piyasada kote
edilmemektedir. Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢in bir piyasanin gelisecegine
veya geligse bile bu piyasanin siirdiiriilebilir olacagina veya yeterli likiditeye sahip olacagina
dair bir glivence verilemez; bu durum yatirimeilarin halka arzda satin alinan Halka Arz Edilecek
Paylar’in alim satimini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylar icin
herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’in sahiplerinin sayisina,
yatirimcilarin Halka Arz Edilecek Paylar1 alim satim hacmine, islem sikligina ve diger faktorlere
bagl olacaktir. Bu fiyat, yatirimcilarin halka arzdan sonra Halka Arz Edilecek Pay ile ticaret
yapmak isteyecekleri fiyat1 yansitmayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif bir alim satim
piyasasi kurulamayabilir veya kurulmus olsa dahi bu alim satim piyasas1 stirdiiriilmeyebilir; bu
durum yatinmcilarin Halka Arzda satin aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylari’ni satma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in alinip satilacag:
fiyatin veya gelecekteki performanslarinin bir gostergesi olmayabilir.

Ek olarak, borsada islem goren sirketlerin performansiyla ilgisi olmayan veya ge¢mis yillarda
asir1 fiyat ve hacim dalgalanmalart olmustur. Bu tip dalgalanmalar, Sirket’in fiili
performansindan bagimsiz olarak, Halka Arz Edilecek Paylarinin piyasa fiyatini ciddi sekilde
etkileyebilir. Bu dalgalanmalar, halka arzdan hemen sonra Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa
degerinde daha belirgin olabilir. Sonug olarak, halka arz sirasinda veya ikincil piyasada Halka
Arz Edilecek Paylari satin alan yatirnmcilar yatirimlarimin tamamini veya bir kismim
kaybedebilirler. Halka Arz Edilecek Paylarin piyasasinin sinirli olmasi, hissedarlarin bunlari
diledikleri zaman, istedikleri fiyattan veya istedikleri miktarda satabilmelerini olumsu

etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatlarindaki degiskenligi artirabilir.
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Ileride ana hissedar tarafindan Sirket paylarinin onemli bir kisminin satist veya béyle bir
satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde
esasl olumsuz etki olusturabilir.

Sirket paylarinin 6nemli bir kisminin ana hissedar Ekinciler Holding A.S. tarafindan satilmasi
halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa fiyati diisebilir. Ana hissedar tarafindan Sirket
paylarinin 6nemli bir kisminin satis1 veya bu gibi bir satisin gerceklesebilecegine yonelik algi
Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gordiigii fiyat1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Ana hissedarin gerceklestirebilecegi pay satislart Sirket’in kontroliinde bir degisime sebebiyet
verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in imtiyazli paylari elinde bulunduran
mevcut ortaginin paylarini gelecekte tiglincii kisilere satmasi durumunda, bu paylarin yeni sahibi
Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak ile ayni1 basariyr gosteremeyebilir. Bu durumda
Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz yonde etkilenebilir.

Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da iglem gérmesi planlanan paylar fiyat ve

islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasinin geliseceginin ve gelistigi takdirde bu
gelismenin devamli olacagiin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, Halka Arz
Edilecek Paylar’a yonelik likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa gelismesi halinde,
bu sekilde devam edecegine iligkin bir garanti bulunmamaktadir. Halka Arz Edilecek Paylar’in
piyasasiin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar’in yatirimci sayisina ve diger unsurlara
baglidir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasinin sinirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar’in
sahiplerinin bu menkul kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
zedeleyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyatinin degiskenligini artirabilir. Halka Arz
Edilecek Paylar'm degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek 6nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonucu
olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya cikabilecek bir
diisiis veya bunun disinda genel bir diisiis, Halka Arz Edilecek Paylar’in islem piyasasini ve
likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Halka arz fiyati, Sirket’in paylarmmin mevcut piyasadaki piyasa fiyatim veya gelecekteki
performansini yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuclar1 veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar’in islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya
rakiplerinin finansal performansi, kiiresel veya iilke bazindaki makroekonomik ortam, rakiplerin
faaliyetleri, hisse piyasasindaki genel deger kayiplari, yerli veya yabanci yatirimcr ilgisinin,

sayisinin, yatirim miktarinin ve likiditenin azalmasi ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve b

o
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Sirket’in faaliyet sonuclarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya yatlrlrﬁzllagm 2,
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beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar’m fiyatimin diismesine neée
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olabilir ve yatirimcilar halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylari arz fiyatindan veya halka
arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar’1 satin alan yatirimcilar, Halka Arz Edilecek Paylar’daki

yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik
kazang beklentisiyle alakali olmayabilecek 6nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
cikabilecek bir diislis veya bunun disinda genel bir diisiis, Halka Arz Edilecek Paylar’in islem
piyasasini ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarinin alim satimmin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in aciz haline diismesi durumunda Sirket'in

ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka

Arz Edilecek Paylar’in degerini énemli éolciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz
Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in karar vermesi halinde dagitacag: kar paylari1 TL cinsinden
Odenecektir. Sirket, mali tablolarin1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine
kars1t TL’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse de Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyet sonuglarinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak
da pay fiyatinin diismesine neden olabilir.

Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kdr olusamayabilir veya dagitilabilir kar
olussa bile Sirket gelecekte pay sahiplerine kdr payt 6demeyebilir veya pay sahiplerinin kar
payt beklentilerini karsilamayabilir.

Borsa Istanbul’da islem goren sirketler TTK, ilgili sermaye piyasasi mevzuati, ana
sozlesmelerinde bulunan kar pay1 diizenlemeleri ile genel kurullari tarafindan onaylanan kar
dagitim politikalar1 dogrultusunda kar payr dagitmaktadir. ilgili mevzuat uyarinca, Tiirkiye’de
kurulu sirketler, takdiri kendilerine ait olmak {izere, nakden ve/veya bedelsiz pay seklinde kar
pay1 dagitabilir veya gecmis yil karini Sirket blinyesinde tutmaya karar verebilir. Sirket’in kar
dagitim karar1 almasi durumunda kar paymi hesaplama ve dagitma diizenlemeleri TTK ve
sermaye piyasast mevzuati tarafindan belirlenmis olup, bu mevzuat gelecekte degisebilir.

Sirket’in gelecekte kar elde edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir.

Gelecekteki kar dagitimimin fiilen 6denmesi, sekli ve miktari, agagidakileri de kapsay.
bunlarla siirl olmayan birgok unsura baglhidir: !
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e Sirket’in uygun miktarda kar elde etmesi,

e Dagitilabilir karin ve yedek ak¢elerin miktari,

e Serbest nakit akis1 miktari,

e Isletme sermayesi ihtiyaci, finans maliyetleri, yatirim harcamalari ve planlari,
e Borgluluk oranlari,

o Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve borsada islem géren muadil sirketlerin 6dedikleri kar pay1

seviyesi,
e Sirket’in pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri ve,
e Yonetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gore ilgili bulacagi diger etkenler.

Sirket, onemli miktarda kar elde etse dahi, yonetim kurulu elde edilen kar tutarim1 yeniden
yatirrm veya devralma gibi baska amagclarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde
artirilabilecegine inanmasi halinde kar dagitamayabilir. Sirket’in gelecekte kar payi ddeme

kabiliyeti degisebilir veya kisitlanabilir.
Sermayenin sulanma riski bulunmaktadur.

Sirket 22/04/2026 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir basvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit

etmistir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Yonetim Kurulu Sirket’in sermayesini artirabilir, yatirimeilarin yeni
pay alma haklarin1 kismen veya tamamen kisitlayabilir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artirimlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen ya da kismen
kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamasi durumunda, ihragei’min sermayesi artarken,
yatirimeilarin sahip olduklar pay adedi artmayacaktir, yatirimeinin paymin toplam sermayeye

orani azalabilecektir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklesmemesi, Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

(LAt

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporungds
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belirtilen varsayimlarinin gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal perfory
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beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum, Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatini diisiirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi, Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin

s0z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatlar1 ekonomik konjonktiirden kaynaklanan risklerden
etkilenebilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay
fiyatinin diismesine neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum
nedeniyle faaliyetleri yavaglayabilir, gecici veya siirekli olarak durabilir, finansal yapisi
bozulabilir. Béyle durumlarda BIST, Sirket’in paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli
olarak durdurabilir, islem sirasin1 siirekli veya gecici olarak kapatabilir, Borsa yonetim kurulu
Sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikarilmasina karar verebilir. Boyle durumlar pay fiyatimi
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasast devam ettirilemeyebilir,
paylarin el degistirmesi kisitli veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in halka aciklik orant stnirlidir ve bu durum hisselerin likiditesini ve hisse fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 52.000.000 TL nominal degerli pay BiST te
islem gorecektir. %16,25 oranindaki halka ag¢iklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek,
paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug¢ olarak pay fiyati
iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin yeterli likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarini satamayabilir.

Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olusabilir ve Halka Arz Edilecek Paylarin
pay basina fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunun hazirlanmasinda baz
alinan varsayimlar gergeklesmeyebilir. Beklentilerin ger¢eklesmeyeceginin anlagilmasi1 pay
fiyatinin diigmesine sebep olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirimcilar igin uygun bir yatirim aract olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilardan her biri, kendi kosullar1 ¢ercevesinde yatirimlarinin uygunlugunu

tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcilarin bilhassa:

- Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlaml bir

sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;
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- Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyliniin tamamu {izerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

- Kaur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

- Halka Arz Edilecek Paylarin tiim kosullarii detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadigi ve

- Yatirnmini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oran1 faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek basina veya
bir finansal danigsmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi

hallerde, bu yatirnmcilar agisindan Sirket’in Borsa'da islem gorecek paylarina yapmis oldugu

yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.
Potansiyel yatirimcilar;

- Halka Arz Edilecek Paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

- bu durumun Halka Arz Edilecek Paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve

- bu yatirimin potansiyel yatirimcinin yatirim portfoyiiniin tamami lizerinde yaratacagi etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanlia (tek basina veya bir finansal danigmanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilecek Paylara yatirnm yapmamalidirlar. Yatirimcilarin yatirim
faaliyetleri gecerli kanunlara ve diizenlemelere veya bazi idari makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya araci kurumlara danigsmayan her

yatirimct i¢in s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi

kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyan diigebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi tedarik, tiretim, finansman, satis
gibi Sirket’e dogrudan bagli faktorlerden kaynaklanabilir. Bunlardan bagimsiz olarak yurt ici
veya yurt dis1 makroekonomik gelismelerin kotiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin
altinda gerceklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyati diger islem goren
paylara benzer veya bagimsiz sekilde diisebilir.

5.4. Diger riskler
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski,
kur riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir.

Kredi Riski:
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ortalama riski kisitlayarak karsilamaya calismaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve
diger faktorler goz Oniine alinarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.
Sirket, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde
ilgili kredi/alacaklar i¢in slipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir
deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayitli degerinin gercege
uygun degeri ile karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla kredi riskinin
analizi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Repo
iliskili iliskili Diger Bankalardaki  ve
31.12.2025 taraf  Diger taraf taraf taraf Mevduat Fonlar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 547.974.138 139.766.829 11.910.934 391.816.572 - 6.770
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 547.974.138 139766829 11.910.934 391.816.572 - 6.770
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diigiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger distikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kisim. - - - - - - -
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kisim.

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
. . Repo
Mliskili Mliskili Bankalardaki  ve
31.12.2024 taraf Diger taraf taraf Diger taraf Mevduat Fonlar  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) - 182.562.852 - 167.850.684  1.480.371.055 - 2.011

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 182.562.852 - 167.850.684  1.480.371.055 - 2.011

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikligline ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kisim. - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diisiikligi (-) - - - - -
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Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kisim. - - - - - -
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
iliskili Diger iliskili  Diger Bankalardaki Repo ve

31.12.2023 taraf taraf taraf taraf Mevduat Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 2.746.113 - 7.727.292 919.350.953  64.764.011 4.004
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - 2.746.113 - 77727292 919.350.953 64.764.011  4.004

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - R

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - R
Deger dusiukligii (-) - - R R - R
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms

kisim. - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - _
Deger dusiukligii (-) - - R R - R
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms

kisim. - - - - - R

E.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

Likidite Riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme
giiclinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
Sirket yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin  ve
operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle
yonetilir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde
tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmaktadir. Bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda
Sirket ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. Ek olarak, Sirket likidite yonetimi politikasi, sektor bazinda nakit akim
projeksiyonlart hazirlanmasi, gerceklesen likidite rasyolarmin biitgelenen rasyolar ile
karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de igermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ve bu finansal yiikiimliiliiklerin s6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit
cikislart agsagidaki gibidir:
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31.12.2025

Sozlesme
Uyarinca nakit
cakislar
toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (=I+II+I11+IV) @ arasi (IT) arasi (III)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 2.258.242.620 2.368.733.300 1.354.035.445  1.014.697.855 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 188.585.820  307.604.153 - - 119.018.333 188.585.820

2.446.828.440  2.676.337.453  1.354.035.445  1.014.697.855 119.018.333 188.585.820

31.12.2024

Sozlesme

Uyarinca nakit

cakislar
toplanm 3 Aydan 3 -12 Ay aras1 1-5Y1 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (=I+II+III+IV) Kisa (I) an arasi (III) uzun (IV)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 1.259.243.696 1.314.437.164  723.288.922 591.148.242 - -

Kiralama Islemlerinden Borglar - - - - - -
1.259.243.696  1.314.437.164  723.288.922 591.148.242 - -

31.12.2023

Sozlesme

Uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (=I+HII+1I41V) (D) arasi (I1) arasi (III) uzun (IV)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler

Banka Kredileri 138.360.923 149.992.810  104.661.587 39.647.212  5.684.010 -
138.360.923 149.992.810 104.661.587 39.647.212 5.684.010 -

Piyasa Riski

Sirket’in demir ¢elik piyasasi ile ilgili dogal riski ve glinlimiiz kosullarinda var olan ekonomik
piyasa riskleri olan, uluslararasi demir gelik sektoriinde emtia fiyatlarinin yiiksek volatilitesi,
koronaviriis hastaligt (COVID-19) etkisinin siirme ihtimali, lojistik maliyetlerinde artislar,
fiyatlar genel seviyesinin yiiksekligi ile yasanan iiretim kayiplari, tilkemizde ve diinyada yasanan
yiiksek enflasyon, Rusya ve Ukrayna arasindaki savas riskleri gibi piyasa risklerin yani sira 6
Subat 2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen depremin risklerine
maruz kalmaktadir. Sirket, bu riskleri piyasay1 yakin takip ederek ve uzun yillarin verdigi birikim
ve tecriibesi ile yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz

kalmaktadir. Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla kur riski
asagidaki gibidir:
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31.12.2025

Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
Tiirk Lirast net varligi 98.429.550 (98.429.550) 98.429.550 (98.429.550)
Tiirk Lirasi net varhgi 98.429.550 (98.429.550) 98.429.550 (98.429.550)
Avro'nun USD karsisinda %10 degismesi halinde
Avro net varligi 810.464 (810.464) 810.464 (810.464)
Avro net etki 810.464 (810.464) 810.464 (810.464)
GBP'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
GBP net varligt 1.154 (1.154) 1.154 (1.154)
GBP net etki 1.154 (1.154) 1.154 (1.154)
Toplam 99.241.168 (99.241.168) 99.241.168 (99.241.168)
31.12.2024
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi1 kaybetmesi
Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
Tiirk Lirast net varligi (58.412.293) 58.412.293 (58.412.293)  58.412.293
ABD Dolar net etki (58.412.293) 58.412.293 (58.412.293) 58.412.293
Avro'nun USD karsisinda %10 degismesi halinde
Avro net varlig 60.820 (60.820) 60.820 (60.820)
Avro net etki 60.820 (60.820) 60.820 (60.820)
GBP'nin USD kargisinda %10 degismesi halinde
GBP net varligt 1.061 (1.061) 1.061 (1.061)
GBP net etki 1.061 (1.061) 1.061 (1.061)
Toplam (58.350.412) 58.350.412 (58.350.412) 58.350.412
31.12.2023
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde

Tiirk Lirast net varhigi (63.763.358) 63.763.358 (63.763.358) 63.763.358
Tiirk Lirasi net varhg (63.763.358) 63.763.358 (63.763.358) 63.763.358
Avro'nun USD karsisinda %10 degismesi halinde
Avro net varhigi 253936  (253.936) 253936  (253.936)
Avro net etki 253.936  (253.936) 253.936  (253.936)
GBP'nin USD karsisinda %10 degigmesi halinde
GBP net varligt 569 (569) 569 (569)
GBP net etki 569 (569) 569 = 69

Toplam (63.508.853) 63.508.853 (63.508.853) #63.

Dogrulama Kodu;, 16b534
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Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki dalgalanmalar sonucunda Sirket’in varlik ve ylikiimliiliiklerinde meydana
gelebilecek degisimler faiz oranii riskini ifade etmektedir. Sirket’in sabit ve degisken faiz
oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’in faiz orami riskine maruz birakmaktadir. izahnamede
yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagida yer
almaktadir:

Faiz Riski

Sabit faizli finansal araglar 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Varliklar

-Nakit ve nakit benzerleri 391.823.342 1.480.373.066  984.118.968
-Ticari alacaklar (iliskili taraflar dahil) 547.974.138  182.562.852 2.746.113
-Diger alacaklar 151.677.763  167.850.684 7.727.292
-Finansal yatirimlar 1.691.038.287 187.797 156.700

Finansal Yiikiimliiliikler
-Banka Kredileri (Kredi Kartlar1 dahil)
-Kiralama Islemlerinden Borglar

2.258.242.620 1.259.243.696  138.360.923
188.585.820 -- --

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.’dir. Sirketin isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret siciline tescil edilen merkez | Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak
adresi Sartyer Istanbul

Bagh olunan Ticaret Sicil Miidiirliigii | [stanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil No 196785-0

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 19.08.1983 tarihinde tescil edilerek kurulmus olup, Sirket

esas sozlesmesinin 5. maddesine gore Sirketin siiresi sinirsizdir.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Ticaret Unvam
Hukuki Statiisi
Tabi Oldugu Mevzuat

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Anonim Sirket
T.C. Kanunlar1
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Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresi

Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak
Sariyer Istanbul

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: 0212 290 7676
Faks: 0212 290 7675

internet Adresi www.ekinciler.com

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket’in faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar agsagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Tarih Gelisme
24.08.1983 tarih ve 823 sayili TTSG’de yayimlandig iizere Sirket, T.C. Istanbul Ticaret Sicil

1983 Miidiirligii nezdinde 19.08.1983 tarihinde “Ekinciler Dis Ticaret A.S.” tinvaniyla tescil edilerek
kurulmustur. Sirket’in kurulus sermayesi 60.000.000 TL’dir.

Sirket, 24.08.1983 tarih ve 1089 sayili TTSG’de yayimlandigi tizere kurulus sermayesi olan
60.000.000 TL’den 500.000.000 TL’ye ¢ikartmigtir.

1984 Ekinciler Dis Ticaret A.S. nin ticaret unvan “Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.” olarak
degistirilmis olup, ticaret unvani degisikligi 30.11.1984 tarih ve 1148 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

1986 13.06.1986 tarih ve 1532 sayili TTSG’de yayimlandig lizere Sirket’in sermayesi 500.000.000
TL’den 10.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmugtir.

Sirket’in liretim tesislerinin yaninda konumlanan ve Ekinciler Holding grup sirketi Ekmar
Denizcilik ve Gemi Acentalig1 A.S. tarafindan isletilen Ekmar Limani (Orhan Ekinci Limani)
faaliyetlerine baglamigtir. Ekmar Liman1 Kasim 1987°den bu yana hizmet vermekte olup, Sirket

1987 yurtdisindan gelen hurda gemileri i¢in Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentaligi A.S.’den liman
hizmeti almaktadir. S6z konusu limanin Sirket’in {iretim tesisleri ile ayni1 alanda bulunmasi,
Sirket’in hammadde tedariki ve iiriin teslimlerinde kritik 6nem tasimakta ve Sirkete nakliye
avantaj1 saglamaktadir.

Sirket’in gelikhane tesisi kurularak faaliyetlerine baglamistir. Sirket’in Iskenderun Korfezi'nde

1989 bulunan ve mevcut durumda 1.356.914 ton/y1l kapasiteli ¢elikhane tesislerinde kiitiik demir
uretimi gergeklestirilmektedir. Son durum itibariyla Sirket’in gelikhane tesislerinde calisan
sayis1 267 kigidir.

1990 07.05.1990 tarih ve 2520sayii TTSG’de yayimlandigi {izere Sirket’in sermayesi
10.000.000.000 TL’den 20.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.

02.04.1991 tarih ve 2749sayilhi TTSG’de yayimlandigi tizere Sirket’in sermayesi

1991 20.000.000.000 TL’den 40.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmisgtir.

Sirket’in oksijen fabrikasi kurulmus ve faaliyetlerine baglamustir.

1992 12.05.1992 tarih ve 3027 sayili TTSG’de yaymmlandigi iizere Sirket’in sermayesi
40.000.000.000 TL’den 65.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmustir.

1993 09.12.1993 tarih ve 3423 sayih TTSG’de yayimlandigi tizere Sirket’in sermayesi
65.000.000.000 TL’den 200.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmustir.

1995 02.06.1995 tarih  ve 3798 sayili TTSG’de yaymmlandigi iizere Sirket’in
200.000.000.000 TL’den 800.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.
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1996

28.05.1996 tarih ve 4046 sayili TTSG’de yaymmlandigr iizere Sirket’in sermayesi
800.000.000.000 TL’den 813.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.

1997

14.07.1997 tarih ve 4335sayih TTSG’de yayimlandigir {izere Sirket’in sermayesi
813.000.000.000 TL 'den 1.000.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.

01.12.1997 tarih ve 4433 sayih TTSG’de yaymmlandigi iizere Sirket’in sermayesi
1.000.000.000.000 TL’den 2.000.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmigtir.

1998

Sirket, TSE tarafindan “Tiirk Standartlarina Uygunluk Belgesi” almstir.
20.05.1998 tarih ve 4543 sayilh TTSG’de yayimlandigi tiizere Sirket’in sermayesi
2.000.000.000.000 TL’den 2.004.000.000 TL’ye ¢ikartilmustir.

1999

08.07.1999 tarih ve 4829 sayil1 TTSG’de yayimlandigi iizere Sirket’in sermayesi 2.004.000.000
TL’den 2.030.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmstir.

2001

29.11.2001 tarih ve 5435 sayili TTSG’de yayimlandigi iizere Sirket esas sdzlesmesinin “Amag
ve Konu” baslikli maddesi degismis ve Sirket’in sermayesi 2.030.000.000.000 TL’den
8.934.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmstir.

2002

12.03.2002 tarih ve 5503 sayih TTSG’de yaymmlandigi iizere Sirket’in sermayesi
8.934.000.000.000 TL’den 9.563.071.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir. Artirilan 629.071.000.000
TL sermaye Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunun 21 5124/162676 sicil sayisinda kayitli
bulunan, Biiyiikdere Cad. No: 197 Levent/Istanbul adresinde mukim Ekmak Celik Endiistrisi
Imalat A.S. 'nin 6zvarligindan karsilanmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 451. ve Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 37-39 maddelerine gore devralinarak Sirket ile birlestirilmesi suretiyle
karsilanmustir.

2003

15.12.2003 tarih ve 5946 sayilh TTSG’de yayimlandigi {iizere Sirket’in sermayesi
9.563.071.000.000 TL’den 11.350.000.000.000 ¢ikartilmustir. Artirilan 1.786.929.000.000 TL
sermaye, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunun 152404/99874 sicil sayisinda kayitli bulunan,
Gentem Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S.'nin 6zvarligindan karsilanmis olup, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 451 ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37-39. Maddelerine gore devralinarak Sirket
ile birlestirilmesi suretiyle karsilanmistir.

2004

06.05.2004 tarih ve 6044 sayili TTSG’de yaymmlandigi iizere Sirket’in sermayesi
11.350.000.000.000 TL’den 11.370.000.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.

02.11.2004 tarih ve 6169 sayili TTSG’de yaymmlandigi iizere Sirket’in sermayesi
11.370.000.000.000 TL “den 15.680.000.000.000 TL’ ye ¢ikartilmistir.

Sirket’in haddehane tesisi kurularak faaliyetlerine baglamistir. Sirket’in Iskenderun Korfezi'nde
bulunan 1.307.470 ton/y1l kapasiteli haddehane tesislerinde insaat ¢eligi de dahil olmak iizere
sicak haddelenmis gelik veya ¢elikten bar ve ¢ubuklarin tiretimi gergeklestirilmektedir. Son
durum itibariyla Sirket’in haddehane tesislerinde calisan sayis1 214 kisidir.

2008

Sirket’in ikinci oksijen fabrikasi kurulmus ve faaliyetlere baslamistir. Sirket’in oksijen tesisleri
gaz ayristirma tesisi olup bu tesisler “TS-2008 Oksijen Uretimi Yeterlilik” ve “Medikal Gaz
Uretim Belgesi”ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek saflik derecesine sahip oksijen ve
argon gazlar iiretilmektedir. Bu iriinler endiistriyel alanlarda kullanilmakta olup firetilen
medikal oksijenin satig1 ise Sirket’in saglik sektoriinde faaliyet gosteren miisterilerine
yapilmaktadir. Mevcut durumda Sirket’in oksijen tesislerinde 50 kisi ¢alismaktadir.

2011

75

Do S 457 coer200062




iizerinden Istanbul 38. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2011/394 dosya sayil1 01.11.2011 tarihli
ve 07.10.2011 tarihli ek bilirkisi raporu ile tespit edilmis oOzvarliklar esas alinarak
hesaplanmustir.

2012

30.03.2012 tarih ve 8038 sayil1 TTSG’de yayimlandigi iizere Sirket’in sermayesi 17.838.160,50
TL’den 27.936.117,00 TL’ye c¢ikartilmistir. Artirilan 10.097.956,50 TL sermaye 15 Mart 2012
tarihinde sirket ile Gemek Denizcilik ve Ticaret A.S. arasinda imzalanan birlesme
sOzlesmesinde belirtilen devralma kosullar1 kapsaminda 31.12.2011 tarihi itibariyle ¢ikarilmis
bilangolar iizerinden Istanbul 27. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2011/464 dosya sayili
05.03.2012 tarihli ek bilirkisi raporu ile tespit edilmis 6zvarliklar esas alinarak hesaplanmustir.

2013

13.12.2013 tarih ve 8464 sayili TTSG’de yayimlandigi iizere Sirket’in sermayesi 27.936.117,00
TL’den 29.658.079,00 TL’ye ¢ikartilmistir. Artirilan 1.721.962,00 TL sermaye 06.09.2013
tarihinde sirket ile Sesa Tekstil ve Konfeksiyon Sanayi A.S. arasinda imzalanan birlesme
sOzlesmesinde belirtilen devralma kosullar1 kapsaminda 30.06.2013 tarihi itibariyle ¢ikarilmis
bilancolar iizerinden SMMM Ersin Temam tarafindan hazirlanan rapor ile tespit edilmis 6z
varliklar esas alinarak hesaplanmistir.

2015

14.09.2015 tarih ve 8905 sayili TTSG’de yayimlandig: {izere Sirket’in sermayesi 29.658.079
TL’den 165.000.000 TL’ ye ¢ikartilmigtir.

2016

21.10.2019 tarih ve 9934 sayili TTSG’de yayimlandig1 iizere Sirket’in sermayesi 180.000.000
TL’den 280.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.

2008 yilinda kurulmus ve Isvigre menseili bir ticaret sirketi olan Metalint SA 2016 yilinda
Ekinciler Holding A.S. tarafindan satin alimmistir. Metalint SA’nin grup sirketlerine dahil
olmasiyla Sirket yurtdisi hurda alim islemlerini Metalint SA aracilifiyla yapmaya baglamistir.
Sirket iiretim faaliyetleri geregi ¢ok yiiksek tutarlarda hurda alimi yapmakta olup, s6z konusu
hurda aliminda yurtdigt hurda alimi islemleri ¢ok yiiksek montanlidir. Yurtdisi hurda alimi
islemlerinde akreditif islemleri i¢in birgok agidan Sirkete menfaat saglamasi sebebiyle Sirket’in
yurtdist hurda alim iglemleri Metalint SA araciligiyla yapilmaktadir.

2017

Sirket 2017 yilinda, “ISO 27001 BGYS” sertifikasini almistir.

2018

Sirket, 2018 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 78. sirada
yer almistir.

2019

Sirket 2019 yilinda, iiretimden net satislarda 326 Milyon ABD Dolar1 hacme ulasmustir.

Sirket 2019 yilinda, “KIWA Product Conformity Certification” sertifikasim almistir.

Sirket 2019 yilinda, “EPD” sertifikasini almistir.

21.10.2019 tarih ve 9934 sayili TTSG’de yayimlandigi iizere Sirket’in sermayesi 180.000.000
TL’den 280.000.000 TL’ye ¢ikartilmigtir. Artirilan 100.000.000 TL’ nin 85.151.209,70 TL'si
SMMM Ersin Temam'in 4.9.2019 tarihli ve 20 1 9-04 no’lu raporu ile tespit edilmis ortaklarin
sirketteki nakit alacagindan karsilanmig olup geri kalan 14.848.790, 30 TL nakden 6denmistir.
Sirket, 2019 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 114. sirada
yer almistir.

2020

Sirket, 2020 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 118. sirada
yer almistir.

2021

Sirket 2021 yilinda, “ISO 45001 belgesini almistir.

Sirket 2021 yilinda, “GOST TU 14-1-5596-2010 A600C " belgesini almistir.
Sirket 2021 yilinda “GOST 52544-2006 A500C” belgesini almistir.

Sirket 2021 yilinda “CARES ISO 9001:2015 Quality Management System” belge
Sirket 2021 yilinda “BES 6001 belgesini almistir.
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Sirket 2021 yilinda “ISO 14001 — ENG ” belgesini almustir.

Sirket 2021 yilinda, “AFCAB Product Conformity Certification” belgesini almistir.

Sirket 2021 yilinda, “SCS” belgesini almustir.

Sirket, 2021 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 72. sirada
yer almustir.

2022

Sirket 2022 yilinda, “Priistelle Fiir Betonstahl” belgesini almistir.

Sirket 2022 yilinda, “GOST-R” sertifikasin1 almistir.

Sirket 2022 yilinda, “GOST-R” sertifikasin1 almistir.

Sirket, 2022 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 103. sirada
yer almistir.

2023

Sirket 2023 yilinda, “Product Performance” sertifikasini almstir.

Sirket 2023 yilinda, “CARES CS2 Product Conformity Certification” sertifikasini almistir.
Sirket 2023 yilinda, “CARES BS44492005+A43 Product Conformity Certification” sertifikasini
almistir.

Sirket, 2023 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 127. sirada
yer almustir.

2024

Sirket, 2024 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusu (ISO-500) arasinda 111. sirada
yer almistir.

2025

Sirket’in glines enerjisi santrali yatirimina baslanmis olup, Sirket ile YEO Teknoloji Enerji ve
Endiistri A.S. arasinda, Giines Enerjisi Santrali Miihendislik, Tedarik, Insaat ve Devreye Alma
Yapim ve Bakim Isleri Sézlesmesi imzalanmustir. Sozlesme kapsaminda Sirket’in Eskisehir ili,
Sivrihisar Ilgesi, Asagikepen Mahallesi, Sarikaya Mevkii’nde yiiklenici YEO Teknoloji Enerji
ve Endistri A.S. tarafindan 35,2 MWp/27,5 MWe giiciinde gilines enerjisi santrali insa
edilecektir. S6z konusu gilines enerjisi liretim santrali yatirimlarinin tamamlanarak devreye
alinmasiyla, Sirket ¢elikhane ve haddehane tesislerinde ihtiyag duydugu enerji ihtiyacinin bir
boliimiinii yenilenebilir enerjiden karsilamay1, boylece hem daha diisiik maliyetli ve ¢evreci bir
enerji yonetim politikas1 olusturmayr hem de {iretimde siirdiiriilebilirligi saglamay1
amaclamaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin nemli

yatirimlari ve bu yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla gergeklesen dnemli

yatirim harcamalarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Yatirim Bedeli (TL) .
Yatirim Tiirii Durumu Konum Fm;:liﬁlan
2023 2024 2025
Arazi ve Arsalar - - - Tamamland1 Eskisehir/ Ozkaynak
Hatay
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 1.919.567 705.414 262.130 Tamamland: Hatay Ozkaynak
Binalar 5.543.804 616.409 5.602.461 Tamamland1 Hatay Ozkaynak
Tesis, Makine ve Cihazlar 122.977.204 271.892.416 602.666.117 | Tamamland: Hatay Ozkaynak
Tasitlar 1.332.606 19.749.129 5.073.359 Tamamland1 Hatay Ozkaynak
Demirbaglar 4.136.770 6.783.388 6.480.112 Tamamland: Hatay Ozkaynak
Diger Maddi Duran -~
Varliklar -- -- -- Tamamlandi Hatay Ozkaynak
Devam ~-
Yapilmakta Olan Yatirimlar 24.612.539 13.016.914 162.303.710 Ediyor Hatay Ozkaynak

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi dagilimi

ve finansman sekli hakkinda bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirim Tiirii 31.12.2025 Durumu Niteligi Tamamlan.ma Konumu | Finansman Sekli
Derecesi
GES Yatirimi 906.000.000 TL | Devam ediyor | Yeni Proje 45% Eskisehir | Yap-Islet-Devret

Sirket’in giines enerjisi santrali yatirimina baslanmis olup, Sirket ile YEO Teknoloji Enerji ve
Endiistri A.S. arasinda, Giines Enerjisi Santrali Miihendislik, Tedarik, Insaat ve Devreye Alma
Yapim ve Bakim Isleri Sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda Sirket’in Eskisehir ili,
Sivrihisar Ilgesi, Asagikepen Mahallesi, Sarikaya Mevkii’'nde yiiklenici YEO Teknoloji Enerji
ve Endistri A.S. tarafindan 35,2 MWp/27,5 MWe giiciinde giines enerjisi santrali insa
edilecektir. S6z konusu giines enerjisi liretim santrali yatirnmlarimin tamamlanarak devreye
alinmasiyla, Sirket ¢elikhane ve haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji ihtiyacinin bir
boliimiini yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece hem daha diisiik maliyetli ve ¢evreci bir
enerji yonetim politikas1 olusturmayr hem de iiretimde

stirdiiriilebilirligi  saglamay1

amaclamaktadir.
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6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan s6zlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %60°1 ile yeni

yatirimlar yapilmasi planlanmakta olup, s6z konusu yatirimlara iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Yenilenebilir Enerji Yatirimlar

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi demir celik sektoriiniin enerji yogun bir sektdr olmast
sebebiyle, Sirket’in iiretim siirecindeki en biiyiik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin
diistiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatirnm yapmay1 planlamaktadir.
Sirket 2023 yilinda iiretim faaliyetleri i¢in toplam 911.363.663 TL, 2024 yilinda 1.006.400.492
TL ve 2025 yilinda ise 1.283.190.220 TL enerji giderine katlanmistir.

Mevcut durumda Sirket’in Eskisehir ve Sanlwrfa illerinde sirasiyla 27,5 mwh ve 60 mwh
baglanti1 giiciine sahip giines enerjisi santralleri cagr1 mektuplari bulunmaktadir. Her iki ildeki
giines enerjisi santralinin yatirimina da baglanmis olup, ilgili santrallerin kurulacagi araziler satin

alimmig/kiralanmig ve baglant1 anlagsmalar1 tamamlanma siirecindedir.

Eskisehir bolgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines enerjisi santralinin panel
giiciiniin 35 mwh ve yillik elektrik iiretiminin yaklagik 61.500 mwh olmasi beklenmektedir.
Sanlurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mwh biiytikliiglindeki 4 adet ¢agri mektubu kapsaminda
toplam 60 mwh baglanti giicii ve her biri 21 mwh panel giiciine sahip toplam 84 mwh
biiyiikliigiinde insa edilmesi planlanan santralin y1llik yaklasik 170.000. mwh elektrik tiretmesi
beklenmektedir.

Sirket bu yatinmlardan Eskisehir ilindeki yatirim igin bir sirketle yap-islet-devret modeli
cercevesinde finansman saglamistir. Bununla birlikte, Sanlurfa ilindeki giines enerjisi
santralinin yatiriminin halka arzdan elde edilecek gelirle finanse edilmesini planlamaktadir.
Sanliurfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise toplam 84 mwh panel giicli kurulumu i¢in
yaklagik yaklasik 70-72 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi beklenmektedir. Ancak Sirket bu
yatirimin ilk etapta 30 mwh baglanti giicii ve toplam 42 mwh panel giiciinii ifade eden ilk etabini
tamamlamay1 planlamaktadir. S6z konusu yatirim hali hazirda baslamis olup, bu kapsamda
Sirket tarafindan Tiirkiye’de yerlesik bir kurulum firmasi ile anlagsma imzalanmis ve yaklasik 4
Milyon Amerikan Dolar1 6deme yapilmistir. Ik etap yatirimi igin toplam yatirim tutarinin
yaklagik 32-35 Milyon Amerikan dolar1 olmas1 beklenmektedir. Sirket halka arzdan elde edecegi
gelirle finanse edecegi yenilenebilir enerji yatirimlari icin Sanlurfa ilinde yer alan giines enerjisi

santralinin ilk etap yatiriminin bir boliimiinii finanse etmeyi planlamaktadir.

S6z konusu gilines enerjisi iiretim santrali yatirrmlarinin (ilk etap yatirimi) tamamlanarak

alinmasiyla, Sirket celikhane ve haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji ihtiyacin
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boliimiinii yenilenebilir enerjiden karsilamayi, bdylece hem daha diisiik maliyetli ve ¢evreci bir
enerji yonetim politikast olusturmayr hem de iiretimde siirdiiriilebilirligi saglamayi
amaclamaktadir. Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatiriminin finansmani i¢in halka arzdan
elde edecegi net fonun yaklasik %?25’ini kullanmayi planlamaktadir. Projenin geri kalan
maliyetinin ise Sirket’in Ozkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislarindan
karsilanmas1 planlanmaktadir. Ote yandan Sirket giines enerjisi santrali yatirimlarinin yaninda
yine yenilenebilir enerji yatirimlari1 kapsaminda olmak {izere riizgar enerjisi santrali i¢in de
yatirim firsatlarint degerlendirmek istemektedir. Bu kapsamda Sirket agisindan daha verimli
olmasi1 durumunda yenilenebilir enerji yatirimlari i¢in ayrilacak olan fonun bir kisminin riizgar

enerjisi santrali projelerine tahsis edilmesi de miimkiin olabilecektir.
Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacimin Finansmani

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyact yillar itibariyla siirekli olarak
artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek iiretim miktarinin artmasi gerekse iiretim siirecinde
kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagh olarak Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin
ilerleyen donemlerde artacagi ongoriilmektedir. Sirket mevcut is modeli ¢ercevesinde siirekli
olarak stoklu c¢aligmakta ve stok birim maliyetinin uluslararasi piyasalardaki fiyat
dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %40’ 1nin hammadde tedariki ve isletme sermayesi
ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Yesil Celik Haddehane Modernizayonu ve Mevcut Uretim Tesislerinin Kapasite Artisi

Yatirimlar

Sirket mevcut haddehanesine ilave olarak yillik 300.000 ton kapasiteli yeni bir haddehane
yatirimi planlamaktadir. Mevcut haddehanede kapasiteyi sinirlayan 8—10 mm {iriin grubunun
yeni kurulacak olan haddehaneye taginmasiyla birlikte mevcut haddehanenin kapasite kullanim
orani belirgin sekilde artacak, iiretim siireciyle ilgili planlamalarda 6nemli 6lciide esneklik
saglanabilecektir.

Yeni kurulacak olan haddehanede tav firin1 kurmadan dogrudan celikhane ¢ikist sicak kiitiiklerin
haddeye alinmasi sayesinde yeniden 1sitma ihtiyaci ortadan kalkacak; bu sayede sifir dogalgaz
kullanim1 ile maksimum enerji tasarrufu ve buna bagli olarak karbon emisyonlarinda anlamli bir
azalig saglanacaktir.

Bu yaklasim, Sirket’in yesil ¢elik doniisiim vizyonuyla tam uyumlu olup, birim basina enerji
maliyetini maksimum seviyede diislirerek rekabet giiciinii artiracak, daha diisiik tiretim maliyeti

ve yliksek verimlilik sayesinde karliliga dogrudan katki sunacaktir.

S6z konusu yatirim; operasyonel miikemmeliyet, c¢evresel sorumluluk ve fi s@'r.q*

stirdiiriilebilirligi ayn1 potada bulusturan giiclii ve ileri goriislii bir bliylime hamlesi /?%largk
i -

kurgulanmaktadir. %
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S6z konusu yatirimin toplam maliyetinin yaklasik 15 Milyon Amerikan Dolar1  olmasi
beklenmektedir. Sirket, yesil ¢elik haddehane modernizasyonu ve kapasite artig1 yatirimlari i¢in
halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %25’ini kullanmay1 planlamaktadir. Yatirim igin
ihtiya¢ duyulan geri kalan fonun ise Sirket’in 6zkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit
akislartyla karsilanmasi planlanmaktadir.

Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirimi

Kiitiik kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen oOnce,
kiitiiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda maksimum
uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda diisme ve liretim
artis1 hedeflenmektedir.

Bu yatirim sayesinde tav firmindan ¢ikan kiitliklerin haddeleme siireci dncesinde birbirlerine
kaynatilarak tek bir kiitiikk haline getirilmesi ve boylece haddeleme performansinin artirilmast,
fire oranlarmin  disiliriilmesi  ve iretim silirecinde standardizasyonun saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket, yatirnrmina baslamayi planladig kiitiik kaynatma sistemi (endless bar rolling) sayesinde
kapasite ve verimlilik artis1 saglamayi, kar marj1 normal iiriinlere gore daha fazla olan iiriinler

iretilmesi, fire oranlarin1 diisiiriilmesi ve tasarruf edilmesi planlanmaktadir.

Daha verimli yanma sistemleri ve optimize edilmis 1s1 dagilimi ile enerji tilketiminde tasarruf
saglanirken, Uretim hatlarinin durus siirelerinin minimize edilmesiyle kapasite kullanim

oranlarinin daha yukarilara ¢ekilmesi amaglanmaktadir.

Boylece hem iiretkenlik artis1 hem de birim maliyetlerde iyilesme elde edilerek rekabet giiciiniin
onemli Ol¢lide gliclenmesi hedeflenmektedir.

Kiitiik kaynatma yatirrminin toplam bedelinin yaklasik 7 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi
beklenmektedir.

Sirket, s6z konusu kiitiik kaynatma sistemi yatirimi i¢in halka arzdan elde edecegi net fonun
%10’unu kullanmay1 planlamaktadir.

6.2.4. Thragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca Sirket’in faaliyet
konusu her ¢esit demir, ¢elik tesisleri kurmak ve isletmek; her tiirlii hammadde, yardimc1 madde
ve isletme malzemelerini ithal etmek; {iretilen mamullerin ithalat, ihracati, transit ticareti ve
komisyonculugunu yapmak olarak belirlenmistir.

Sirket, temel olarak demir-gelik iireticisi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket kiitiik demir ve
insaat demiri olmak tizere 2 ana {iriin grubunda tiretim ve ticaret yapmaktadir. Ekdemir, 100x100
mm’den 150x150 mm’ye kadar ve 6 metre ile 12 metre arasinda kiitiikk demir ve diinyada yaygin
olarak kullanilan, kaynak edilebilme 6zelligine sahip, siinek ve yiiksek mukavemetli insaat

celikleri liretimi yapmaktadir.

Sirket’in merkezi Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak Sariyer Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket iiretim faaliyetlerini Organize Sanayi Bélgesi, 31218 Iskenderun Hatay
adresinde bulunan ve Celikhane, Haddehane ve Oksijen Tesisleri olarak isimlendirilen iiretim
tesislerinde gergeklestirmektedir. Bu tesislere iliskin 6zet bilgilere agagida yer verilmektedir:

Celikhane: Hammadde olarak demir-gelik hurdalarinin kullanildig: ¢elikhane, ark ocagi, pota

ocag ve siirekli dokiim makinesi olmak tizere {i¢ boliimden olusmaktadir.
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Sirket’in Iskenderun Korfezi'nde bulunan 1.356.914 ton/yil kapasiteli gelikhane tesislerinde
kiitiik demir iiretimi gergeklestirilmektedir. Son durum itibartyla Sirket’in ¢elikhane tesislerinde
calisan sayis1 267 kisidir.

Haddahane: Hammadde olarak ¢elikhanenin iirettigi kiitiik demirlerin kullanildig1 haddehanede
8-50 mm arasi ebatlarda, yiikksek mukavemetli, siinek ve kaynaklanabilir depreme dayanikli
ingaat ¢eligi tiretilmektedir.

b1f0-f7ca872e0d62
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Sirket’in Iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.307.470 ton/yil kapasiteli haddehane tesislerinde
insaat ¢eligi de dahil olmak iizere sicak haddelenmis celik veya celikten bar ve ¢ubuklarin
iiretimi gergeklestirilmektedir. Son durum itibariyla Sirket’in haddehane tesislerinde c¢alisan
sayist 214 kisidir.

Oksijen Tesisleri: Oksijen Tesisleri gaz ayristirma tesisi olup bu tesisler “TS-2008 Oksijen

Uretimi Yeterlilik” ve “Medikal Gaz Uretim Belgesi’ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek
saflik derecesine sahip oksijen ve argon gazlari iiretilmektedir. Bu tiriinler endiistriyel alanlarda
kullanilmakta olup iiretilen medikal oksijenin satis1 ise Sirket’in saglik sektoriinde faaliyet
gOsteren miisterilerine yapilmaktadir.

Dogrulama Kodu: 1Ei( 534 r8/(-1;’:(1)?(6b-44651-b1f -f7ca872e0d62
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Sirket’in oksijen tesislerindeki iiretim kapasitesi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Ad1 Miktar (Metrekiip)
S1vi Gaz ve Oksijen 70.774.128
S1vi Azot 263.806.762
Sivi Argon 3.141.763

Son durum itibartyla Sirket’in oksijen tesislerinde ¢alisan sayist 50 kisidir.

Sirket Istanbul Sanayi Odasi’nin hazirlamis oldugu ISO-500 listesinde 2024 yilinda 111’inci
sirada yer almis olup, Sirket’in son 5 yilda ISO-500"deki siralamalaria iliskin bilgiye asagida
yer verilmistir:

2019 yilinin verilerine gore 114’{incti,
2020 yilinin verilerine gére 118’inci,
2021 yilinin verilerine gére 72’nci,
2022 yilinin verilerine gére 103’{incti,
2023 yilinin verilerine gére 127 nci,
2024 yilinda 111’inci olmustur.

URETIM
Sirket’in iiretiminde ve satiglarinda baglica tiriinler insaat demiri ve kiitiik demir olup, Sirket’in

iiretim siiregleri asagidaki grafikte yer almaktadir:

Hurda Elektrik Ark Ocadi Pota Finni

Hiaiarss Tavlama Finini
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Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi ana {irlinlerden biri olan kiitiik demirinin hammaddesi hurda
demiridir. Hurdalar ark ocaklarinda eritildikten sonra sivi ¢elik haline getirilmektedir. Erime
sonrasinda pota ocaklarina konularak burada istenilen kaliteye uygun hale gelmesi i¢in
alagimlama islemi yapilmaktadir. Kiitiik demiri istenilen kaliteye ulasildiktan sonra
kontinii/siirekli dokiim makinelerine aktarilmakta, ardindan istenilen ebatlarda ¢elik kiitiik haline
getirilmektedir. Bu asamadan sonra kalite kontrole gonderilmekte ve onay alindiktan sonra kiitiik
demiri, celik iiriinlerin iretilmesi i¢in haddehanelere sevk edilmektedir. 130x130 mm’den
150x150 mm kiitiikk demirlere kadar genis bir iiriin secenegi sunan Ekdemir, 6-12 metre arasi her

tiirlii boyda kiitiik iiretimi yapmaktadir.

* Kiitiik demiri

Insaat demiri, betonarme yapilarda kayma ve ¢ekme gerilmelerini karsilamak amaci ile beton
icine konulan, 6zel sekillendirilmis ¢elik ¢ubuklardir. Tavlama firinindan ¢ikan kiitiik demiri,
hadde tezgahlarinda haddelenerek finis tezgahlarinda insaat demiri olarak son seklini almaktadir.

Insaat demiri yap1 malzemeleri arasinda en dnemli iiriinlerden biridir. Evrensel olarak rebar
olarak da bilinir. Genel standart olarak 12 metre boyunda iiretilir. Insaatin saglamliginda ve
dayanikliliginda biiyiik etki etmektedir. Ekdemir, hammadde olarak ¢elikhanenin iirettigi kiitiik
demirleri kullanarak 8-50 mm arasi ebatlarda, yiiksek mukavemetli, siinek ve kaynaklanabilir
depreme dayanikli insaat ¢eligi liretmektedir.
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* Insaat demiri

Sirket’in liretiminde ve satiglarinda baslica tirlinler olan insaat demiri ve kiitiik demir satiglarinin
toplam satislar icindeki pay1 2023 yilinda %98,21, 2024 yilinda %98,67, 2025 yilinda %98,68
olarak gergeklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in {iretimini

gerceklestirdigi irlinlerin iiretim miktarina iligkin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Uretim (Ton) ve Kapasite Kullanim Oram
2023 2024 2025
Uretim Kapasite KKO Uretim Kapasite KKO Uretim Kapasite KKO
gjﬁi 580.564 1.307.470 44,4% 659.555 1.307.470 50,4% 707.425 1.307.470 54,1%
Kiitiik 754.386 1.356.914 55,6% 892.468 1.356.914 65,8% 933.555 1.356.914 68,8%

Sirket’in 2023 yilinda 580.564 ton olan insaat demiri iiretimi 2024 yilinda %13,6 oraninda
artarak 659.555 ton olarak gergeklesirken, 2025 yilinda %7,3 oraninda artarak 707.425 ton
olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in insaat demiri kapasite kullanim orami 2023
yilinda %44.,4, 2024 yilinda %59,4, 2025 yilinda %54,1 olarak gergeklemistir. Sirket’in 2023
yilinda 754.386 ton olan kiitiik demir tiretimi 2024 yilinda %18,3 oraninda artarak 892.468 ton
olarak gergeklesirken, 2025 yilinda %4,6 oraninda artarak 933.555 ton olarak gergeklesmistir.
Bu kapsamda, Sirket’in kiitiik demir kapasite kullanim oran1 2023 yilinda %55,6, 2024 yilinda
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baslatilan TOKI konutlar1 insaat1 neticesinde demir iiriinleri talebinde meydana gelen yiiksek
oranda artig olmustur.

SATISLAR

Tirkiye demir-gelik sektoriinde fiyatlama genellikle hurda celik fiyatlari baz alinarak
yapilmaktadir. Tiirkiye’de agirlikli olarak hurdadan iiretim yapan tesisler mevcut oldugundan,
hurda fiyatlar1 ¢eligin fiyatlamasinda 6nemli bir etken olmaktadir. Hurda fiyatlar1 global arz-
talebe bagli olarak degismekte olup, asagida yer alan grafikten de goriildiigii lizere hurda celik
fiyatlarinda yiiksek derecede oynaklik dikkat cekmektedir:

Hurda Celik Fiyatlart (ABD Dolari/Metric Tonne)
700
600
500
400
300
200

100
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Kaynak: Bloomberg

Sirket’in hasilati1 baslica insaat demiri satiglari, kiitiik satislari, baca tozu satislari, par¢a demir
satiglari, kalin hadde bozugu satislar1 ve diger gelirlerden olusmaktadir. Sirket’in izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglarinin {iriin bazinda tutar cinsinden

kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:
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. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-

SATIS GELIRLERI (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Insaat Demiri Satislari 15.884.388.284 12.421.983.077 8.752.764.714
Kiitiik Satislart 4.675.440.110  4.198.738.800 2.100.464.997
Baca Tozu Satislart 52.729.811 35.560.680 60.476.691
Par¢a Demir Satiglari 96.555.801 87.905.973 45.204.365
Kalin Hadde Bozugu Satislart 56.932.179 34.249.075 24.124.657
Diger Gelirler 69.228.931 49.047.684 60.489.209
Diger 331.494 19.033.680 7.399.647
Satistan Tadeler (898.209) (2.028.089) -
20.834.708.401 16.844.490.880 11.050.924.280

Net satislar

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yiiksek paya sahip {iriin gruplar ingaat demiri satiglar ile kiitiik satislart olup, bu iki iirliniin
satiglarinin toplam hasilat igindeki pay1 sirastyla 2023 yilinda %79,20 ve %19,01, 2024 yilinda
%73,75 ve %24,93, 2025 yilinda ise %76,24 ve %22,44 olarak gerceklesmistir.

Her bir iirlin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket

hasilat1 icindeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI (%) 31122025 31122024 31.12.2023
1n§aat Demiri Satiglart 76,24% 73,75% 79,20%
Kiitiik Satislart 22,44% 24.93% 19,01%
Baca Tozu Satiglart 0,25% 0,21% 0,55%
Par¢a Demir Satiglart 0,46% 0,52% 0,41%
Kalin Hadde Bozugu Satislar 0,27% 0,20% 0,22%
Diger Gelirler 0,33% 0,29% 0,55%
Diger - 0,11% 0,07%
Satistan Tadeler - -- --
Net satislar 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglarinin yaklasik
%98-%99’unu olusturan insaat demiri ve kiitiik demir satiglarinin miktar cinsinden kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satis Miktarlar 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2023
Ingaat Demiri Satiglari 714.984 644.765 572.493
Kiitiik Satislart 202.641 197.161 157.692
Toplam 917.625 841.926 730.185
89
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglar agirlikli
olarak yurti¢i satiglardan olusmakta olup, s6z konusu donemler arasindan yurti¢i satiglarin
toplam hasilat icindeki pay1 %91-%98 arasinda degiskenlik gosterirken, yurtdist satiglar %2-%9
arasinda degiskenlik gostermistir.

Sirket’in toplam hasilatinin yurti¢i- yurtdis1 satiglar bazinda kirilimi asagidaki tablolarda yer
almaktadir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-

SATIS GELIRLERI

31.12.2025 ) 31.12.2024 %o 31.12.2023 %
Yurti¢i Satiglar 20.191.108.931 96,91%  16.546.523.426 98,23%  10.162.776.912 91,96%
Yurtdig1 Satiglar 617.646.439 2,96% 290.142.533 1,72% 880.747.721 7,97%
Diger Satis ve Gelirler 26.851.240 0,13% 9.853.010 0,06% 7.399.647 0,07%
Iade ve Indirimler (-) (898.209) -- (2.028.089) - - -
Net satislar 20.834.708.401 100,00%  16.844.490.880  100,00%  11.050.924.280 100,00 %

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibartyla toplam miisteri sayis1 462°dir. Sirket’in satis yaptig1 miisteri
sayisinin yillara gore dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

2021 2022 2023 2024 2025
245 237 246 416 462

Miisteri
Sayisi

Sirket’in ilk 10 ve ilk 20 miisterisinin toplam satistan aldig1 paylarin izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibartyla yiizdesel dagilimi asagida verilmistir.

2023 2024 2025
i1k 10 Miisterinin Net Satis S0.6% 494 379
icerisindeki Pay1 ,6% 4% 7%
ilk 20 Miisterinin Net Satis 63.3% 0.7% 63.9%
Icerisindeki Pay1 ’ ’ ,

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Y oktur.

90

Dogrul Kodu: 1 488- -446a-b1f0-f7ca872 2
ogrd amahtt%%?//spﬁ(.ggv. ?/d%?(%?nan(?go%ru amga8 e0d6




7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket, temel olarak demir-gelik iireticisi olarak faaliyet gostermekte olup, kiitiik demir ve ingaat
demiri olmak {izere 2 ana iiriin grubunda {iretim ve ticaret yapmaktadir. Sirket’in Iskenderun
Korfezi'nde bulunan 1.356.914 ton/yil kapasiteli ¢elikhane tesislerinde kiitiik demir iiretimi,
1.307.470 ton/y1l kapasiteli haddehane tesislerinde insaat ¢eligi de dahil olmak {izere sicak
haddelenmis ¢elik veya celikten bar ve cubuklarin iiretimi gerceklestirilmektedir. Ekdemir,
100x100 mm’den 150x150 mm’ye kadar ve 6 metre ile 12 metre arasinda kiitik demir ve
diinyada yaygin olarak kullanilan, kaynak edilebilme 0&zelligine sahip, siinek ve yiiksek

mukavemetli insaat ¢elikleri tiretimi yapmaktadir.

Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi’nin' 2025 yil verileri gergevesinde, Ulkemizde mevcut durum
itibariyle demir cevherinden iiretim yapan 3 adet entegre tesis ile hurdadan {iretim yapan 11 adet
indiiksiyon ocag1 ve 29 adet elektrik ark ocagi tesis bulunmaktadir. Asagidaki haritada soz

konusu tesislerin bolgesel dagilimi goriilmektedir:

TURKIYE CELIK HARITASI - STEEL MAP OF TURKIYE

TEKIRDAG KOCAELS ZONGULDAX BARTIN SAMSUN
T

KAPTAN D.C. *COLAXDGLY SLROLM

*mescler YESIYURT D.G.

CANAKKALE
*icoas

OSMANIYE
S KOG METALURII
SPLATINUM
#TOSCELIX PROFIL VE SAC
# TOSYAL! METALURN

iznm

S CEBITAS HATAY
SEDE CELIK & CANSIN METALLIR!
SEGE CLLik y EEY DEMIR CELIK
SAUAGAD.C & AN 1T -
SHABAS xiNCiLER 43 HAM CEUK URETIM TESISI (*)
MR D.C. ®s0enln (43 CRUDE STEFL PLANT)
* KAR-DEMIR CELIK @ KILGLAR () ENTEGRE TESIS (BOF)
*) LAR | *MMK i
. 29 ELEKTRIK ARK OCAG! (EF)
*O2KAN # TOSYALI DEMIR CELK (€5)
sl YAZIC! 11 INDUNKSIYON OCAGI {IF
#sioeR *| Testsherin repkder) uretim teknodogilenni pdstermesteds

Colors of the faclities shams the production technology)
KAPASITELER (CAPACITIES)
# 50.000-500.000
# 501.000-1.000.000
1.000.001-2.000.000
# 2,000.001 VE UZER| (ABOVE|

! https://celik.org.tr/harita/
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Haritadan da gorildiigii tizere, g¢elik tesislerinin biiylikk c¢ogunlugu kiyr bdlgelerinde
kiimelenmistir. Bu bolgeler, iskenderun-Osmaniye, izmir-Aliaga, Marmara ve Bat1 Karadeniz
sahil seridinde yer almaktadir.

Ulkemizde iiretilen siv1 ¢eligin biiyiik bir kismi cevherden iiretim yapan Yiiksek Firmli Bazik
Oksijen Firinli (BOF) entegre demir ¢elik tesislerinde ve hurdadan iiretim yapan Elektrik Ark
Firinli (EAF) (IF dahil) tesislerde gerceklestirilmektedir.

Entegre Tesisler — Bazik Oksijen Firinh (BOF) Tesisler

Diinyada daha yaygin bir bigimde kullanilan BOF yontemi, lilkemizde su an 3 adet demir ¢elik
tesisinde kullanilmaktadir. Uretimdeki teknolojik gelismelerinin yan1 sira BOF diinyada en ¢ok
tercih edilen iiretim yontemi olmustur. Uretim igin gerekli olan temel hammadde demir
cevheridir. Uretim i¢in gerekli olan diger hammaddelerden taskdmiirii, kok bataryalarinda
koklastirilarak metaliirjik kok olarak yiiksek firin i¢in hazir hale getirilmektedir. Ayrica toz
cevherin yiiksek firinl tesislerde kullanilabilmesi i¢in sinter fabrikasinda islenerek sinter haline
getirilmektedir. Diger taraftan diisiik tenorlii demir cevherleri zenginlestirilerek yiiksek tenorlii
hale getirilmekte olup bu cevherler yiiksek firinl tesislerde kullanilmasi igin pelet tesislerinde
pelet haline getirilmektedir. Bu hammaddeler, yiiksek firinlarda islenerek pik demir elde
edilmektedir. Pik demir, BOF’un bulundugu c¢elikhanede islemden gegirilerek celige
doniistiiriilmekte ve siirekli dokiim makinelerinde kiitiik veya slab olarak dokiilmektedir. Bu slab

veya Kkiitiikler, yasst veya uzun {irlin haddehanelerinde islenerek nihai iiriin haline

getirilmektedir.
P Demir Pik Makine
->C:vhqri Yiiksek Firn e

Pcle(

T u Slirekli pokiim Tesis!

=5

- — 4*

h \.«.n iy —te. YATL MAMUL;
kitik, slab

Tas Komiifia Celikhane -
-» Sinter Fabrikasi T
.8 Jg Hurda

Kok Fabrikas = " J

Kireg
Haddehane “ Nihai
mamul

Sekil 1: Entegre Celik Tesislerinde tiretim
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Elektrik Ark Firinh (EAF) Tesisler

EAF’11 tesislerde sivi ¢elik iiretimi, c¢elik hurdast kullanilarak gergeklestirilmektedir. Hurda
celik, elektrik ark firinina iistten vingle bosaltilir, ardindan firmin kapagi kapatilir. Bu kapak ark
firmina indirilen ii¢ adet elektrotu tasimaktadir. Elektrotlardan gecen elektrik akimi, firin
icerisindeki hurda ile temas ettiginde bir ark olusturur ve a¢iga ¢ikan 1s1 hurday: ergitir. Ergiyen
metal ark firininda alindiktan sonra gerekli alasim elementleri ilave edilmesi ve dinlendirilmesi
amaciyla pota metaliirjisine tabi tutulur. Buna miiteakiben pota metaliirjisinde hazirlanan sivi
celik, siirekli dokiim makinelerinden gecirilmek suretiyle kiitiik veya slab’dan miitesekkil ara
iiriin elde edilir.

WE W
................ 7

HURDA e e
‘%j ‘. -

.

Ail(o_ﬁél_’ POTA OCAGI sofgzeg(u TAV FIRINI  HADDEHANE
SRR, KUM

Sckil 2: EAF'li tesiste iiretim akis semasi

BOF ve EAF ¢elik iiretim prosesinin genel goriiniimiine asagidaki semada yer verilmistir:

Eledarik ark ocs ‘

Pota o(n.-

SUrekl dokum

Levhatar

//

Kutuklier

Yiksek finn Pik dokim
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Indiiksiyon Firmh (iF) Tesisler

Indiiksiyon Firinl tesislerde celik iiretimi, celik hurda kullanilarak gergeklestirilmektedir. Hurda
celik, ergitme firinina iistten vingle bosaltilir, ardindan firiin kapagi kapatilir. Ergiyen metal,
ark firininda alindiktan sonra gerekli alasim elementleri ilave edilmesi ve dinlendirilmesi
amaciyla pota metaliirjisine tabi tutulur. Buna miiteakiben pota metaliirjisinde hazirlanan sivi
celik, siirekli dokiim makinelerinden gegcirilmek suretiyle kiitiik veya slab’tan miitesekkil ara
tiriin elde edilir.

Sekil 3: Indiiksiyon Firini

Haddehaneler

Stirekli dokiim makinelerinde elde edilen ara {irlinler, yass1 veya uzun iriin iireten
haddehanelerde islenmekte ve nihai gelik iiriinleri elde edilmektedir. Uretilecek nihai {iriiniin
niteligine gore haddehanelerde girdi olarak kiitiik veya slab kullanilmaktadir. Uzun iirlinlerin
iretiminde kiitiik, yassi Uirinlerin tiretiminde ise slab kullanilmaktadir.

Sckil 4: Haddeleme prosesi
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Kiiresel Demir-Celik Sektorii

Diinya ¢apinda ham g¢elik iiretiminin milyon ton cinsinden miktarinin yillara gére dagilimi ve

zaman i¢indeki degisimi asagidaki grafikte sunulmustur.

1831

2018

Diinya Celik Birligi’nin (WSA) verilerine gore diinyada toplam ¢elik tiretimi son 3 yil iginde
sinirli azalan bir seyir izlemekte olup, 2025 y1l sonu itibariyla kiiresel ¢elik iiretimi 1 milyar 849
milyon ton olarak gerceklesmistir. Asagidaki tabloda, Diinya'daki en biiyilkk 10 ham c¢elik

Diinya Ham Celik Uretimi (Milyon Ton)

1880 1883
2019 2020

1962

2021

1889

2022

1904

2023

1886

2024

iireticisi lilke ve iiretim miktarlarinin yillara gére dagilimi yer almaktadir.

1849

2025

i1k 10 Ham Celik
Ureticisi Ulkeler 2021 2022 2023 2024 2025
(milyon ton)

Cin 1.035,2 1.019,0 1.019,0 1.005,1
Hindistan 118,2 1254 140,7 1494
ABD 85,8 80,5 81,4 79,4
Japonya 96,3 89,2 86,9 84,0
Rusya 77,0 71,7 76,0 71,0
Giiney Kore 70,4 65,8 66,7 63,6
Tiirkiye 40,4 35,1 33,7 36,8
Almanya 40,2 36,9 35,4 37,2
Brezilya 36,1 34,1 31,9 33,7
fran 28,3 30,6 31,0 31,3
Diinya 1.962,5 1.889,2 1.904,1 1.886,8

Kaynak: WSA?

2 https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures/world-steel-in-figures-2025/
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2024 yilinda kiiresel ham ¢elik tiretimi, bir dnceki yila kiyasla yaklasik %2 oraninda azalarak 1
milyar 849 milyon tona gerilemis olup, Diinya ¢elik iiretiminde lider konumunda olan Cin'deki
ham c¢elik iiretimi, Cin’deki emlak piyasasinda yasanan durgunlugun etkisiyle daralma
gostermistir.

2025 yilinda, Diinya’nin ikinci biiyiik celik tireticisi olan Hindistan 164,9 milyon ton iiretim ile
kiiresel ¢elik tiretiminde %9 paya sahip olurken, Diinya’nin tiglincii biiyiik celik iireticisi Japonya
82,0 milyon ton iiretim ile %4 paya sahip olmustur.

Bu doénemde, Japonya ham celik {iretimi 2024 yilina kiyasla %4 oraninda azalarak 80,7 milyon
ton olarak gerceklesirken, Rusya’nin ham celik iiretimi 2024 yilina kiyasla %4,5 oraninda
azalarak 67,8 milyon ton olarak gerceklesmistir. Gliney Kore’nin ise 2025 yilinda ham ¢elik
iiretimi 2024 yilina kiyasla %2,7 oraninda azalarak 61,9 milyon ton seviyesine gerilemistir.

Tiirkiye’de ham ¢elik iiretimi, 2023 yilinda yasanan deprem felaketinden sonra yikilan binalarin
ve tesislerin yeniden insa calismalar1 kapsaminda i¢ piyasa talebinde meydana gelen artig
sonucunda 2024 yilinda %9,4 oraninda artarak 36,9 milyon ton seviyesine yiikselirken, 2025
yilinda %3,5 oraninda artarak 38,1 milyon ton seviyesine ulasmis, Tiirkiye, kiiresel ham ¢elik
iiretiminde 2025 yilinda 7'nci sirada yer almistir.

Son yillarda devlet destekleriyle celik iiretiminde dnemli yatirimlar gergeklestiren iran’in ham
celik tiretimi ise 2025 yilinda %1,6 artarak 31,8 milyon tona ¢ikmistir.?

Kiiresel Celik Tiiketimi

Asagidaki grafikte, diinyanin farkli bolgelerinde yillar i¢inde gerceklesen ¢elik tiiketiminin
milyon ton cinsinden dagilimi goriilmektedir. Grafik ayn1 zamanda kiiresel celik talebinin zaman
icindeki degisimini ve bolgesel farkliliklarini ortaya koymaktadir.

3Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2024/
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Kiiresel Nihai Celik Tiiketimi - Milyon Ton

3.000
2.500
2.000
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ECin ®AvrupaBirligi ®Kuzey Amerika mDiger Ulkeler = Toplam

Cin, ham celik iiretiminde oldugu gibi nihai gelik tiiketiminde de lider konumdadir. Celik
sektorii, Ozellikle altyapi-ingaat, makine ve otomotiv gibi pek cok sektore temel girdi
saglamaktadir. Kiiresel celik tiiketiminde, altyap: ve insaat sektdrii dnemli bir paya sahiptir.
Cin'in nihai ¢elik tiiketimi, diinya genelindeki ¢elik tiiketiminin yarisin1 olusturmaktadir. Cin
ekonomisindeki gelismeler ve ozellikle altyapi-insaat sektoriindeki biiyiime, ¢elik talebinin
seyrini belirlemede dnemli bir rol oynamaktadir.

Kiiresel Nihai Celik Tiiketimi - 2024
Enzey Amenka
Fusya ve Diger BDT e
I

Diger Avrupa
3%
Avrupa BirliF
e

12%

Dhger Asya
6%
JApOIVE
3%
Hindi

0%

45%

Kaynak: Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2025/
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Kiiresel Celik Tiiketiminin Sektorel Dagilim (%)
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Kaynak: Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2025/

Kiiresel Celik Ticareti

2022 yilinda uluslararasi gelik ticaret hacmi %13,1 oraninda azalarak 401 milyon metrik ton
civarlarina gerilemistir. COVID-19 pandemisinden sonra 2021°de yasanan olumlu toparlanmaya
ragmen, siiregelen yiiksek enflasyon ve kiiresel faiz oranlarinin artistyla birlikte Cin
ekonomisinin yavaslamasi gibi faktorler, Cin basta olmak {izere 6nemli ithalat pazarlarinda
keskin bir talep diisiisline ve dolayisiyla ¢elik ticaret hacminde azalmaya neden olmustur.

2023 ve 2024 yillaria gelindiginde ise 6zellikle Cin’in ihracat hacmindeki yiiksek artigla kiiresel
ithracat biiylikliigiinii s6z konusu yillar itibariyla sirastyla yillik %6,4 ve %35,0 oranlarinda artarak
2024 yilsonu itibariyla 449,2 milyon metrik tona ulagmustir.

Diinya Toplam Celik Thracat1 (bin metrik ton, 2024)
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Diinyanin en biiyiik ¢elik iireticisi olan Cin, ayn1 zamanda ¢elik ihracatinda da 6nemli bir paya
sahiptir. Kiiresel ¢elik iiretiminin yarisin1 gergeklestiren Cin, 2024 yil1 ¢elik ihracatinda da ilk
sirada yer almaktadir.

Kiiresel Celik Thracati ilk 10 Ulke - Milyon Ton %

Vietnam Rusya
Italya 5% 4%
5% v ¥
. ‘ Cin
Be;g/;ka ’ 39%
Tiirkiye
6%

Almanya ‘

8%

Japonya
10%
Avrupa Birligi _~ I
9% [— Gliney Kore

9%
Kaynak: Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2025/

Kiiresel ¢elik ithalatinda ise gelismis tilkeler dnde gelmekte olup, 2024 yili kiiresel celik
ithalatinda ABD %14 oraninda pay ile ilk sirada yer almaktadir.

Kiiresel Celik ithalat1 Ilk 10 Ulke - Milyon Ton %
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Tayland 6%
7% v
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Kaynak: Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2025/
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Demir Cevheri

Entegre tesislerde ham ¢elik iiretiminde kullanilan en 6nemli girdi demir cevheridir. Demir
cevheri iretiminin %75’ten fazlasim1  Avustralya, Brezilya, Hindistan ve Cin

gerceklestirmektedir.
Diinya Demir Cevher Uretimi 2024
Diger
24%
Avustralya
37%
Brezilya
17%
Hindistan Cin
11% 11%
Hurda

Hurda, Elektrik Ark Ocakli (EAO) tesislerde ham c¢elik iiretiminde kullanilan en 6nemli
hammaddedir. Kaliteli hurda olusumu ve genel olarak hurda arzi geligsmis {ilkelerde
yogunlagmaktadir. Gelismis ekonomilerde, tiiketicilerin gelir diizeyinin yiiksek olmasi ve
kullanilan {iriinlerin ¢ogunlukla dmiirlerini doldurmadan degistirilmesi olusan hurdanin daha

kaliteli olmasini ve hurda arzinin bu bolgelerde daha yogun olmasini saglamaktadir.

Uretim Yontemi Bazinda Ham Celik Uretimi (2024)
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Ham ¢elik iiretiminin yaklasik %70’ini EAO tesislerinde gerceklestiren Tiirkiye, kiiresel hurda
ithalatinda ilk sirada yer almaktadir. Hurda ihracatinda ise hurda arzinin yogun oldugu ABD
basta olmak iizere, Almanya, Ingiltere, Japonya gibi gelismis iilkeler 6n plana ¢ikmaktadir.*

= Tiirkiye

Hurda ithalatinin Dagilimi 2023 - % Miktar
= jtalya
ABD

19%
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‘ 6%
= Belcika a

= Giiney Kore 8% \ %
Hollanda 4 ; %v"
i
49
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Hurda fhracatinin Dagilim 2023 - % Miktar
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)

%

Celik tiretiminin dekarbonizasyonu, c¢elik iiretim aliskanliklarinda 6nemli bir gecise zemin
hazirlamaktadir. Enerji sektoriinden kaynaklanan kiiresel emisyonlarin neredeyse %8’ini
olusturan demir ve celik sektori, endiistriyel karbon emisyonlarinin ise yaklasik %30’unu
iistlenmektedir. Bu biiyiik karbon ayak izi goz onlinde bulunduruldugunda, ¢elik sektdriiniin
dekarbonizasyonu iklim degisikligi hedeflerine ulasilmasi agisindan kritik bir 6neme sahiptir.

4 Kaynak: Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2024/
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Celik endiistrisini dekarbonize etmek i¢in farkli yaklagimlar benimsenmektedir. Bu yaklagimlar,
kullanilan enerji ve ham maddelerde enerji tasarrufu ve verimlilik iyilestirmelerini, hurda
kullaniminin artirilmasini ve hidrojenle ¢elik {iretimi gibi yenilik¢i teknolojilerin gelistirilmesini
icermektedir. Bu dogrultuda ¢elik sirketleri i¢in, kalite ve arzi1 korurken kisa ve uzun vadeli CO2
azaltma hedeflerine ulasmakta geleneksellesmis BF (blast furnace, yiiksek firin) ve BOF (basic
oxygen furnace, bazik oksijen firin1) yontemlerinden hurdanin girdisi oldugu EAF (electric arc
furnace, elektrikli ark ocagi) yontemine gegis en efektif yol olarak goriilmektedir.

Bunun temel nedeni ise hurda girdisi ile ¢alisan EAF teknolojisinin CO2 emisyon yogunlugunun
BF ve BOF teknolojilerinin iigte birinden az olmasidir. (Kaynak: OECD)

Tiirkiye’de Demir-Celik Sektorii
Genel Bakis

Tiirkiye’de 27 elektrik ark ocakli (EAO), 11 indiiksiyon ocakli ve 3 bazik oksijen firinli ¢elik
fabrikas1 bulunmaktadir. 2024 yilinda kiiresel ham ¢elik {iretimi, bir 6nceki yila kiyasla yaklasik
%1 oraninda azalarak 1 milyar 884 milyon tona gerilerken, Tiirkiye’de ham ¢elik tiretimi, 2023
yilinda yasanan deprem felaketinden sonra yikilan binalarin ve tesislerin yeniden inga ¢alismalar1
kapsaminda i¢ piyasa talebinde meydana gelen artis sonucunda 2024 yilinda %9,43 oraninda
artarak 36,9 milyon ton seviyesine yiikselmis ve Tiirkiye, kiiresel ham c¢elik iiretiminde 2024
yilinda 8'inci sirada yer almistir. Tiirkiye ¢elik sektoriindeki iiretim, tiiketim, ihracat ve ithalat
miktarlarinin milyon ton cinsinden yillara gore degisimi asagidaki grafikte gosterilmistir.

. Yillara Gore Tiirkiye'de Celik Sektérii
(Uretim, Tiiketim, Ihracat ve Ithalat - milyon ton)
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3 https://www.cib.org.tr/tr/istatistikler.html
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2023 yilinda Tiirkiye ¢elik ihracati bir 6nceki yila gére degerlendirildiginde hem miktar bazinda
hem de deger bazinda azalis yasamistir. 2022 yilinda ulasilan 21,0 milyar dolar ve 19,6 milyon
ton ihracata karsilik; 2023 yilinda degerde %29,3 oraninda azalig ile 14,9 milyar dolar ve
miktarda %25,9 oraninda azalis ile 14,5 milyon ton ihracat gergeklestirilmistir.

2024 yilinda Tirkiye’nin ham celik iiretimi %9,4 oraninda artisla, 36,9 milyon ton seviyesinde
gerceklesmistir. Nihai mamul tiiketimi bir 6nceki yila kiyasla %0,6 artisla 38,3 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. 2024 yilinda ihracat miktar itibariyle %27,6 oraninda artisla, 13,4
milyon ton seviyesine yiikselmis; deger itibariyle %17,7 artigla, 9,7 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmistir. 2024 yilinda ithalat, miktar itibariyle yillik %1,7 artisla, 17,4 milyon ton, deger
itibariyle ise %9,9 azalisla 13,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.®

Ulke Gruplarma Gére 2024 Yih Tiirkiye Celik Thracati (Bin
Ton)

Orta Do ve Giineyl Bat1 Afrika; 325;2% -
Afrika; 475 ;3% Diger Asya; 137 ;1%

Kuzey Amerika; 990 ; Digerleri; 442 ;2%

6%
Orta ve Giiney P
Amerika; 1.261; 7% Avrupa Birligi; 6.753
S 3 38%
Kuzey Afrika; 1.664 ;
9% \
Diger Avrupa; 3.001 ; Yakin Ortadogu Asya;
17 % 2.616 ; 15%

2024 yilinda Tiirk ¢elik sektorii bir onceki yila gore tiretimini %9,4 artirarak 36,9 milyon ton

y 1

olarak gergeklesmistir. Boylece 2024 yilint diinyanin en biiyiik sekizinci, Avrupa’nin ise en
biiyiik ikinci sivi gelik {ireticisi olarak tamamlamistir. 2024 yilinda Tiirkiye ¢elik ihracati bir
onceki yila gore degerlendirildiginde hem miktar bazinda hem de deger bazinda artig
kaydetmistir. 2023 yilinda ulasilan 14,9 milyar dolar ve 14,5 milyon ton ihracata karsilik; 2024
yilinda miktarda %21,8 oraninda artis ile 17,7 milyon ton ve degerde %8,6 oraninda artis ile 16,1
milyar dolar ihracat gerceklestirilmistir. 2024 yilinda bdlgeler bazinda ihracatta Avrupa Birligi,
2023 yilinda oldugu gibi ilk sirada yer almistir. Diger taraftan Diger Avrupa Ulkeleri’ne olan
ihracatimiz Orta Dogu’ya olan ihracati geride birakarak ikinci siraya yerlesmistir. Boylece Diggs

.. f Gy
® Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi 2024 Aralik Ay1 Basin Biilteni https://celik.org.tr/turkiye-celik-ureticilgri-
basin-bulteni-85/ B
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Avrupa Ulkeleri’ne olan ihracat toplamda 3 milyon tonu asarak baslica pazarlardan biri
olmustur. Orta Dogu bolgesi tiglincii sirada yer alirken Kuzey Afrika iilkeleri dordiincii sirada
yer almistir. AB iilkelerine olan ihracat gegen seneye gore tonaj bazinda %51,9 yiikselis
kaydederek 6,8 milyon ton seviyesine erigmistir. Diger Avrupa iilkelerine olan ihracat ise %52,4
artis gostermistir. Orta Dogu’ya yapilan celik ihracati ise %20,8 diisiis ile 2,6 milyon ton
seviyesine gerilemistir. 2024 yil1 ihracatinda tonaj bazinda dordiincii sirada bulunan Fas, Maisir,
Cezayir, Tunus gibi iilkelerin yer aldig1 Kuzey Afrika bolgesine olan ihracat, tonaj bazinda %35,1
artis ile 1,6 milyon ton olarak gerceklesmistir. Bu bolgeleri izleyen Orta ve Giiney Amerika
bolgesine olan ihracat, tonaj bazinda %24,6 artis ile 1,3 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.’

Uriin Grubp Bazinda
Tiirkiye Celik Ihracat1 2024

= Uzun
= Yass1
Boru
= Kiitiik & Slab
= Baglanti Elemanlari

Digerleri

2024 yilinda, uzun mamuller yaklasik 4,9 milyar dolar ve 7,3 milyon tonla, o6nceki yillarda
oldugu gibi en fazla ihra¢ edilen iirlin grubu olmustur. Bu iiriin grubunu sirasiyla, 4,6 milyar
dolar ve 5,8 milyon tonla yassi ¢elik iiriinleri, yaklasik 2,2 milyar dolar ve 2,2 milyon tonla boru,
713 milyon dolar ve 175 bin tonla baglant1 elemanlari ihracati izlemistir.

1996’da AB ve Tiirkiye arasinda imzalanan Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu (AKCT)
anlagmasi uyarinca celik ticaretindeki giimriik vergileri karsilikli olarak kaldirilmistir. Anlagma,
demir ve celik iriinlerimizin AB iiyesi iilkelere giimriik vergisi olmadan ticaret yapilmasina
olanak saglamaktadir. Ayrica, AKCT anlagmasi hiikiimleri uyarinca devlet, ¢elik endiistrisine
destek verememektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiim ¢elik sirketleri 6zel sektore ait olup, lilke sanayisinin kiiresel

7 Celik Thracatgilar1 Birligi 2024 Calisma Raporu
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takip etmektedir. Tiirkiye nin en gelismis sektorlerinden biri olan ¢elik sanayisi, bugiin Tiirkiye
ekonomisine katki saglayan en biiyiik besinci sektdr konumundadir.®

Tiirkiye’de Demir-Celik Uretimi

Tiirkiye’de demir ¢elik iiretim yontemlerine bakildiginda, giiniimiizde liretimin yaklasik %28,5’1
entegre tesislerde gerceklestirilirken, %71,5°1 elektrik ark ocakli tesislerde yapilmaktadir. Son
yillarda, mevcut entegre tesislerin (Kardemir, Erdemir ve Isdemir) iiretim kapasiteleri
artirllmigtir. Elektrik ark ocakli iiretimde ise mevcut firmalar kapasitelerini artirirken, yeni EAO
tesisleri de kurulmustur. Ik kurulum maliyetlerinin daha diisiik olmas1, ¢cevreye daha az zarar
vermesi, yeterli demir cevheri bulunmamasi ve hurda gibi hammadde tiirlerinin digerlerine gore
daha ucuz olmasi gibi nedenlerle, 6zel sektor yatirimcilar: yeni tesislerde 6zellikle Elektrik Ark
Ocaklarmi tercih etmektedir. Bolgesel dagilim incelendiginde, Tiirkiye'deki demir-gelik

iireticileri Karadeniz, Marmara, Ege ve Dogu Akdeniz bdlgelerinde yogunlasmistir.

Tiirkiye’de toplam ham ¢elik {iretimi 2023 yilinda 33,7 milyon ton olarak ger¢eklesirken, 2024
yilinda ham c¢elik tiretimi 2023 yilina kiyasla %10 artisla 36,9 milyon ton olarak ger¢eklesmistir.
2025 yilinda ise ham celik tiretimi bir 6nceki yila kiyasla yaklasik %3,3 oraninda artarak 38,1
milyon ton seviyesine yilikselmistir.

Asagidaki grafikte, Tiirkiye’de ham celik {iretiminin yillar i¢indeki dagilimi milyon ton

cinsinden gosterilmektedir

Turkiye'de Ham Celik Uretimin Yillara Gore
Geligimi (Milyon Mt)

40,4
— T~ 36,9— 38,1

35,8
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8 Kaynak: Celik Ihracatcilar1 Birligi: https://www.cib.org.tr/tr/istatistikler.html
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Asagidaki grafikte ise, Tiirkiye’deki yar1t mamul tiirlerine goére ham celik iiretiminin yillar
icindeki dagilimi1 milyon ton cinsinden gdsterilmektedir. °

Tiirkiye Yari Mamul Tiiriine Gore Ham Celik Uretimi
(milyon mt)

W Kitik mSlab
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Tiirkiye’de 2021-2023 yillar1 arasinda ham ¢elik tiretim kapasitesi artig egilimindeyken, kapasite
kullanim oran1 sektdrde 2022 yilinda baslayan daralmayla birlikte 2021 yilinda %74,7 den 2023
yilinda %56,8’e gerilemis, 2024 yilinda ise %62,2’ye yiikselmistir.

Tiirkiye Ham Celik Uretim Kapasitesi ve Kapasite Kullanim

Oranlar
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9 Kaynak: https://tr.steelorbis.com/istatistikler/uretim-tuketim-verileri/
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Tiirkiye’de Demir-Celik Tiiketimi

Tiirkiye’de celik tiiketimi, 2018’de insaat ve otomotiv sektorlerinde yasanan daralmalar
nedeniyle diisiis yasanmistir. Bu diisiisiin baslica nedeni insaat sektdriinde kullanilan uzun celik
iirlinlerindeki azalma olmustur. Ancak, 2020°nin ikinci yarisinda sektoriin toparlanmasiyla
birlikte Tirkiye nin celik tiiketimi yeniden artis egilimine girmistir. 2021°de celik tiiketimi
%16’lik kayda deger bir artisla 41 milyon tona ulagsmistir. Ancak, 2022°de bu artig egilimi
durmus ve celik tiiketimi bir 6nceki yila kiyasla yaklasik 8 milyon ton azalarak 33 milyon tona
gerilemistir. Tirkiye’deki bu diislis, diinya celik tiiketimindeki genel diislise paralel olarak
gerceklesmistir. 2023 yilina gelindiginde insaat ve otomotiv sektdriinde goriilen artislar
sonucunda celik tiikketiminde %17’lik bir artis yasanmistir. 2024 yilinda Tiirkiye’de celik
tiikketimi 2023 yilina paralel seviyelerde 38,3 milyon ton olarak gergeklesirken, 2025 yilinin ilk
9 aylik doneminde celik tiiketimi 2024 yilinin ayni donemine kiyasla %3,9 artigla 28,9 milyon
tona yiikselmistir.

Yillara Gore Tiirkiye Celik Tiiketimi (milyon ton)

50
45
40

41,4

35 32,5

3 28,9
2

2

1

1

0

2020 2021 2022 2023 2024 2025/09

U O 1 © U1 O

Tiirkiye’de Demir Celik Sektoriiniin Dis Ticaretinin Durumu

Demir ¢elik sektorii, 2017 yilindan 2022 yilina kadar Tiirkiye’de dis ticaret fazlasi veren nadir
sektorlerden biriyken, Tiirkiye 2023 yilinda 6 milyon ton net ithalat yaparak net ihracatgi
konumunu kaybetmistir. Bunun nedeni olarak Avrupa Birligi iilkeleri basta olmak iizere ana
ihracat pazarlarinda talepteki diisiis, Tiirkiye’nin ¢elik ihracatini olumsuz etkileyen en énemli
faktorlerdendir. Hem sanayi tiretimi hem de insaat sektoriindeki durgunluk ve yatirim istahindaki
azalma, celik iirlinlerine olan talebi de beraberinde diisiirmiistiir. Bunun yan1 sira Kiiresel ¢apta

yatirimlarini olumsuz etkilemistir. Bu durum, ¢elik tirtinlerine olan talebi azaltarak Tirkiye’njn
i I ~r
ihracatin1 olumsuz etkilemistir. i
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2023 yil1 sonu itibariyle 14,5 milyon ton ihracat gerceklesmistir. 2023 y1l1 sonunda toplam ithalat
ise 20,3 milyon ton olarak kaydedilmistir. 2017-2021 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin demir-¢elik
ithracat1 yillik ortalama %7,1 biiyiime gosterirken 2022 ve 2023 yillarinda ihracattaki diisiisler
nedeniyle bu oran %7,3 daralma olarak ger¢eklesmistir. 2024 yilinda demir-gelik ihracat1 2023
yilina kiyasla %22 oraninda artarak 17,7 milyon tona yiikselirken, ayn1 donemde demir-celik
ithalat1 yaklasik %4 oraninda artarak 21,1 milyon tona ylikselmistir.

Yillara Gore Tiirkiye'de Celik Sektorii
(Ihracat ve Ithalat - Milyon Ton)
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Tiirkiye’de Celik Fiyatlar1 Gelisimi

Tiirkiye’de agirlikli olarak hurdadan tiretim yapan tesisler bulunmaktadir. Hurda fiyatlar1 global
arz-talebe bagli olarak degismektedir. Hurda fiyatlarindaki degisim ¢elik fiyatlarini
degistirmektedir. Asagidaki grafikte, Bloomberg Terminali’nde Turkey Steel Scrap HMS 'z
80:20 CFR kodu ile izlenen Tiirkiye’deki hurda fiyatlarmin metrik ton basmma ABD Dolari
cinsinden fiyat gelisimi gosterilmistir.
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Kaynak: Bloomberg Terminali

Avantajlar
Uretim Tesislerinin Lojistik Konum Avantaji

Sirket’in iskenderun Kérfezinde bulunan iiretim tesisinin bulundugu konum liman alani
nedeniyle oldukca avantajli bir konumdadir. Sirket’in Ulkemizin ana ihracat pazarlar1 olan Orta
Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesine ¢ok kisa siirede sevkiyat imkani1 bulunmaktadir. Bu
durum Sirkete lojistik ve operasyonel maliyetler anlaminda 6nemli avantaj saglamaktadir.

Sektorel Bilgi Birikimi

Sirket, tiretim hattinda kullandig1 makinelerini ve ekipmanlarini yiiksek bilgi birikimi ile
kullanmaktadir. Sirket’in mevcut ortaginin ve yoneticilerinin uzun yillardir sektdrde olmalari,
koklii ve saglam is birligi ve ortakliklar kurmalarinda yardimer olmustur. Sirket’in deneyimli bir
kadrosunun bulunmasi sektor talebini karsilayabilmede ve bu sayede satis hacimlerini arttirmada
bir diger 6nemli avantaj olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Tecriibeli Yonetim Ekibi ve Yetkin Insan Kaynag

Sirket, iretim verimliligini artirmak yoluyla kar marjin1 daha iist seviyeye tasima, satis dncesi

ve sonras1 hizmet kalite ve kabiliyetlerini list seviyede tutma stratejilerinin gergeklestirilmesi ve

benimsemektedir.
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Uzun Yillara Dayanan Stratejik Is Birlikleri ile Deger Yaratimi

Sirket’in gerek tedarik¢ileri gerekse miisterileri ile uzun yillara dayanan is birliklerinin artarak
devam etmesi, Sirket’in biliylime stratejisi icerisinde Onemli bir paya sahiptir. Sirket’in uzun
yillara dayanan bilgi birikimiyle sektdr igerisinde uzmanlasmis olmasi, bilinirlik, miisteri
memnuniyetini koruma, yeni projelerde yer alabilme gibi avantajlar1 beraberinde getirmektedir.
Bu stratejik is birlikleri Sirket’e sektorde rekabet¢i konumda olmasi i¢in de avantaj
saglamaktadir.

Dezavantajlar
Hammadde Fiyatinda Olusabilecek Degisimler

Sirket’in {iretiminde kullandig1 ve biiyiik bir kismi ithalat ile karsilanan hurda, elektrot,
ferroalagim vb. hammaddenin maliyetinde makroekonomik ve/veya siyasi nedenlerle dnemli
dalgalanmalar meydana gelebilmektedir. Ulkelerarasi jeopolitik veya siyasi gerilimler ve
Tiirkiye’de demir-gelik sektoriinde hammadde ve enerji tedarikinde giicliikler gibi olumsuz
etkilerle hammadde fiyatlarinda ani dalgalanmalar ve ongdriilebilirligin azalmasi s6z konusu

olabilmektedir.
Ulkelerin Sektor Politikalarint Gozden Gegirme Egilimi

Demir-Celik sektorii birgok sektoriin dogrudan veya dolayl girdisi oldugundan dolay: tilkeler
icin stratejik oneme sahiptir. Bu nedenle bazi iilkeler kendi demir-gelik sektorlerinin gelisimini
yakindan izlemekte ve tedarik politikalarin1 da gozden gecirmektedir. Bu baglamda sektor
oyunculari, kota uygulamalari, ek vergiler gibi politikalara maruz kalma durumu olusabilir.
Ulkeler zaman zaman kendi demir-celik sektdrlerini  korumaya yonelik politikalar
uygulamaktadir. ABD Section 232 Sorusturmasina bagli ek vergilerin getirilmesi, Avrupa
Birligi’nin ¢elik iirlinlerinde uyguladig kota sinirlamalari, Cin’in ve Rusya’nin ¢elik ihracatina
getirdigi ilave glimriik vergisi gibi uygulamalar bu politikalara 6rnektir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

Sirket’in hasilat1 baslica insaat demiri satislari, kiitiik satislari, baca tozu satislari, parga demir
satislari, kalin hadde bozugu satislar1 ve diger gelirlerden olugsmaktadir. Sirket’in izahnamede
yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglarinin iirlin bazinda tutar cinsinden
kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI (TL) 3122025 3112204
Insaat Demiri Satislari 15.884.388.284  12.421.983.077
Kiitiik Satislart 4.675.440.110  4.198.738.800
Baca Tozu Satiglart 52.729.811 35.560.680
Parga Demir Satiglart 96.555.801 87.905.973
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Kalin Hadde Bozugu Satislart 56.932.179 34.249.075 24.124.657

Diger Gelirler 69.228.931 49.047.684 60.489.209
Diger 331.494 19.033.680 7.399.647
Satistan ladeler (898.209) (2.028.089) -
Net satislar 20.834.708.401 16.844.490.880 11.050.924.280

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yiiksek paya sahip {iriin gruplari ingaat demiri satiglar ile kiitiik satislar1 olup, bu iki {iriiniin
satiglarinin toplam hasilat igindeki pay1 sirastyla 2023 yilinda %79,20 ve %19,01, 2024 yilinda
%73,75 ve %24,93, 2025 yilinda ise %76,24 ve %22,44 olarak gerceklesmistir.

Her bir iirlin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket

hasilat1 i¢indeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI (%) 31122025 31122024 31.12.2023
Insaat Demiri Satislari 76,24% 73,75% 79,20%
Kiitiik Satislari 22,44% 24,93% 19,01%
Baca Tozu Satislart 0,25% 0,21% 0,55%
Par¢a Demir Satiglari 0,46% 0,52% 0,41%
Kalin Hadde Bozugu Satiglart 0,27% 0,20% 0,22%
Diger Gelirler 0,33% 0,29% 0,55%
Diger - 0,11% 0,07%
Satistan ladeler - -- --
Net satislar 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla satiglarinin yaklagik
9%98-%99’unu olusturan insaat demiri ve kiitik demir satiglarinin miktar cinsinden kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satis Miktarlar | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.- |
31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2023
Ingaat Demiri Satislari 714.984 644.765 572.493
Kiitiik Satiglari 202.641 197.161 157.692
Toplam 917.625 841.926 730.185

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislart agirlikli
olarak yurtici satislardan olusmakta olup, s6z konusu donemler arasindan yurti¢i satislarin
toplam hasilat icindeki pay1 %60-%97 arasinda degiskenlik gdsterirken, yurtdisi satiglar %2-
%39 arasinda degiskenlik gostermistir.

almaktadir:
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. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI

31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2023 %
Yurtigi Satislar 20.191.108.931  9691%  16.546.523.426  9823% 10.162.776.912  91,96%
Yurtdist Satislar 617.646.439 2,96% 290.142.533 1.72% 880.747.721 7.97%
Diger Satis ve Gelirler 26.851.240 0,13% 9.853.010 0,06% 7.399.647 0,07%
fade ve indirimler (-) (898.209) - (2.028.089) - - -
Net satislar 20.834.708.401  100,00%  16.844.490.880  100,00%  11.050.924.280  100,00%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Izahnamenin 5. boliimiinde yer alan risk faktorlerinde agiklanan unsurlar 7.1.1 ve 7.2°de verilmis
olan bilgileri etkileyebilmektedir, bagka bir olaganiistii unsur bulunmamaktadir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetleri ve karliligi acisindan 6nemli olan sertifikalara iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Uygunluk Sertifikalar:

Sertifika Logosu Standart / Sertifika Numarasi Aciklama
TS 708:2016 002898-TSE-01/06 Turkiye Insaat Geligi
(Tiirkiye) Standardina gore iiretim ve
dagitim uygunluk belgesi
= e DIN 488:2009-08/2010-01 BAYO05- Almanya Ingaat Celigi
I = VVTB/488-166 Standardina gore iiretim ve
S— (Almanya) dagitim uygunluk belgesi

Avustralya Ingaat Celigi

AS/NZS 4671: 2019 191201 R
Standardina gore liretim ve

(Avustralya) dagitim uygunluk belgesi
A PRO NBN A 24-301 4 304 N°9 Belgika Insaat Celigi
(Belgika) Standardina gore liretim ve
dagitim uygunluk belgesi
ShbEe NF A 35-080-1 N° B05/186 REV. 12 Fransa Ingaat Celigi f |
(Fransa) Standardina gore liretimy¥e
dagitim uygunluk be1¥;i
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canes JHOR BS 4449:005+A32016 040803 | MENee Insant el
uicas (ingiltere) tandardina gore Giretim ve
i dagitim uygunluk belgesi
BRL 0501 K94620/01 Hollanda Insaat Geligi
Standardina gore iiretim ve
~ (Hollanda) 5 .
kiwa dagitim uygunluk belgesi
SI14466 PART3 AMEND.2013 Israil insaat Celigi
A 93805 Standardina gore liretim ve
Il (Israil) dagitim uygunluk belgesi

‘THE STANDRRDS INSTITUTION OF ISRAEL.

Hong Kong Insaat Celigi

€52:2012 190408 Standardina gore iiretim ve

el (Hong Kong) dagitim uygunluk belgesi
Rusya Insaat Celigi
GOST 52544:2006 TR.C01785 Standardina
T TR.C01785 (GOST 52544:20006) gore
(Rusya) iiretim ve dagitim uygunluk
belgesi
Rusya Insaat Celigi
GOST TU 14-1-5596-2010 Standardina
T TR.C01786 (GOST TU 14-1-5596-2010)
(Rusya) gore liretim ve dagitim
uygunluk belgesi
GOST-R Insaat Daire Baskanlig1 izin Rusya Ingaat Baskan.llgl
T Belgesi tarz-lt:l.nc.lan hazirlanan, insaat
(Rusya) Qel'lg.ll’lll’l Rusygda kullam‘ml
i¢in verilen izin belgesi
Rusya Insaat Celigi
GOST 34028-2016 Standardina
T (Rusya) (GOST 34028-2016) gore
Y tretim ve dagitim uygunluk
belgesi
DL A SS 560:2016 190407 Singapur Insaat Celigi
QKMW" = ,_5@2 (Singapur) Sta{ldardlna gbre firetim ve
soour il e dagitim uygunluk belgesi

Siirdiiriilebilir Yapisal in

Surdiirtilebilirlik Sertifikasi
1239
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) Ingaat Celigi Uretiminde
Cevresel Urlin Beyani Sertifikasi Cevresel Uriin Degerlendirme
Sertifikasi
Kalite Yonetim Sertifikalart
Sertifika Logosu Standart / Sertifika Numarasi Agciklamalar
canss Q1Y 1SO 9001 Kalite Yonetim Sistemi
YKAS CARES 1124 Uygunluk Belgesi

1809001
1124

‘_ 0 ‘ ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi

S SGS TR21/003006 Uygunluk Belgesi

/ & ) IS0 45001 Yonetins Sstemi Uyguiuk

SGS TR21/003007 _oygunid
Belgesi

l 0 \ ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim

% SGS TR17/002370 Sistemi Uygunluk Belgesi
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7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Sirket’in Madde 7.2.1°de yer alan agiklamalarinin kaynaklar1 asagida siralanmaktadir:

e https://worldsteel.org/steel-topics/statistics/annual-production-steel-
data/?ind=P1 crude steel total pub/CHN/IND

e Rakamlarla World Steel 2022 - worldsteel.org

e Celik piyasalari - worldsteel.org

e CIB - ISTATISTIKLER (cib.org.tr)

e CIB_CalismaRaporu2021.pdf

e Diinya Celik Dernegi; https://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2024/

o https://tr.steelorbis.com/istatistikler/uretim-tuketim-verileri/

e https://www.steel-data.com/post/155/2021de-dunya-celik-uretimi-37-artisla
e Celik Ihracatcilari Birligi'nin 14.03.2023 tarihli raporu

e https://www.steel-data.com/post/155/2021de-dunya-celik-uretimi-37-artisla

e https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fivat-analiz/
e KPMG Celik Sektorel Bakis 2024 Raporu:
https://kpmg.com/tr/tr/home/gorusler/2024/07/celik-sektorel-bakis-2024.html

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli o6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirket’in demir ¢elik piyasasi ile ilgili dogal riski ve giiniimiiz kosullarinda var olan ekonomik
piyasa riskleri olan, uluslararasi demir ¢elik sektoriinde emtia fiyatlarinin yiliksek volatilitesi,
lojistik maliyetlerinde artislar, fiyatlar genel seviyesinin yiiksekligi ile yasanan iiretim kayiplari,
iilkemizde ve diinyada yasanan yiiksek enflasyon, Rusya ve Ukrayna arasindaki savas riskleri
gibi piyasa risklerin yani sira 6 Subat 2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili
etkileyen depremin risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, bu riskleri piyasay: yakin takip ederek
ve sektordeki tecriibesi ile yonetmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

et —
e

S et ey
Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi ¢ercevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) V(B}T-c,* Ny

grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding g S.?ﬂ
r =
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aittir. Ekinciler Holding A.S.’nin pay sahibi oldugu diger ortakliklar ile Sirket’in bu ortakliklar

ile olan iliskilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ticaret Unvam

Faaliyet Konusu

Ekdemir Ile Iliskisi

Ektrans Uluslararas1 Nakliyat
ve Ticaret A.S.

Gemi acenteligi ve tasimacilik
sektoriinde faaliyet gostermekte
olup, yiik elleglenmesi ve
gbzetimi, gemi, miirettebat ve
yolcu servisi ve acentelik
hizmeti vermektedir.

Ekdemir’in yurtdigindan ithal
ettigi hurdalarin nakliyesini
yapan hurda gemilerine hizmet
vermektedir.

Ekintas Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.

Hazir beton uretimi

Ekdemir’den insaat demiri
satin almaktadir.

Ekmar Denizcilik ve Gemi
Acentalig1 A.S.

Liman igletmeciligi sektoriinde
faaliyet gostermekte olup, hurda
demir, insaat demiri, ¢cimento,
komiir gibi malzemelerin
yiikleme ve bosaltmasini
yapmaktadir.

Ekdemir’in yurtdisindan gelen
hurda gemilerine liman
hizmeti vermektedir.

Ekgelik Endiistri Uriinleri
Ticaret ve Sanayi A.S.

Faaliyet alan1 demir ve gelik
tiriinlerinin pazarlamasini
yapmak olup, mevcut durum
itibariyla gayrifaal durumdadir.

Ekinciler Dig Ticaret A.S.

Faaliyet alan1 uzun siireli
calisma donemleri i¢in personel
tedariki hizmetleri olup, mevcut

durum itibariyla gayrifaal

durumdadr.

Metalint SA

Hurda tedariki

Ekdemir’in hurda tedarik¢isi
olarak yurtdisinda hurda
tedariki saglamaktadir.
Yalnizca Ekdemir’e tedarik
hizmetlerini saglamaktadir.

Ekinciler Sigorta Aracilig
Hizmetleri A.S.

Sigortacilik

Ekdemir dahil olmak iizere
Ekinciler Holding grup
sirketlerinin sigorta
gereksinimlerini karsilamanin
yaninda grup sirketleri disinda
ticiincii kisilere de sigorta
uriniiniin satis1 ve
danismanlig1 konusunda
hizmet vermektedir.

8.2. Thraccinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla dogrudan veya dolayli bagli ortakligi bulunmamaktadir.
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9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihracci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2025 itibariyla Sirket’in maddi duran
varliklarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhiklara iliskin Bilgiler (31.12.2025)
. e Kira Yilhk
- Edinildigi 2 . Net Defter Kullanim I.(lray.a Verildi Kira
Cinsi m MevKkii o . ise Kiralayan . .
Yil Degeri (TL) Amaci .. Donemi | Tutar:
Kisi/Kurum
(TL)
Arazi ve 1989-2022 | 239.231 | skenderun/t 5 409 280.000 Fabrika ) ) )
Arsalar Hatay Binasi
Yeralt1 ve : . - - -
Yeriistii 1990-2025 - Iskenderun/1 ¢ 945 955 Fabrika
. . Hatay Binasi
Diizenleri
Iskenderun/ Fabrika ) . )
Binalar 1993-2025 - 399.097.204 Binasi ve
Hatay R,
Idari Bina
Tesis, Makine Iskenderun/ Sirket - - -
ve Cihazlar 1986-2025 ) Hatay 9-132.279.445 Faaliyetleri
Iskenderun/ Sirket - - -
Tasitlar 1990-2024 - Hatay 147.289.573 Faaliyetleri
Demirbaslar | 1990-2024 ; Iskenderun/ | ¢ 637 205 Sirket ) i )
Hatay Faaliyetleri
Diger Maddi ; . - - -
Duran 1998-2021 - ISk;In‘tler““/ 32.168.233 . Sl‘fk‘g .
Varliklar aay aatiyetie
Yapilmakta ; . - - -
Olan 2022-2024 - Iskenderun/ =513 815 453 Sirket
Hatay Faaliyetleri
Yatirimlar
TOPLAM 15.629.510.068

9.1.2. ihraccimin maddi duran varhklarmm kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2025 tarihi ve son durum
itibariyla finansal tablolarindaki maddi duran varliklar tizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar,

ve ipotek tutarlar1 hakkinda bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
. Kisitlamanin/ .. .
Maddi Duran . Kimin Lehine . Verilis
Varhik Cinsi | Y"1 Hakkn Verildigi Nedeni | 1, ini Tutart
Tiiru
Arazi ve Arsalar . .
. . ; Tiirkiye Cumhuriyeti Banka 100.000.000
& Tes1§, Makine Ipotek Ziraat Bankas1 A.S. kredisi 15/05/2024 ABD Dolari
ve Cihazlar
Arazi ve Arsalar .
. . : Yap1 ve Kredi Banka 22.500.000
& Tes1§, Makine Ipotek Bankasi A.S. kredisi 02/0172025 ABD Dolar
ve Cihazlar

9.1.4. Maddi duran varhliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklarinin Terra Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhik A.S.
tarafindan hazirlanan 09.02.2026 tarihli ve 2026/EKINCILER/1-2026/EKINCILER/2 nolu
degerleme raporlar ile tespit edilen rayi¢ degerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Degerleme
. . . Smiflandiriimasi o Fon Net Defter
Cinsi l?lfl;:_l:ll:le Dlilfg:z}l]z_‘) El;,il:_ei;til:eR;E:l:u (Yatirnm Amagh D;ighellt':eenmﬁe Tutar/Deger | Degeri (TL)
g Olup Olmadigy) Diisiikliigii | (31.12.2023)
Tutan (TL)
: 09.02.2026
Aer ‘Kisalal 12323' 5.409.280.000 | 2026/EKINCILER/1- Ya“rg’e f?lmaqh f:l‘;i?‘l. 1.098.740.000 |  5.409.280.000
v 2026/EKINCILER/2 & !
TOPLAM 5.409.280.000 1.794.970.127 | 5.409.280.000

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan
duran varliklarinin dagilimi agagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Maliyet
Yazilim ve Programlar 17.091.921 12.020.563  9.028.696
Net kayith degeri 17.091.921 12.020.563  9.028.696

9.2.2. Maddi olmayan duran varhKklarmn, ihra¢eimin faaliyetleri igerisindeki rolii y

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:
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Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi sahip oldugu maddi olmayan duran varliklara bagimh
degildir.
9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracg1

bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylart ve varsa birikmis deger diisiikliikleri c¢ikarilarak net defter degerleri iizerinden
Olctilmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kullanimin1 veya satisim1 kisitlayan
herhangi bir s6zlesme veya diger kisitlayict hiikiimler bulunmamaktadir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Y oktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden geg¢mis 2023, 2024 ve 2025 yillarina iligkin konsolide
olmayan finansal durum tablolari ile gelir tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere

asagidaki tablolarda yer verilmistir.

VARLIKLAR (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Donen Varhklar 5.041.952.046 4.386.266.939 2.326.804.457
Nakit ve Nakit Benzerleri 391.823.342 1.480.373.066 984.118.9

Finansal Yatirimlar 1.690.810.219 -

- GUD Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.690.810.219 - -

Ticari Alacaklar 547.974.138 182.562.852 2.146.

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 547.974.138 182.562.852 2.’? .
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Diger Alacaklar 151.674.292 167.847.191 7.723.818
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 139.766.829 -- --
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.907.463 167.847.191 7.723.818
Stoklar 1.964.262.163 2.269.946.003 1.306.490.044
Pesin Odenmis Giderler 240.888.281 122.713.386 18.891.700
- {ligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 240.888.281 122.713.386 18.891.700
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 42.006.481 17.868.343 2.286.730
Diger Dénen Varliklar 12.513.130 144.956.098 4.547.084
Duran Varliklar 16.102.079.845  12.529.287.583 10.431.692.421
Finansal Yatirimlar 228.068 187.797 156.700
- GUD Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 228.068 187.797 156.700
Diger Alacaklar 3471 3.493 3.474
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3471 3.493 3.474
Maddi Duran Varliklar 15.629.510.068 12.234.374.509 10.422.180.055
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.091.921 12.020.563 9.028.696
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.091.921 12.020.563 9.028.696
Pesin Odenmis Giderler 455.246.317 282.701.221 323.496
- 1liskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 455.246.317 282.701.221 323.496
TOPLAM VARLIKLAR 21.144.031.891 16.915.554.522 12.758.496.878
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.218.623.030  4.618.853.867  2.783.046.215
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.258.242.620  1.259.243.696 138.360.923
- Banka Kredileri 2.258.242.620  1.259.243.696 138.360.923
Ticari Borglar 1.954.228.710  1.570.291.366  1.485.643.097
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 736.392.259 909.746.565 524.028.309
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 1.217.836.451 660.544.801 961.614.788
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 60.445.557 32.733.874 668.512
Diger Borglar 358.049.132 295.707.620 125.706.089
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 358.049.132 295.677.632 125.706.089
- 1ligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar -- 29.988 --
Ertelenmis Gelirler 362.446.558 549.934.251 507.508.180
Kisa Vadeli Kargiliklart 53.979.584 24.394.739 8.831.107
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 43.635.261 16.100.094 5.915.960
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.344.323 8.294.645 2.915.147
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 171.230.869 886.548.321 516.328.307
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.597.775.837 911.083.406 475.992.408
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 188.585.820 -- --
- Kiralama Islemlerinden Borglar 188.585.820 -- --
Uzun vadeli karsiliklar 182.437.590 117.488.867 96.940.699
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 182.437.590 117.488.867 96.940.699
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 33.060.128 -- --
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.193.692.299 793.594.539 379.051.709
OZKAYNAKLAR 14.327.633.024 11.385.617.249  9.499.458.255
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 14.327.633.024 11.385.617.249  9.499.458.255
Odenmis Sermaye 280.000.000 280.000.000 280.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari

4.723.960.281
4.886.463.181

3.855.043.346
3.991.786.331

3.066.831.205
3.141.589.514

- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari / Kayiplart ~ (162.502.900)  (136.742.985) (74.758.309)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 8.184.772.900  6.557.978.085 6.081.746.395
- Yabanci Para Cevirim Farklari 8.184.772.900 6.557.978.085 6.081.746.395
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.536.063 5.536.063 5.536.063
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 687.059.755 65.344.592
Net Donem Kari/Zarari 446.304.025 621.715.163
TOPLAM KAYNAKLAR 21.144.031.891 16.915.554.522
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Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklarinin baglica unsurlari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar,
stoklar, ticari alacaklar ve pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyla
donen varliklarin %41,31°1 nakit ve nakit benzerlerinden (31.12.2024: %33,75, 31.12.2023:
9%42,29), %33,53’1i finansal yatirimlardan (31.12.2024: 0, 31.12.2023: 0), %38,96’s1 stoklardan
(31.12.2024: %51,75, 31.12.2023: %56,15), %10,87’si ticari alacaklardan (31.12.2024: %4,16,
31.12.2023: %0,12), %4,78’1 pesin 0denmis giderlerden (31.12.2024: %?2,80, 31.12.2023:
%0,81) olusmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Sirket’in 2023 yilinda 984.118.968 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2024 yilinda %50 oraninda
artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 1.480.373.066 TL olarak, 2025 yilinda ise %74 oraninda
azalarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 391.823.342 TL olarak gergeklesmistir. 2024 yilinda nakit
ve nakit benzerlerindeki artisin baglica unsurlari igletme faaliyetlerinden nakit girisleri ile
finansman faaliyetlerinden nakit girislerinin pozitif etkisi olurken, 2025 yilinda nakit ve nakit
benzerlerindeki azalisin baslica nedeni yatirim fonu alimi1 kaynakli finansal araglardan nakit
cikislari ile maddi duran varlik alimi kaynakli nakit ¢ikislart olmustur.

31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 220.983.021 TL tutarindaki
kismi vadesiz mevduatlardan, 170.833.551 TL tutarindaki kismi vadeli mevduatlardan

olusmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin énemli boliimiiniin vadesiz mevduat olarak tutulmasinin
baslica nedeni yurtiginden hurda temini i¢in yapilacak TL cinsinden édemeler ile yurtdigindan
hurda temini kapsaminda akreditif vb 6demeleri i¢in operasyonel faaliyetler kapsaminda nakit
bulundurma ihtiyacidir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
Sirket’in mevduatlarinin para birimi cinsinden kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023

TL 210.355.189  892.690.643 402.142.234
Usd 178.132.883  587.061.409 514.115.166
Euro 3.316.902 608.316  3.087.518
GBP 11.598 10.610 5.965
CHF/AUD -- 77 70
Toplam 391.816.572 1.480.371.055 919.350.953

31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin tamami TL cinsinden olup, faiz oran1
%30,50-%39,50 arasinda degismektedir.
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Finansal Yatirnmlar:

Sirket’in 31.1.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla finansal yatirimi bulunmazken, 31.12.2025
tarihi itibartyla Sirket’in finansal yatirimlari 1.690.810.219 TL olarak gergeklesmis olup,
Sirket’in finansal yatirnmlari likit fonlardan olusmaktadir.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibartyla 2.746.113 TL olan ticari alacaklar1 31.12.2024 tarihi
itibartyla 182.562.852 TL tutarina yiikselirken, 2025 yilinda ise %200 oraninda artarak
547.974.138 TL tutarmna yiikselmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde ticari
alacaklarda meydana gelen artigin baglica nedeni Sirket’in daha 6nce satis pesin satis yontemiyle
satiglarin1 gerceklestirirken s6z konusu donemlerde banka teminatli 90 giine kadar vadeli
satiglara baslamis olmasidir. Sirket’in ticari alacaklarini ortalama tahsil siiresi 2023 yilinda 1
giin, 2024 yilinda 2 giin, 2025 yilinda 5 giin olarak gerceklesmistir.

Stoklar:

Sirket’in 2023 yilinda 1.306.490.044 TL olan stoklar1 2024 yilinda %74 oraninda artarak
31.12.2024 tarihi itibariyla 2.269.946.003 TL olarak, 2025 yilinda ise %13 oraninda azalarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 1.964.262.163 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in stoklarinda
meydana gelen degisim degerlendirildiginde, Sirket’in 2023 yilinda 580.564 ton olan insaat
demiri {iretimi 2024 yilinda %13,6 oraninda artarak 659.555 ton olarak gergeklesirken, 2025
yilinda %7,3 oraninda artarak 707.425 ton olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in insaat
demiri kapasite kullanim oran1 2023 yilinda %44.,4, 2024 yilinda %59.4, 2025 yilinda %54,1
olarak gerceklemistir. Sirket’in 2023 yilinda 754.386 ton olan kiitiik demir {iretimi 2024 yilinda
%18,3 oraninda artarak 892.468 ton olarak gerceklesirken, 2025 yilinda %4,6 oraninda artarak
933.555 ton olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in kiitiik demir kapasite kullanim orani
2023 yilinda %55,6, 2024 yilinda %65,8, 2025 yilinda %68,8 olarak gergeklemistir. Sirket’in
izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde tliretim miktarlarinda meydana gelen artisin
baslica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde yasanan Kahramanmaras ve Hatay merkezli 11 ilimizi
etkileyen depremlerden kisa bir siire sonra baslatilan TOKI konutlar1 insaat: neticesinde demir
iriinleri talebinde meydana gelen yiiksek oranda artis olmustur.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla stoklarin kirilimi asagidaki

tabloda yer almaktadir:

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Stoklar
Ik madde ve malzemeler 696.719.030 642.133.565 521.312.166
Yar1 mamuller 142.366.179  221.893.542 20.236.630
Mamuller 313.259.512  516.271.095  201.172.840,
Ticari mallar 52.893.326  579.534.423 y
Yoldaki Mallar 545.377.303 93.557.393  366.60
Diger stoklar 217.982.626  220.165.901  200.1 &y
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (4.335.813) (3.609.916) (3.01‘,5829
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Toplam 1.964.262.163 2.269.946.003 1.306.490.044

Sirket’in stoklarinda yer alan ilk madde ve malzemeler baslica hurda, ferro alasim ve malzeme
stoklarindan, yart mamuller kiitiik demirden, mamuller ¢gubuk demir/insaat demirinden, yoldaki
mallar hurdalardan, diger stoklar ise tenzil vb tekrardan iiretime giren yar1 mamullerden
olusmaktadir.

Sirket’in ortalama stok tutma siiresi 2023 yilinda 23 giin, 2024 yilinda 42 giin, 2025 yilinda 40
glin olarak gerceklesmistir.

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2023 yilinda 18.891.700 TL olan kisa vadeli pesin 6denmis giderleri 2024 yilinda %550
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 122.713.386 TL olarak, 2025 yilinda ise %96
oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 240.888.281 TL olarak ger¢eklesmistir. Kisa vadeli
pesin 6denmis giderlerin baglica unsurlari verilen siparis avanslari ile bina-makina yangin sigorta
policeleri, tamamlayict saglik sigorta policeleri, makina kirilma sigorta policeleri, ferdi kaza
sigorta poligeleri kapsaminda pesin 0demesi yapilmis olan gelecek aylara ait giderlerden

olusmaktadir.
Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklarinin baslica unsuru maddi duran varliklardan olusmakta olup,
31.12.2025 tarihi itibariyla duran varliklarin %97,06’s1 maddi duran varliklardan (31.12.2024:
9%97,65, 31.12.2023: %99,91) olusmaktadir.

Maddi Duran Varliklar:

Sirket’in 2023 yilinda 10.422.180.055 TL olan maddi duran varliklar1 2024 yilinda %17
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 12.234.374.509 TL olarak, 2025 yilinda ise %28
oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 15.629.510.068 TL olarak gergeklesmistir.
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklarda
meydana gelen artisin baglica unsuru Sirket’in finansal tablolarinda fonksiyonel para biriminin
ABD Dolar1, sunum para biriminin ise Tirk Lirast olmasi kapsaminda olusan yabanci para
cevrim farklar1 olmustur. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibarryla maddi duran
varliklarda meydana gelen artisin bir diger 6nemli unsuru ise Sirket biinyesindeki arazi ve
arsalarin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan deger artiglar1 olmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis olan TERRA Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
tarafindan hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlar1 gergevesinde Sirket’in arazi ve
arsalarinda 2024 yilinda yeniden degerleme kapsaminda 384.250.000 TL artis meydana gelirken,
2025 yilinda yeniden degerleme kapsaminda 1.098.740.000 TL artis meydana gelmistir .

Sirket’in arazi ve arsalar1 baslica Iskenderun OSB’de yer alan yaklasik 239.000 m? arazj#t
Y Yy 4 .

olusmaktadir.
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Sirket’in maddi duran varliklarinin baslica unsuru tesis makine ve cihazlardan olugsmakta olup,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarin
kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

TL 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Net Defter Degeri

Arazi ve Arsalar 5.409.280.000 4.310.540.000  3.926.290.000
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 198.945.955 165.091.019 139.025.126
Binalar 399.097.204 327.043.042 276.390.049
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.132.279.445 7.159.064.118 5.846.255.126
Tasitlar 147.289.573 125.490.926 94.384.464
Demirbaglar 106.637.205 84.504.462 67.236.771
Diger Maddi Duran Varliklar 32.168.233 28.057.393 24.921.059
Yapilmakta Olan Yatirimlar 203.812.453 34.583.549 47.677.460
TOPLAM 15.629.510.068 12.234.374.509 10.422.180.055

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2023 yilinda 323.496 TL olan uzun vadeli pesin 6ddenmis giderleri 2024 yilinda
282.701.221 TL olarak, 2025 yilinda ise 455.246.317 TL olarak gerceklesmis olup, izahnamede
yer alan finansal tablo dénemlerinde Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinde meydana
gelen artigin baglica nedeni glines enerjisi santrali yatirimi kapsaminda verilen siparis avanslari

olmustur.
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin baslica unsurlari kisa vadeli bor¢glanmalar, ticari borglar,
diger borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa vadeli yiikiimliililklerden olusmaktadir.
31.12.2025 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliliklerinin = %43,27°si  kisa vadeli
bor¢lanmalardan (31.12.2024: %27,26, 31.12.2023: %4,97), %37,45’1 ticari borglardan
(31.12.2024: %34,00, 31.12.2023: %53,38), %6,86’s1 diger bor¢lardan (31.12.2024: %6,40,
31.12.2023: %4,52), %6,95°1 ertelenmis gelirlerden (31.12.2024: %11,91, 31.12.2023: %18,24),
%3,28’1 diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden (31.12.2024: %19,19, 31.12.2023: %18,55)
olusmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar:

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 31.12.2023 tarihi itibartyla 138.360.923 TL tutarindayken,
2024 yilinda %810 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 1.259.243.696 TL olarak, 2025
yilinda ise %79 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 2.258.242.620 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal donemlerinde banka kredilerinde
meydana gelen artisin baglica nedeni giines enerjisi santrali yatirimi i¢in kredi kullanilm

olmasidir.
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Ticari Borglar:

Sirket’in 2023 yilinda 1.485.643.097 TL olan ticari borglar1 2024 yilinda %6 oraninda artarak
31.12.2024 tarihi itibariyla 1.570.291.366 TL olarak, 2025 yilinda ise %24 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibartyla 1.954.228.710 TL olarak gerceklesmistir. 2025 yilinda ticari
borg¢larda meydana gelen artis doviz kurundaki artis paralelinde gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ticari borglarinin ortalama
O0deme siiresi 2023 yilinda 40 giin, 2024 yilinda 30 giin, 2025 yilinda ise 30 giin olarak
gerceklesmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla ticari borglarin 736.392.259 TL tutarindaki kismu (ticari borglarin
%37,68’1) iliskili taraflara olan ticari bor¢lardan olusmaktadir. liskili taraflara ticari bor¢larin
31.12.2025 tarihi itibartyla kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2025

Metalint SA 732.995.713

Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.396.546
736.392.259

- Sirket’in iligkili tarafi Metalint SA’ye olan ticari borg¢larinin kaynagi Metalint SA {izerinden
yapilan hurda ithalati sonucunda olugsmaktadir. S6z konusu borg¢ diizenli olarak kapatilmakta,
yeni yapilan hurda ithali sonucunda yeniden olusmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye olan ticari borglari
Sirket’in faaliyetleri kapsaminda Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye yaptirmis
oldugu sigorta policeleri kapsaminda olugmustur.

Diger Borglar:

Sirket’in 2023 yilinda 125.706.089 TL olan diger bor¢lar1 2024 yilinda %135 oraninda artarak
31.12.2024 tarihi itibartyla 295.707.620 TL olarak, 2025 yilinda ise %21 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibartyla 358.049.132 TL olarak gerceklesmistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla
diger borglarin tamamu iligkili taraflara olan borglardan olusmakta olup, s6z konusu borg¢larin
kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2025
Ekinciler Holding A.S. 241.235.080
Ektrans Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S. 116.814.052
358.049.132
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- Sirket’in ortagi olan Ekinciler Holding A.S.’ye olan diger borglar1 Sirket’in Ekinciler
Holding A.S. genel miidiirliik hizmet birimlerinden aldig1 destek hizmetleri sonucunda
olusan borglar ile bu borglara isletilen adattan olugmaktadir. Sirket, Ekinciler Holding
A.S.’den finans, mali isler, bilgi islem ve hukuk alanlarinda destek hizmeti almakta olup, s6z
konusu hizmetler, Ekinciler Holding grup sirketleri arasinda kurumsal yonetim
dogrultusunda standart uygulamalarin saglanmasi, siire¢ biitlinliigiiniin korunmasi, i¢ kontrol
mekanizmalarinin etkin igletilmesi ve uzmanlik gerektiren fonksiyonlarin merkezi bir yap1
altinda koordineli sekilde yiiriitiilmesi amaciyla temin edilmektedir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ektrans Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S.’ye olan diger borglar
Sirket’in Ektrans Uluslararast Nakliyat ve Ticaret A.S.’den aldig1 danigmanlik hizmetleri
sonucunda olusan borglar ile bu borclara isletilen adattan olusmaktadir. S6z konusu
danismanlik hizmetleri Sirket’in faaliyet konusuna dogrudan girmeyen ancak uzmanlik ve

teknik bilgi gerektiren alanlarda ihtiya¢ duyulan destek kapsaminda alinmaktadir.

Mliskili taraflara olan diger borglara uygulanan faiz oran1 31.12.2025 tarihi itibariyla %56,50,
31.12.2024 tarihi itibariyla %59,62, 31.12.2023 tarihi itibartyla %54,03 olarak gerceklesmistir.

Ertelenmis Gelirler:

Sirket’in 2023 yilinda 507.508.180 TL olan ertelenmis gelirleri 2024 yilinda %8 oraninda artarak
31.12.2024 tarihi itibartyla 549.934.251 TL olarak, 2025 yilinda ise %34 oraninda azalarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 362.446.558 TL olarak ger¢eklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ertelenmis gelirlerin biiyiik
bolimii (31.12.2025: %100, 31.12.2024: %100, 31.12.2023: %99) iliskili olmayan taraflardan
alman siparis avanslarindan olusmaktadir. Alinan siparis avanslart nerviirlii demir ve kiitiik

demir siparigleri i¢in miisterilerden alinan avanslari icermektedir.

2025 yilinda alman siparis avanslarinda meydana gelen azalmanin nedeni alinan siparis
avanslarmin teslim siiresinin 6nceki donemlere gore kisalmasiyla alinan siparislerin daha hizl
satisa donligmesi ve bu kapsamda alinan siparis avansi bakiyesinin daha diislik tutarlarda

gerceklesmis olmasidir.
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in 2023 yilinda 516.328.307 TL olan diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2024 yilinda %72

oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 886.548.321 TL olarak, 2025 yilinda ise %81

oraninda azalarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 171.230.869 TL olarak ger¢eklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla diger kisa vadel

yiikiimliiliiklerin tamami 6denecek vergi ve fonlardan olusmaktadir. Odenecek vergi ve fo

2024 yilinda meydana gelen artisin baslica nedeni 6 Subat 2023 tarihinde merkq?? i
i
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Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen depremin olusturdugu miicbir sebep kapsaminda 2023
ve 2024 yilinda 6denmesi gereken gesitli vergilerin 6demesinin ertelenmis olmasidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 2023 yilinda 475.992.408 TL olan uzun vadeli yiikiimliiliikkleri 2024 yilinda %91
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 911.083.406 TL olarak, 2025 yilinda ise %75
oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 1.597.775.837 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliiliklerinin baslica unsuru ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinden olugmakta
olup, 31.12.2025 tarihi itibartyla toplam uzun vadeli yiikiimliiliikklerin %74,7’si ertelenmis vergi
yiikiimliiliiglinden olugmaktadir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde
ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinde meydana gelen artisin baslica sebebi maddi duran varlik
yeniden degerlemesi sonucu olusan gercege uygun deger artislarindan kaynaklanan ertelenmis

vergi ylkiimliiliikkleri olmustur.

Ozkaynaklar

Sirket’in 2023 yilinda 9.499.458.255 TL olan 6zkaynaklari, 2024 yilinda %20 oraninda artarak
31.12.2024 tarihi itibariyla 11.385.617.249 TL olarak, 2025 yilinda ise %26 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibartyla 14.327.633.024 TL olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artisin
baslica unsurlar1 Sirket’in finansal tablolarinda fonksiyonel para biriminin ABD Dolar1, sunum
para biriminin ise Tiirk Liras1 olmas1 kapsaminda olusan yabanci1 para ¢evrim farklari, faaliyetler
sonucunda elde edilen donem net kar1 ile maddi duran varlik yeniden degerlemesi sonucu olusan
yeniden degerleme kazanclar1 olmustur.

Bilan¢o Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Ortakliklarin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin 6l¢iilmesi amaciyla hesaplanan
oranlardir. Likidite oranlar1 hesaplanirken aktiflerde yer alan donen varliklar ve pasiflerde yer

alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir.

a-) Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli borglarmi 6demesinde bir zorlugun olup olmadigini
gosterir.

b-) Asit-Test Orami: Donen varliklardan stoklarin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

¢-) Stoklar/Toplam Varhklar: Stoklarin toplam varliklara béliinmesiyle bulunur ve islet#i
stok seviyesi hakkinda gosterge niteligindedir.
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Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle likidite oranlarma iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Likidite Oranlari

Oranlar 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2023
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 0.97 0.95 0.84
Asit-Test Oran1 (Donen Varliklar-
Stoklar)/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler) 0,59 0,46 0,37
Stoklar/Toplam Varliklar 0,09 0,13 0,10

Mali Yapt Oranlari: Sirket’in kaynak yapisini analiz etmek i¢in kullanilir. Sirket bilangosundaki

varliklarin kaynaginin ne oldugu ve kaynak kiriliminin anlasilmasi i¢in kullanilan oranlardir.

a-) Kaldira¢c Oram (Toplam Yiikiimliilliikler/Toplam Varhklar): Sirket’in toplam
yiikiimliiliiklerinin yani bor¢larinin Sirket’in toplam varliklarina bolinmesiyle bulunur. Sirket’in

varliklarinin ne kadarini borgla finanse ettigini gosterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhiklar: Varliklarin ylizde kacinin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigin1 gosterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kagimin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigin1 gosterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kaginin 6z kaynaklarla fonlandigini
gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle mali oranlar asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Mali Yap1 Oranlar:

Oranlar 31.12.2025 (31.12.2024| 31.12.2023
ggﬁ;ﬁfﬁ%ﬁr:r/qgﬁlfr? Varliklar) 0,32 0,33 0,26
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,24 0,28 0,22
Uzun Vadeli Yikiimliilikler/Toplam Varliklar 0,08 0,05 0,04
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,68 0,67 0,74

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. fhragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla gelir tal;ﬁosg..ﬁ
i

iliskin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI (TL)
Hasilat 20.834.708.401  16.844.490.880  11.050.924.280
Satiglarin Maliyeti (-) (19.263.065.877) (15.406.206.882) (10.296.007.080)
BRUT KAR (ZARAR) 1.571.642.524 1.438.283.998 754.917.200
Genel Yonetim Giderleri (-) (279.565.763) (163.167.420) (94.784.363)
Pazarlama Giderleri (-) (30.401.445) (18.791.485) (3.841.533)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 62.489.040 35.565. 177 29.111. 256
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (513.651.204) (418.162.195) (268.555.996)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 810.513.152 873.728.075 416.846.564
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 145.061.929 13.473.017 17.281.660
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- (24.226) --
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARTI) 955.575.081 887.176.866 434.128.224
Finansman Gelirleri 281.907.735 234.101.996 52.837.109
Finansman Giderleri (-) (588.508.166) (381.711.726) (217.422.466)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 648.974.650 739.567.136 269.542.867
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (202.670.625) (117.851.973) 3.074.822
- Doénem Vergi (Gideri) Geliri -- -- --
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (202.670.625) (117.851.973) 3.074.822
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 446.304.025 621.715.163 272.617.689
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢ 0,16 0,22 0,10

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Sirket’in 2023 yilinda
11.050.924.280 TL olan toplam hasilat1 2024 yilinda %52 oraninda artarak 16.844.490.880 TL
olarak, 2025 yilinda ise %24 oraninda artarak 20.834.708.401 TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde hasilatinda meydana gelen artisin
baslica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde yasanan Kahramanmaras ve Hatay merkezli 11 ilimizi
etkileyen depremlerden kisa bir siire sonra baslatilan TOKI konutlar1 insaat1 neticesinde demir
iirlinleri talebinde meydana gelen yiiksek oranda artis olmustur.

Sirket’in hasilati1 baslica ingaat demiri satiglari, kiitiik satislari, baca tozu satiglari, parca demir
satiglari, kalin hadde bozugu satislar1 ve diger gelirlerden olugmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla satiglarinin {irtin

bazinda tutar cinsinden kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI (TL) 31122025 31122024 31.12.2023
insaat Demiri Satiglar 15.884.388.284 12.421.983.077 8.752.764.714
Kiitiik Satislari 4.675.440.110  4.198.738.800 2.100.464.997
Baca Tozu Satislari 52.729.811 35.560.680 60.476.691
Parga Demir Satiglari 96.555.801 87.905.973 45.204.365
Kalin Hadde Bozugu Satislart 56.932.179 34.249.075
Diger Gelirler 69.228.931 49.047.684
Diger 331.494 19.033.680
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Satistan ladeler (898.209) (2.028.089) -

Net satislar 20.834.708.401 16.844.490.880 11.050.924.280

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yiiksek paya sahip {iriin gruplari ingaat demiri satiglar ile kiitiik satislar1 olup, bu iki {iriiniin
satiglarinin toplam hasilat igindeki pay1 sirastyla 2023 yilinda %79,20 ve %19,01, 2024 yilinda
%73,75 ve %24,93, 2025 yilinda ise %76,24 ve %22,44 olarak gerceklesmistir.

Her bir iirlin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket

hasilat1 i¢indeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI (%) 31122025 31122024 31.12.2023
Insaat Demiri Satislari 76,24% 73,75% 79,20%
Kiitiik Satislari 22,44% 24.93% 19,01%
Baca Tozu Satislart 0,25% 0,21% 0,55%
Par¢a Demir Satiglari 0,46% 0,52% 0,41%
Kalin Hadde Bozugu Satiglart 0,27% 0,20% 0,22%
Diger Gelirler 0,33% 0,29% 0,55%
Diger - 0,11% 0,07%
Satistan ladeler - -- --
Net satislar 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislarinin yaklagik

9%98-%99’unu olusturan insaat demiri ve kiitik demir satiglarinin miktar cinsinden kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satis Miktarlar | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.- |
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Insaat Demiri Satislar: 714.984 644.765 572.493
Kiitiik Satislart 202.641 197.161 157.692
Toplam 917.625 841.926 730.185

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislar agirlikli
olarak yurtici satislardan olusmakta olup, s6z konusu donemler arasindan yurti¢i satislarin
toplam hasilat i¢indeki pay1 %91-%98 arasinda degiskenlik gosterirken, yurtdisi satiglar %2-%9
arasinda degiskenlik gostermistir.

Sirket’in toplam hasilatinin yurtici-yurtdis1 satiglar bazinda kirilimi asagidaki tablolarda yer

almaktadir:
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. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI

31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2023 %
Yurtigi Satilar 20.191.108931  9691%  16.546.523.426  98.23% 10.162.776.912  91,96%
Yurtdisi Satiglar 617.646.439 2,96% 290.142.533 1,72% 880.747.721 7.97%
Diger Satis ve Gelirler 26.851.240 0,13% 9.853.010 0,06% 7.399.647 0,07%
fade ve indirimler (-) (898.209) - (2.028.089)
Net satiglar 20.834.708.401  100,00%  16.844.490.880  100,00%  11.050.924.280  100,00%

Sirket’in 2023 yilinda 10.296.007.080 TL olan satiglarin maliyeti, 2024 yilinda %50 oraninda
artarak 15.406.206.882 TL olarak, 2025 yilinda ise %25 oraninda artarak 19.263.065.877 TL
olarak gerceklesmistir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla
satiglarin maliyetinde meydana gelen degisim hasilattaki degisim paralelinde gergeklesmistir.
Sirket’in satislarinin biiylik boliimiiniin tiretimden satiglar seklinde gerceklesmesi sebebiyle
satiglarin ~ maliyetinin ~ biiyiilk ~ bolimi  (31.12.2025:%97,30, 31.12.2024:%95,28,
31.12.2023:9%99,92) satilan mamul maliyetinden olusmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2023 yilinda 754.917.200 TL olan briit kar1 2024 yilinda %91 oraninda
artarak 1.438.283.998 TL, 2025 yilinda ise %9 oraninda artarak 1.571.642.524 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla briit
kar marj1 2023 yilinda %6,83, 2024 yilinda %8,54, 2025 yilinda %7,54 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yilinda 94.784.363 TL olan genel yonetim giderleri 2024 yilinda %72 oraninda
artarak 163.167.420 TL, 2025 yilinda ise %71 oraninda artarak 279.565.763 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in genel yonetim
giderlerinin en O6nemli unsuru personel giderleri (¢alisanlara saglanan faydalar ve iscilik
giderleri) olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel yonetim giderleri igindeki pay1
2023 yilinda %71,12, 2024 yilinda %69,01, 2025 yilinda %75,52 olarak ger¢eklesmistir.
[zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo ddénemleri itibariyla Sirket’in genel ydnetim
giderlerinin kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023

Genel Yonetim Giderleri (TL)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Iscilik Giderler (-) (211.120.223) (112.595.627) (67.411.593)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (16.570.359) (10.354.353) (5.446.650)
Danigmanlik Giderleri (-) (10.868.868) (7.159.501) (6.595.540)
Sigorta Giderleri (-) (7.489.707) (4.567.258) (2.084.023)
Bakim, Onarim Bilgi Islem Giderleri (-) (5.553.794) (3.369.516) (1.687.785)
Amortisman Giderleri (-) (5.575.288) (4.039.394) (2.396.740)
Abonelik ve Aidat Giderleri (-) (4.774.018) (3.079.916)  (1.842.290)
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (-) (4.636.497) (1.773.042)  (1.569.281

Mahkeme ve Dava Giderleri (-) (2.661.185) (5.879.148) (354.323%
Ofis ve Kira Giderleri (-) (2.497.397)  (1.475.344) (1.150.583)
Akaryakit ve Yag Giderleri (-) (2.383.184)  (2.426.364) (1.400 50)4;
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (368.710) (296.780) (78 132:
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Noter ve Tescil Giderleri (-) (315.152) (152.340) (82.359)
Diger Giderler (-) (4.751.381)  (5.998.837) (2.684.544)

(279.565.763) (163.167.420) (94.784.363)

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde genel yonetim giderlerindeki artisin
baslica unsuru personel giderlerindeki artis olup, personel giderlerindeki artisin temel nedeni
Ulkemizde s6z konusu dénemde enflasyonist ortam sonucunda iicretlerde meydana gelen artis

olmustur.

Sirket’in 2023 yilinda 3.841.533 TL olan pazarlama giderleri 2024 yilinda %389 oraninda
artarak 18.791.485 TL, 2025 yilinda ise %62 oraninda artarak 30.401.445 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinden pazarlama

giderlerinin baglica unsuru reklam, sponsorluk ve promosyon giderleri olmustur.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas faaliyetlerden

diger gelirlerin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023

Danigmanlik ve Yansitma Gelirleri 24.125.179  29.229.303 9.218.529
Komisyon, Tesvik Gelirleri 4.650.142 450.137 3.722.103
Esas Faaliyetlerle lgili Vade Farki Geliri 2.201.728 -- --
Esas Faaliyetlerle Ilgili Kur Farki Geliri 1.935.676 1.015.241 --
Sozlesmeye Istinaden Elde Edilen Gelirler 1.331.953 2.379.419 2.301.581
Sigorta Gelirleri 1.019.916 1.727.212  13.566.990
Diger Olagandisi Gelir Ve Karlar 27.224.446 763.865 302.053

62.489.040  35.565.177  29.111.256

- Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri arasinda yer alan yansitma gelirleri Sirket’in
yemekhanesinde iiretilen yemeklerin bir kismmin diger firmalara satilmas1 sonucunda
elde edilen gelirlerden olugmaktadir.

- Sirket’in 2023 yilinda esas faaliyetlerden diger gelirleri arasinda yer alan sigorta gelirleri
deprem miicbir sebebi nedeniyle sigortadan alinan 6demelerden olugmaktadir.

- Sirket’in 2025 yilinda esas faaliyetlerden diger gelirleri arasinda yer alan 27.224.446 TL
tutarindaki diger olagandis1 gelir ve karlarin 25.337.520 TL’lik kismi; 27.05.2025
tarihinde IGA Havalimani Isletmesi ile imzalanan protokol kapsaminda, Eskisehir ili
Sivrihisar ilgesinde bulunan 4616, 4617, 4618, 4619, 4671 ve 4677 numarali parseller
iizerinden IGA tarafindan insa edilmekte olan GES iletim hatt1 ve bu hatta iliskin iletim
direklerinin Sirket miilkiyetindeki taginmazlar iizerinde yer almasi nedeniyle tahakkuk
eden 650.000 USD tutarindaki kullanim tazminati gelirinden olugsmaktadir.
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas faaliyetlerden

diger giderlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari (-) (425.796.370) (365.116.798) (231.023.344)
Yansitma Giderleri (-) (84.231.943) (49.330.221) (24.797.989)
Sigorta Giderleri (-) (3.419.428) (1.582.346) --
Mahkeme, Icra ve Dava Giderleri ©) (1.668.915) (18.719) (21.468)
Esas Faaliyetlerle ilgili Kur Farki Giderleri (-) (55.372) (1.120.080) -
Bagis ve Yardimlar (-) -- -- (10.310.685)
Diger (-) 1.520.824 (994.031) (2.402.510)
Toplam (513.651.204) (418.162.195) (268.555.996)

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri arasinda yer alan ve 2025 yili itibariyla 425.796.370
TL tutarindaki ¢aligmayan kisim gider ve zararlarinin 416.052.325 TL tutarindaki kism1 TMS 2
Stoklar Standardi geregi Sirket iiretim kapasitesinin kullanimina uygun olarak normal maliyet
yonteminin kullanilmasina iliskin, sabit genel giderlerinin atil kapasite hesaplamasina iligkin
tutarin genel giderlerde gosterilmesi kapsaminda olup, 9.744.045 TL tutarindaki kismu,

fabrikanin rutin durdurma durumlarinda ortaya ¢ikan giderlerdir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2023 yilinda 416.846.564 TL olan esas faaliyet kar1 2024 yilinda %110
oraninda artarak 873.728.075 TL, 2025 yilinda ise %7 oraninda azalarak 810.513.152 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas
faaliyet kar marji 2023 yilinda %3,77, 2024 yilinda %)5,19, 2025 yilinda %3,89 olarak
gergeklesmistir. 2025 yilinda Sirket’in esas faaliyet kar marjinda 2024 yilina kiyasla meydana
gelen gerileme briit kar marjinda meydana gelen gerileme ve calismayan kisim giderlerindeki

artis paralelinde gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemlerinde yatirim faaliyetlerinden
gelirleri menkul kiymetler degerleme farklari, menkul kiymetler satis karlari, kira geliri ve duran
varlik satis karindan olusmakta olup, yatirim faaliyetlerinden gelirlerin kirilimi asagidaki tabloda
yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023

Menkul Kiymetler Degerleme Farklari 97.216.762 -- --
Menkul Kiymetler Satig Karlart 37.670.651 1.383.389 --
Kira Geliri 5.361.690  12.000.001 8.852.189
Duran Varlik Satisg Kari 4.812.826 89.627 8.429.471
Toplam 145.061.929  13.473.017  17.281.660

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla kira gelirleri Sirket’in % K
sahasiin iliskili taraflar Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentalig1 A.S. ve Ekintas Insaat Sa
Ticaret A.S.’ye kiralanmas1 kapsaminda elde edilmektedir.
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Sirket’in izahnamede yer alamasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla finansman
gelirlerinin baslica unsuru faiz gelirleri olurken, finansman giderlerinin baglica unsurlar iligkili
taraf adat giderleri, banka ve akreditif komisyon giderleri ve faiz giderlerinden olusmakta olup,
finansman gelirleri ile finansman giderlerinin kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri (TL) 31122025 31122024 31.12.2023
Faiz Gelirleri 271.325.110 233.074.986 47.837.519
Kambiyo Karlari 1.155.861 450.661 --
Hiskili Taraflar Adat Gelirleri 9.426.764 576.349 4.999.590
Toplam 281.907.735 234.101.996 52.837.109
. . . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri (TL) 31122025 31122024  31.12.2023
fliskili Taraflar Adat Giderleri (-) (282.312.333) (248.464.599)  (92.755.150)
Banka ve Akreditif Komisyon Giderleri (-) (132.233.327)  (76.807.726)  (86.184.925)
Faiz Giderleri (-) (130.082.948)  (48.237.351)  (29.938.121)
Teminat Mektubu Masraflar1 (-) (37.156.967) (795.730) (637.283)
Kambiyo Zararlari (-) (3.719.002) (115.853)  (7.057.300)
Diger () (3.003.589)  (7.290.467) (849.687)
Toplam (588.508.166) (381.711.726) (217.422.466)

Finansman giderleri arasinda yer alan iliskili taraflar adat giderleri Sirket’in ortagi olan Ekinciler
Holding A.S.”ye ve iliskili tarafi olan Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S.’ye olan diger
borglarindan kaynaklanmaktadir. Iligkili taraflara olan diger borglara uygulanan faiz orani
31.12.2025 tarihi itibartyla %56,50, 31.12.2024 tarihi itibariyla %59,62, 31.12.2023 tarihi
itibariyla %54,03 olarak gerg¢eklesmistir.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2023 yilinda 272.617.689 TL olan net
donem kar1 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla %128 artisla 621.715.163 TL olarak, 2025 yilinda
ise 2024 yilima kiyasla %28 azalisla 446.304.025 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla net kar marj1 2023 yilinda
%?2,47, 2024 yilinda %3,69, 2025 yilinda %2,14 olarak gerceklesmistir.

Karhhk Analizi

Karlilik Oranlari: Sirketin karhiliginin (rantabilitesinin) yeterli olup olmadigini gosteren
oranlardir.

a-) Briit Kar Marj1: Sirketin satis ve iiretim performansini 6lgen bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimliligini goésteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.

c-) Net Kar Marji: Sirketin net karinin net satislar i¢cindeki oranidir. Bu oranin yiiksek
sirketin verimli oldugunu gosterir.
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Karhlik Oranlan
31.12.2025  31.12.2024 31.12.2023

Briit Kar Marji 7,54% 8.,54% 6,83%
Faaliyet Kar Marj1 3,89% 5,19% 3,77%
Net Kar Marji 2,14% 3,69% 2,47%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin

nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 2023 yilinda 11.050.924.280 TL olan toplam hasilati 2024 yilinda %352 oraninda
artarak 16.844.490.880 TL olarak, 2025 yilinda ise %24 oraninda artarak 20.834.708.401 TL
olarak gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo déonemlerinde hasilatinda
meydana gelen artigin baslica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde yasanan Kahramanmaras ve Hatay
merkezli 11 ilimizi etkileyen depremlerden kisa bir siire sonra baslatilan TOKI konutlar1 insaat:
neticesinde demir iirlinleri talebinde meydana gelen yiiksek oranda artig olmustur.

Sirket’in hasilat1 baslica insaat demiri satislari, kiitiik satiglari, baca tozu satiglari, parca demir
satislari, kalin hadde bozugu satiglart ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglarinin {iriin

bazinda tutar cinsinden kirilim1 agagidaki tabloda yer almaktadir:

, . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI (TL) 31122025 31.12.2024 31.12.2023
Tnsaat Demiri Satiglart 15.884.388.284 12.421.983.077  8.752.764.714
Kiitiik Satislart 4675440110  4.198.738.800  2.100.464.997
Baca Tozu Satiglart 52.729.811 35.560.680 60.476.691
Parga Demir Satislart 96.555.801  87.905.973 45.204.365
Kalin Hadde Bozugu Satislari 56.932.179  34.249.075 24.124.657
Diger Gelirler 69228931  49.047.684 60.489.209
Diger 331494 19.033.680 7.399.647
Satistan Tadeler (898.209) (2.028.089) -
Net satislar 20.834.708401 16.844.490.880  11.050.924.280

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yiiksek paya sahip {iriin gruplar1 ingaat demiri satislart ile kiitiik satislar1 olup, bu iki iirliniin
satiglarinin toplam hasilat icindeki pay1 sirasiyla 2023 yilinda %79,20 ve %19,01, 2024 yilinda
%73,75 ve %24,93, 2025 yilinda ise %76,24 ve %22,44 olarak gerceklesmistir. Her bir iiriin
grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket hasilati
icindeki pay1 agsagidaki tabloda yer almaktadir:
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01.01.- 01.01.- 01.01.-

SATIS GELIRLERI (%) 31122025 31122024 31.12.2023
Insaat Demiri Satislari 76,24% 73,75% 79,20%
Kiitiik Satislar 22,44% 24.93% 19,01%
Baca Tozu Satislart 0,25% 0,21% 0,55%
Par¢a Demir Satiglari 0,46% 0,52% 0,41%
Kalin Hadde Bozugu Satiglar 0,27% 0,20% 0,22%
Diger Gelirler 0,33% 0,29% 0,55%
Diger - 0,11% 0,07%

Satistan Tadeler -

Net satislar 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibartyla satiglarinin yaklagik
9%98-%99’unu olusturan insaat demiri ve kiitik demir satislarinin miktar cinsinden kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satis Miktarlarn 01.01.- | 01.01.- | 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Insaat Demiri Satislari 714.984 644.765 572.493
Kiitiik Satislart 202.641 197.161 157.692
Toplam 917.625 841.926 730.185

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislar1 agirlikli
olarak yurti¢i satiglardan olugsmakta olup, s6z konusu donemler arasindan yurti¢i satiglarin
toplam hasilat i¢indeki pay1 %91-%98 arasinda degiskenlik gosterirken, yurtdis: satiglar %2-%9

arasinda degiskenlik gostermistir.

Sirket’in toplam hasilatinin yurtigi-yurtdis1 satislar bazinda kirilimi asagidaki tablolarda yer

almaktadir:
. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLER] 31.12.2025 ) 31.12.2024 ) 31.12.2023 %
Yurti¢i Satiglar 20.191.108.931 96,91% 16.546.523.426 98,23%  10.162.776.912 91,96%
Yurtdis1 Satiglar 617.646.439 2,96% 290.142.533 1,72% 880.747.721 7,97%
Diger Satis ve Gelirler 26.851.240 0,13% 9.853.010 0,06% 7.399.647 0,07%
Iade ve Indirimler (-) (898.209) -- (2.028.089) - - -
Net satislar 20.834.708.401 100,00%  16.844.490.880  100,00%  11.050.924.280 100,00 %

10.2.3. ihraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis vgfa
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgil )
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Doéviz kuru ve faiz oranlarinda meydana gelebilecek degisiklikler, ithalat ve ihracat yapilan

iilkelerin dis ticaret rejimi ile Tiirkiye’nin makro ekonomik ve siyasi kosullarinda meydana

gelebilecek degisiklikler gibi unsurlar sonucunda Sirket’in faaliyetleri dogrudan veya dolayl

olarak onemli derecede etkilenebilir.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (31.12.2025) Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.218.623.030
Garantili 1.294.214.370
Teminatlh 1.073.259.371
Garantisiz / Teminatsiz 2.851.149.289
g;:;;i\]]jgill :?:l;:g?hkler (Uzun vadeli borg¢larin kisa 1.597.775.837
Garantili 188.585.820
Teminath 66.120.265
Garantisiz / Teminatsiz 1.343.069.752
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 6.816.398.867
Ozkaynaklar 14.327.633.024
TOPLAM KAYNAKLAR 21.144.031.891
Net Bor¢luluk Durumu (31.12.2025)

A. Nakit 6.770

B. Nakit Benzerleri 391.816.572
C. Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 1.690.810.219
D. Likidite (A+B+C) 2.082.633.561
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.258.242.620
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 2.258.242.620
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 175.609.059
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 188.585.820
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 188.585.820
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 364.194.879

Izahnamenin imza tarihi itibariyla Sirket’in son finansal tablo tarihine (31.12.2025) gore

bor¢luluk durumunda 6nemli bir degisim olmamastir.
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas1 gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01.2025-31.12.2025 itibariyla

Sirket’in kaynaklarinin dagilimi asagida gosterilmistir.

KAYNAKLAR (TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.218.623.030  4.618.853.867  2.783.046.215
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.258.242.620  1.259.243.696 138.360.923
- Banka Kredileri 2.258.242.620  1.259.243.696 138.360.923
Ticari Borglar 1.954.228.710  1.570.291.366  1.485.643.097
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 736.392.259 909.746.565 524.028.309
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 1.217.836.451 660.544.801 961.614.788
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 60.445.557 32.733.874 668.512
Diger Borglar 358.049.132 295.707.620 125.706.089
- liskili Taraflara Diger Borglar 358.049.132 295.677.632 125.706.089
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar -- 29.988 --
Ertelenmis Gelirler 362.446.558 549.934.251 507.508.180
Kisa Vadeli Karsiliklart 53.979.584 24.394.739 8.831.107
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 43.635.261 16.100.094 5.915.960
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.344.323 8.294.645 2.915.147
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 171.230.869 886.548.321 516.328.307
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.597.775.837 911.083.406 475.992.408
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 188.585.820 -- --
- Kiralama Islemlerinden Borglar 188.585.820 -- --
Uzun vadeli karsiliklar 182.437.590 117.488.867 96.940.699
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 182.437.590 117.488.867 96.940.699
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 33.060.128 -- --
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.193.692.299 793.594.539 379.051.709
OZKAYNAKLAR 14.327.633.024 11.385.617.249  9.499.458.255
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 14.327.633.024 11.385.617.249  9.499.458.255
Odenmis Sermaye 280.000.000 280.000.000 280.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari

4.723.960.281
4.886.463.181

3.855.043.346
3.991.786.331

3.066.831.205
3.141.589.514

- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari / Kayiplart ~ (162.502.900)  (136.742.985) (74.758.309)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 8.184.772.900  6.557.978.085 6.081.746.395
- Yabanci Para Cevirim Farklari 8.184.772.900 6.557.978.085 6.081.746.395
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.536.063 5.536.063 5.536.063
Gegmis Yillar Kar/Zararlart 687.059.755 65.344.592  (207.273.097)
Net Donem Kari/Zarari 446.304.025 621.715.163 272.617.689
TOPLAM KAYNAKLAR 21.144.031.891 16.915.554.522 12.758.496.878

31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri; 5.218.623.030 TL kisa vadeli,
1.597.775.837 TL uzun vadeli olmak iizere toplam 6.816.398.867 TL’dir. Sirket’in fon
kaynaklar1 agirlikli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklardan olusmaktadir. Kisa
vadeli yiikiimliiliikler igerisinde en énemli unsurlar ticari borglar, kisa vadeli banka kredileri,
diger borglar ve ertelenmis gelirlerden olugsmaktadir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde en
onemli unsur ise ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinden olugsmaktadir.
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11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle nakit akis tablolari
asagida yer almaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSU 2025 2024 2023

ilf;ll;f faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 631.460.486 (122.130.937) 426.690.757
;ﬁ;‘gﬁl faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (2.467.273.276) (277.374.896) 254.912.205
Zﬁ?;‘;f“an faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 746.858.936 967.026.239 (550.891.577)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 404.130 (3.577.922) 2.810.248

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (1.088.549.724) 563.942.484 133.521.633
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 1.480.373.066 916.430.582 850.597.335
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 391.823.342 1.480.373.066 916.430.582

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinden 2023 ve 2025 yillarinda isletme
faaliyetlerinden nakit girisi saglanirken, 2024 yilinda isletme faaliyetlerinden nakit ¢ikisi s6z
konusu olmustur. 2023 yilinda maddi duran varlik satis1 kaynakli yatirim faaliyetlerinden nakit
girisleri saglanirken, 2024 maddi duran varlik alimi kaynakli yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikisi,
2025 yilinda ise yatirim fonu alim1 kaynakli finansal araglardan nakit ¢ikiglar1 ve maddi duran
varlik alim1 kaynakli yatirnm faaliyetlerinden nakit ¢ikisi s6z konusu olmustur. 2023 yilinda
banka kredisi geri 6demeleri kapsaminda finansman faaliyetlerinden 550.891.577 TL nakit ¢ikist
s0z konusuyken, 2024 yilinda banka kredileri kaynakli nakit girisleri kapsaminda 967.026.239
TL, 2025 yilinda banka kredileri kaynakli nakit girisleri kapsaminda 746.858.936 TL finansman
faaliyetlerinden kaynakl1 nakit girisi s6z konusu olmustur. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit
ve nakit benzerleri iizerinde 2023 ve 2025 yillarinda sirasiyla 2.810.248 TL ve 404.130 TL
pozitif etkisi olurken, 2024 yilinda 3.577.922 TL negatif etkisi olmustur. S6z konusu etkilerin
sonucunda 2024 yilinda nakit ve nakit benzerlerinde sirasiyla 496.254.098 TL artis olurken,
2025 yilinda 1.088.549.724 TL azalma olmustur.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla bor¢luluk durumu
ile s6z konusu borglarin 6zsermaye ve net bor¢ toplamindan olusan kullanilan sermayeye orani

asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Finansal borclar 2.258.242.620 1.259.243.696  138.360.923
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri (-) (391.823.342) (1.480.373.066) (984.118.968)
Net bor¢ 1.866.419.278  (221.129.370) (845.758.045)
Toplam dzsermaye 14.327.633.024 11.385.617.249 9.499.458.255%

Kullanilan sermaye 16.194.052.302 11.164.487.879 8.653.700,%

i/
Net Finansal Bor¢/Toplam Sermaye Orani 12% 2% i10 ‘7{ @
-
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2023 ve 2024 yillarinda Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin finansal borcundan daha ytiksek
olmasi sonucunda s6z konusu donemler itibariyla Sirket net nakit pozisyonda olmakla birlikte,
2025 yilinda Sirket’in net finansal bor¢/toplam sermaye oran1 %12 olarak gergeklesmistir. 2025
yilinda Sirket’in net bor¢larindaki artigin baslica unsuru s6z konusu yilda yatirim fonu alimlari

kapsaminda nakit ve nakit benzerinde meydana gelen azalma olmustur.
11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari itibariyla net isletme sermayesi,
donen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

(TL) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Doénen Varliklar 5.041.952.046 4.386.266.939 2.326.804.457
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 5.218.623.030 4.618.853.867 2.783.046.215
Net Isletme Sermayesi -176.670.984 -232.586.928 -456.241.758

Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2023 tarihi itibartyla -456.241.758 TL, 31.12.2024 tarihi
itibartyla -232.586.928 TL, 31.12.2025 tarihi itibariyla -176.670.984 TL olarak gerceklesmis
olup, 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in net isletme sermayesi a¢ig1 bulunmaktadir. Bu
kapsamda, izahname tarihini takip eden 12 aylik dénem i¢in Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaci

bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla net isletme sermayesinin negatif olmasinin baglica
nedenlerinden biri Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri arasinda yer alan ve nerviirlii demir ve
kiitiik demir siparigleri i¢in miisterilerden alinan avanslari iceren 362.446.558 TL tutarinda
ertelenmis gelirleri bulunmasidir. S6z konusu avanslar kapsamindaki siparislerin
tamamlanmasiyla Sirket gelir olusturmakta ve ertelenmis gelirlerde bu cer¢evede azalma
meydana gelmektedir. Ertelenmis gelirlerdeki azalma ise Sirket’in kisa vadeli ylikiimliiliiklerini

azaltarak net igletme sermayesini olumlu etkilemektedir.

Bunun yanisira, demir-¢elik sektoriinde faaliyet gosteren Sirket’in faaliyetlerinin dogasi geregi
her zaman Onemli miktarda stok bulundurmasi gerekmektedir. Sirket’in stoklarmmin donen
varliklar icerisindeki pay1 izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla 31.12.2023
tarthinde %56,15, 31.12.2024 tarihinde %51,75, 31.12.2025 tarihinde %38,96 olarak
gerceklesmistir. Sirket’in faaliyetleri geregi onemli miktarda stok bulundurmasi yiiksek isletme
sermayesi ihtiyacin1 dogurmaktadir.

planlamaktadir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat, rehin

ve ipotekler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cinsi 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIiK'ler 22.518.455.383 14.821.117.555 5.240.662.606
-Teminat 558.588.956 172.144.486  573.612.256
-Rehin 1.035.657.691 66.362.244 --
-Ipotek 5.891.283.750 4.374.757.200  706.516.800
-Kefalet 15.032.924.986 10.207.853.625 3.960.533.550

B) Grup firmalar lehine vermis oldugu TRI'ler toplami -- - —
C) Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

D) Diger verilen TRi'ler toplam tutari - - -

Toplam 22.518.455.383 14.821.117.555 5.240.662.606

- Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu teminatlar Sirket’in faaliyetleri kapsaminda bankalara vermis oldugu
teminatlar ve teminat mektuplarindan olusmaktadir.

- 31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket tarafindan verilen ipotekler banka kredisi kapsaminda
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. lehine 100.000.000 ABD Dolar1, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
lehine 22.500.000 ABD Dolar1 olmak iizere fabrika tasinmazlari iizerine verilen
ipoteklerden olusmaktadir.

- Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla verilen kefaletler tutari ise Sirket
faaliyetleri kapsaminda finans kuruluslar1 ile yapilan genel kredi sozlesmeleri
cercevesinde grup sirketlerinden ve Sirket ortaklarindan Sirket lehine verilen
kefaletlerden olusmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket ortaklar tarafindan Sirket
lehine verilen teminat ve kefalet tutar1 15.029.026.375 TL dir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in igbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %60°1 ile
yapilmasi planlanan yatirimlara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yenilenebilir Enerji Yatirimlari

Sirket’in liretimini gerceklestirdigi demir celik sektoriiniin enerji yogun bir sektdr olmast
sebebiyle, Sirket’in lretim siirecindeki en biiyiik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin__
diistiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatirnm yapmay1 planlamak .
Sirket 2023 yilinda iiretim faaliyetleri i¢in toplam 911.363.663 TL, 2024 yilinda 1.006.4§0.492

TL ve 2025 yilinda ise 1.283.190.220 TL enerji giderine katlanmistir.
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Mevcut durumda Sirket’in Eskigehir ve Sanlwrfa illerinde sirasiyla 27,5 mwh ve 60 mwh
baglant1 giiciine sahip giines enerjisi santralleri cagr1 mektuplari bulunmaktadir. Her iki ildeki
glines enerjisi santralinin yatirimina da baslanmis olup, ilgili santrallerin kurulacagi araziler satin

alimmig/kiralanmis ve baglanti anlagsmalar1 tamamlanma siirecindedir.

Eskisehir bolgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines enerjisi santralinin panel
gliciiniin 35 mwh ve yillik elektrik tiretiminin yaklasik 61.500 mwh olmas1 beklenmektedir.
Sanliurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mwh biiyiikligiindeki 4 adet ¢agri mektubu kapsaminda
toplam 60 mwh baglant1 giicii ve her biri 21 mwh panel giiciine sahip toplam 84 mwh
biiyilikliigiinde insa edilmesi planlanan santralin yillik yaklasik 170.000. mwh elektrik tiretmesi
beklenmektedir.

Sirket bu yatinmlardan Eskigehir ilindeki yatirim icin bir sirketle yap-islet-devret modeli
cergevesinde finansman saglamistir. Bununla birlikte, Sanlurfa ilindeki giines enerjisi
santralinin yatiriminin halka arzdan elde edilecek gelirle finanse edilmesini planlamaktadir.
Sanliurfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise toplam 84 mwh panel giicii kurulumu i¢in
yaklasik yaklagik 70-72 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi beklenmektedir. Ancak Sirket bu
yatirimin ilk etapta 30 mwh baglanti giicii ve toplam 42 mwh panel giiciinii ifade eden ilk etabin1
tamamlamay1 planlamaktadir. S6z konusu yatirim hali hazirda baglamis olup, bu kapsamda
Sirket tarafindan Tiirkiye’de yerlesik bir kurulum firmasi ile anlagsma imzalanmis ve yaklasik 4
Milyon Amerikan Dolar1 édeme yapilmistir. Ik etap yatirmmi igin toplam yatirim tutarinin
yaklasik 32-35 Milyon Amerikan dolar1 olmasi beklenmektedir. Sirket halka arzdan elde edecegi
gelirle finanse edecegi yenilenebilir enerji yatirimlari icin Sanliurfa ilinde yer alan giines enerjisi
santralinin ilk etap yatiriminin bir bolimiinii finanse etmeyi planlamaktadir.

S6z konusu giines enerjisi tiretim santrali yatirimlarinin (ilk etap yatirimi) tamamlanarak devreye
alimmasiyla, Sirket celikhane ve haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji ihtiyacinin bir
boliimiinii yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece hem daha diisiik maliyetli ve ¢evreci bir
enerji yonetim politikast olusturmayr hem de iiretimde siirdiiriilebilirligi saglamay1
amaclamaktadir. Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatirirminin finansmani i¢in halka arzdan
elde edecegi net fonun yaklasik %?25’ini kullanmay1 planlamaktadir. Projenin geri kalan
maliyetinin ise Sirket’in O6zkaynaklari ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislarindan
karsilanmasi planlanmaktadir. Ote yandan Sirket giines enerjisi santrali yatirimlarinin yaninda
yine yenilenebilir enerji yatirimlari kapsaminda olmak iizere riizgar enerjisi santrali i¢in de
yatirim firsatlarin1 degerlendirmek istemektedir. Bu kapsamda Sirket agisindan daha verimli
olmas1 durumunda yenilenebilir enerji yatirimlar: i¢in ayrilacak olan fonun bir kisminin riizgar

enerjisi santrali projelerine tahsis edilmesi de miimkiin olabilecektir.

Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmani

#T'Q*

Sirket’in satig hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyaci yillar itibartyla siirekli/?%Iarﬁak 2,

artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek tiretim miktarinin artmasi gerekse liretim siif eciéi E _
ay
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kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagl olarak Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin
ilerleyen donemlerde artacagi ongoriilmektedir. Sirket mevcut is modeli ¢ercevesinde siirekli
olarak stoklu c¢alismakta ve stok birim maliyetinin uluslararas1 piyasalardaki fiyat

dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %40’ 1min hammadde tedariki ve isletme sermayesi

ithtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Yesil Celik Haddehane Modernizayonu ve Mevcut Uretim Tesislerinin Kapasite Artisi

Yatirimlar

Sirket mevcut haddehanesine ilave olarak yillik 300.000 ton kapasiteli yeni bir haddehane
yatirimi planlamaktadir. Mevcut haddehanede kapasiteyi sinirlayan 8—10 mm iiriin grubunun
yeni kurulacak olan haddehaneye taginmasiyla birlikte mevcut haddehanenin kapasite kullanim
orani belirgin sekilde artacak, iiretim siireciyle ilgili planlamalarda énemli 6lclide esneklik

saglanabilecektir.

Yeni kurulacak olan haddehanede tav firin1 kurmadan dogrudan celikhane ¢ikisi sicak kiitiiklerin
haddeye alinmas1 sayesinde yeniden 1sitma ihtiyact ortadan kalkacak; bu sayede sifir dogalgaz
kullanim1 ile maksimum enerji tasarrufu ve buna bagli olarak karbon emisyonlarinda anlamli bir

azalis saglanacaktir.

Bu yaklagim, Sirket’in yesil ¢elik doniistim vizyonuyla tam uyumlu olup, birim basina enerji
maliyetini maksimum seviyede diisiirerek rekabet giiciinii artiracak, daha diisiik iretim maliyeti

ve yiiksek verimlilik sayesinde karliliga dogrudan katki sunacaktir.

S6z konusu yatirim; operasyonel miikemmeliyet, c¢evresel sorumluluk ve finansal
siirdiirtilebilirligi ayn1 potada bulusturan gii¢lii ve ileri goriislii bir bliylime hamlesi olarak
kurgulanmaktadir.

S6z konusu yatirinmin toplam maliyetinin yaklasik 15 Milyon Amerikan Dolar1  olmasi
beklenmektedir. Sirket, yesil ¢celik haddehane modernizasyonu ve kapasite artis1 yatirimlar igin
halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %25’ini kullanmay1 planlamaktadir. Yatirim i¢in
ithtiya¢ duyulan geri kalan fonun ise Sirket’in 6zkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit

akislartyla karsilanmasi planlanmaktadir.
Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirimi

Kiitiik kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen once,
kiitiiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda maksimum

uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda diisme ve iiretim

N
»T.Ce\

Bu yatirim sayesinde tav firnindan ¢ikan kiitiiklerin haddeleme siireci 6ncesinde birbigferipe
'

artis1 hedeflenmektedir.

kaynatilarak tek bir kiitiik haline getirilmesi ve boylece haddeleme performansinin artifilmgs
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fire oranlarmin  disiliriilmesi  ve iretim silirecinde standardizasyonun saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket, yatirirmina baslamay1 planladig: kiitiik kaynatma sistemi (endless bar rolling) sayesinde
kapasite ve verimlilik artis1 saglamayi, kar marj1 normal {iriinlere gore daha fazla olan {iriinler

iiretilmesi, fire oranlarini diisiiriilmesi ve tasarruf edilmesi planlanmaktadir.

Daha verimli yanma sistemleri ve optimize edilmis 1s1 dagilimi ile enerji tiiketiminde tasarruf
saglanirken, {iretim hatlarinin durus stirelerinin minimize edilmesiyle kapasite kullanim

oranlarinin daha yukarilara ¢ekilmesi amaglanmaktadir.

Boylece hem iiretkenlik artis1 hem de birim maliyetlerde iyilesme elde edilerek rekabet giiciiniin
onemli dl¢iide giiclenmesi hedeflenmektedir.

Kiitiikk kaynatma yatirirminin toplam bedelinin yaklasik 7 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi
beklenmektedir.

Sirket, s6z konusu kiitliik kaynatma sistemi yatirimi i¢in halka arzdan elde edecegi net fonun

%10’unu kullanmay1 planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Demir-gelik sektorii, gerek ulusal gerek kiiresel dlgekte endiistriyel alanlara hammadde saglayan
bir iiretim alan1 olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Demir-gelik fabrikalarinda islenen iirlinler, ana
sanayi kollarinda ihtiya¢ duyulan temel malzeme gorevini gérmektedir. Bu kapsamda, demir-
celik sektorii, kiiresel iktisadi geligsmeler, jeopolitik olaylar ve diinya ¢apinda biiyiik iiretici
iilkelerin fiyatlama, satis ve stok tutma gibi ticari politikalarinin yol ag¢tigi konjonktiir
dalgalanmalarina gerek kiiresel ve gerekse lokal bazda 6nemli oranda duyarlilik gostermektedir.

Son donemde, Sirket’1 ve Sirket’in faaliyette bulundugu demir-celik sektoriinii etkileyen b

unsurlar agsagida siralanmaktadir:
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Kiiresel Celik Talebindeki Dalgalanmalar ve Makroekonomik Belirsizliklerin Sektore Etkisi

Kiiresel ekonomik biiylime hizindaki yavaglama ve iilkelerdeki para politikas1 degisiklikleri
demir-gelik sektoriinde talep dalgalanmalarini artirmaktadir. Basta insaat, otomotiv, makine ve
beyaz esya gibi ¢elik tiikketiminin yogun oldugu sektorlerde yasanan talep yavaslamasi, g¢elik
ireticilerinin satis hacimlerini dogrudan etkilemektedir. Enflasyonist baskilar ve faiz
oranlarindaki yiikselis, yatirim istahin1 sinirlamakta ve c¢elik talebinin Ongdriilebilirligini
azaltmaktadir. Bunun sonucunda demir-gelik {ireticileri kapasite planlamalarinda daha temkinli
davranmak zorunda kalmakta, arz—talep dengesi donemsel olarak bozulabilmektedir. Ayrica
kiiresel ticaret gerilimleri, bolgesel savaglar ve tedarik zinciri kesintileri ¢elik iirlinlerinin
uluslararasi dolagiminda maliyet ve zaman acisindan ilave riskler yaratmaktadir. Talep daralmasi
ile iiretim maliyetleri arasindaki uyumsuzluk, karlilik marjlarinin dalgalanmasina neden olurken,
birgok iiretici stok yonetiminde daha dikkatli davranma ihtiyaci hissetmektedir. Celik fiyatlarinin
uluslararasi piyasalarda volatil bir seyir izlemesi, hem tireticilerin hem de tiiketicilerin planlama

siire¢lerini zorlastirmaktadir.
Hammadde Fiyatlarindaki Artis ve Tedarik Zincirindeki Kirilganliklarin Baskisi

Demir-gelik sektoriiniin temel girdileri olan demir cevheri, hurda ve kok komiirii fiyatlarindaki
kiiresel artis, iiretim maliyetleri {izerinde baski olusturmaktadir. Ozellikle hurda fiyatlarinin
uluslararasi piyasalarda sik araliklarla degismesi, maliyet hesaplamalarini giiglestirmekte ve
fiyatlama stratejilerini yliksek olgiide etkilemektedir. Pandemi sonrast donemde hizla degisen
tedarik zinciri yapisi, lojistik maliyetlerinde tarihi seviyelere ulagan artislara neden olmus ve bu
durum sektdrde rekabet giiciinii etkileyen onemli bir faktor haline gelmistir. Bazi iilkelerde
uygulanan ihracat kisitlamalar1 ve hammaddeye erisimdeki donemsel aksamalar, iireticilerin
siirdiiriilebilir tedarik saglama kabiliyetini azaltmaktadir. Hammadde temininde yasanan bu
dalgalanmalar stok maliyetlerini artirmakta, isletme sermayesi ihtiyacini yiikseltmekte ve
finansal riskleri biiyiitmektedir. Tedarik zincirindeki kirilganliklar, iiretim planlamalarinin
zaman zaman askiya alinmasina ya da kapasite kullannminda gecici diistlislere yol
acabilmektedir. Ayrica navlun fiyatlarindaki dalgalanmalar, 6zellikle ihracata yogunlasmis
ureticiler i¢cin fiyat rekabetinde dezavantajlara yol agmaktadir. Hammadde piyasalarindaki

volatilite tireticilerin uzun vadeli planlamasini giiclestirmektedir.
Karbon Saliminin Azaltilmasina Yonelik Gelismeler

11 Aralik 2019 tarihinde agiklanan Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda Avrupa Birligi, 2030
yilina kadar sera gaz1 emisyonlarini %50-55 oraninda azaltmay1 ve 2050 yilina kadar ise karbon
notr olmayl hedeflemektedir. Mutabakatta belirtilen hedeflerin yerine getirilmesinin yaratacagi

Mekanizmas1 16 Mayis 2023 tarihli ve L 130/52 AB Resmi Gazetesi’nde yayimlanmis up k7

Mayis 2023 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. Sinirda Karbon Diizenlemesi Mekanizi 3 as1ll
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AB, sera gazi emisyonu yiiksek, enerji-yogun sektdrlerde iklim degisikligiyle miicadele
cabasinin maliyet artiglarina sebep olarak firmalarin tiretimlerini iklim degisikligiyle miicadele
cabas1t AB seviyesinde olmayan iilkelere kaydirmasi riskini 6nlemeyi amaglamaktadir. Bunun
yanisira, Tiirkiye, 2021 yilinda iklim degisikligiyle miicadele yolunda 2053’te net sifir emisyon
hedefini agiklamis olup, bu kapsamda gerek AB pazarina ihracat yapabilmek gerekse
Tiirkiye’nin 2053’te net sifir emisyon hedefine uyum saglayabilmek adina demir-gelik gibi
yilksek emisyonlu sanayi sektorlerinin {retim siire¢leri ve yontemlerinde degisiklikler
gerekebilecektir. Bu degisikliklerin ise sektorde faaliyet gdsteren sirketlere 6nemli miktarda

yatirim maliyetleri yaratmasi sz konusu olabilecektir.
Kiiresel Ticaret Politikalarindaki Degisiklikler ve Korumacilik Tedbirlerinin Artist

Demir-gelik sektorii diinya ticaret hacmi igerisinde Onemli bir paya sahip oldugu igin
korumacilik tedbirlerinden en fazla etkilenen sektdrlerden biridir. Ozellikle ABD, AB ve bazi
Asya tilkelerinin ithal ¢elige yonelik antidamping ve kota uygulamalari sektorde ticaret akiglarini
onemli Olgiide degistirmektedir. Bu tlir korumacilik tedbirleri, ihracat¢ilarin dis pazarlara
erisimini kisitlamakta ve pazar c¢esitlendirmede ilave zorluklar yaratmaktadir. Ticaret
politikalarindaki ani degisiklikler, iiretim planlamalar1 ve yatirim stratejilerinin yeniden gézden
gecirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ulkeler arasi ticaret gerilimleri sektdrde belirsizlik
yaratmakta ve fiyatlamayi gili¢lestirmektedir. Ayrica bazi iilkelerde uygulanan ithalat vergileri
ve gecici yasaklar, kiiresel ¢elik arz-talep dengesinde ani degisimlere yol ac¢maktadir.
Korumacilik tedbirleri dngoriilemez sekilde degisebildigi icin ihracat odakl iireticilerin uzun
vadeli kontratlar yapmasi zorlasmaktadir. Bu durum satis hacimlerinde dalgalanmalara ve
kapasite kullamm oranlarinda diisiislere neden olabilmektedir. Ulkelerin yerli iireticilerini
korumaya yonelik politikalar1 artarak devam ettigi icin kiiresel rekabet yapisi bolgesel
yogunlasmalara kaymaktadir. Bu ¢ergevede ticaret politikalarindaki her degisiklik demir-gelik
sektoriinlin fiyatlama, satis, kapasite ve stratejik yatirim kararlarmi etkileyen kritik bir unsur

olmaya devam etmektedir.
Enerji Maliyetlerindeki Artisin Uretim Uzerindeki Baskist

Demir-gelik iiretimi yiiksek enerji tiikketimi gerektiren bir faaliyet olup enerji maliyetlerindeki
artis sektoriin en 6nemli maliyet kalemlerinden birini olusturmaktadir. Elektrik ve dogal gaz
fiyatlarindaki kiiresel 6lgekte yasanan artiglar, 6zellikle elektrik ark ocakli tesislerin maliyet
yapisint dogrudan etkilemektedir. Enerji maliyetlerindeki artisin nihai {iriin fiyatlarina tam
olarak yansitilamamasi: durumunda karlilik marjlarinda daralmalar yasanabilmektedir. Enerji
piyasalarindaki dalgalanma, ireticilerin rekabet giiclinli 6nemli Olgiide etkileyerek bazi
donemlerde kapasite diisiislerine yol agabilmektedir. Enerji fiyatlarinin 6ngdriilemez seyri uzun

artirmaktadir. Bununla birlikte enerji tedarik giivenligindeki riskler, iretim sﬁre(;g' d
aksamalar yasanmasina neden olabilmektedir. Ozellikle jeopolitik gerginliklerin yoguni
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bolgelerde enerji arzinda yasanan kesintiler, sektdrde ani tiretim duruslart gibi operasyonel
riskleri giindeme getirmektedir. Yiiksek enerji maliyetleri, sektoriin uluslararasi rekabette
dezavantajli konuma gelmesine neden olabilecegi gibi, iireticilerin yesil enerjiye gecis
siireclerini de hizlandirmaktadir. Ancak bu gecisin gergeklestirilebilmesi i¢in ciddi miktarda
yatirim gerekmekte olup, bu durum sektorde finansal baskilar1 artirmaktadir. Enerji
maliyetlerindeki bu baskinin slirmesi, sektoriin orta vadeli karlilik yapisin1i olumsuz
etkileyebilecektir.

Tiirk celik treticilerinin rekabet giici 2022 ve 2023 yillarinda artan enerji fiyatlar1 ve isgilik
maliyetleri sonucunda oldukc¢a zayiflamigtir. Asgari ticrete yapilan zamlar ile iireticilerin is¢ilik
maliyetleri oldukca artmistir. Diger yandan, sanayide kullanilan elektrigin fiyatina yapilan
zamlar sonucunda, demir-gelik sanayisinde enerjinin toplam iiretim maliyetlerindeki payinin
gorece yiiksek oranlarda olmasi nedeniyle, sektor diger tiim sanayicilere kiyasla daha yiiksek
oranda etkilenmistir. Ayrica, kiiresel ¢elik fiyatlarinin 2022°nin Mart ayindan itibaren diisiis
gostermesi ve ABD dolar kurunda maliyetlerdeki artisa kiyasla daha az oranda bir artis olmasi
sonucunda ihracat fiyatlarinda TL bazinda yeterli iyilesme olmamis, artan enerji ve iscilik
maliyetleri de goz oniinde bulunduruldugunda Tiirk demir-gelik sektorii iireticilerinin karlilig

olumsuz etkilemistir.

Bu durum, Tiirk demir-gelik sektoriiniin kiiresel pazarda rekabet giiciinii zayiflatirken, sektorde
iiretim kisintisina ve kapasite diisiikliigline yol agmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de 2021 yilinda
40,4 milyon ton ham ¢elik tiretimi ger¢eklesirken, 2022 yilinda %13 dolayinda iiretim daralmasi
yasanmis ve 2022 yil1 iiretimi 35,1 milyon tona gerilemistir. Benzer sekilde, 2023 yilinda toplam
iiretim 2022 yilina kiyasla yaklasik %4 oraninda gerileyerek 2017 yilindan itibaren en diisiik
iiretim seviyesi olan 33,7 milyon ton seviyesinde ger¢geklesmistir. 2024 yilinda ise Tiirkiye'de
ham celik iiretimi 2023 yilina kiyasla %9,43 oraninda artarak 36,9 milyon ton seviyesine
yiikselmis ve Tirkiye, kiiresel ham celik iiretiminde 2024 yilinda 8'inci sirada yer almistir. 2025
yilinda ham celik iiretimi bir 6nceki yila kiyasla yaklasik %3,3 oraninda artarak 38,1 milyon ton
seviyesine ylikselmistir. 2024 ve 2025 yillarinda Tiirkiye’de ham celik iiretiminde meydana
gelen artisin baslica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili
etkileyen deprem sonrasinda yeniden insa faaliyetlerinin yarattig1 i¢ talep etkisi olmustur.

Sirket’in 2023 yilinda 580.564 ton olan insaat demiri liretimi 2024 yilinda %13,6 oraninda
artarak 659.555 ton olarak gerceklesirken, 2025 yilinda %7,3 oraninda artarak 707.425 ton
olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in insaat demiri kapasite kullanim orani 2023
yilinda %44,4, 2024 yilinda %59,4, 2025 yilinda %54,1 olarak gerceklemistir. Sirket’in 2023
yilinda 754.386 ton olan kiitiikk demir iiretimi 2024 yilinda %18,3 oraninda artarak 892.468 ton

Bu kapsamda, Sirket’in kiitiik demir kapasite kullanim oran1 2023 yilinda %55,6, 2024 yi
%65,8, 2025 yilinda %68,8 olarak gerceklemistir. Sirket’in izahnamede yer alan ﬁnansﬁ?
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donemlerinde iiretim miktarlarinda meydana gelen artisin baglica unsuru 6 Subat 2023 tarihinde
yasanan Kahramanmaras ve Hatay merkezli 11 ilimizi etkileyen depremlerden kisa bir siire sonra
baslatilan TOKI konutlar1 insaat1 neticesinde demir {iriinleri talebinde meydana gelen yiiksek

oranda artis olmustur.

Sirket’in son hesap yilinin bitiminden izahname tarihine kadar olan siire igerisinde iliretim ve
satts miktarlarinda geg¢mis donemlere kiyasla onemli bir degisiklik olmamustir. Sirket’in
yenilenebilir enerjiye yonelik yeni yatirim planlarini tamamlamasi ile birlikte satig, liretim ve
maliyet kalemlerinde olumlu yonde gelismeler olmasi ve karliliginin artmasi beklenmektedir.
Ayrica, Sirket sz konusu yenilenebilir enerji yatirimlar ile karbon salimia yonelik olarak
karsilasacagi maliyetlerin etkisini azaltmay1 hedeflemektedir.

13.2. ihraccinin beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili i¢inde ortaklik faaliyetlerini
onemli Olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikkler veya olaylar

bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Y oktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Y oktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragccinin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU

Genel Miidiir

Teknik

Ticari
Gn, Miid. Yrd.

Gn. Miid. Yrd.

Proje Etiit
Grup Miidiirii

Bakim ve Enerji
Grup Miidiirii

Elektrik Bakim ve
GES Miidilrii

Celikhane Miidiirti
Gelikhane Miid.
Yrd.
Haddehane
Miidiirii

Satinalma Miidiirii Personel Miidiirii

N

‘ ISG-Gevre
Miidiirti

| BTM Miidiirii

‘ Muhasebe |

Proje Etiit ‘
Miidiirii

Miidiirii

Elektrik Bakim ve
GES_Miid. Yrd.

Ig Piyasa Satis
Miid. Yrd.

1K ve Egitim

Mg imalat Miidiirii
Miidiirii

15.2. idari yapa:
15.2.1. ihrag¢cinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler asagida yer almaktadir:

Goreyv Siiresi
Siolil 5 chllda / Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi L TACCIOA e alan Gorev
Ustlendigi .o
Gorevler Siresi
(TL) (%)
. Ayazaga Yolu .
Namik Kemal TN | No7Giz2000 | XM 3vasivis| oo o | e
EKINCI U plaza Kat.3 Maslak it Ay e S
Bagkani . Bagkani
Sariyer Istanbul
Yo6netim Ayazaga Yolu Yo6netim
i Kurulu No.7 Giz 2000 Kurulu 3Yd/1YdS5
Faruk EKINCI Baskan |Plaza Kat.3 Maslak | Bagkan Ay 16.991.521 | 6,07%
Vekili Sartyer Istanbul Vekili
. Ayazaga Yolu .
Yonetim f Yonetim
Haluk EKINCI Korulo | DNo-7 Giz 2000 Kurula |2 YW/ IYES | 16991501
Uvesi Plaza Kat.3 Maslak Uvesi Ay
Y Sartyer Istanbul Y
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Tarik EKINCI Ebulula Mardin
Yonetim | Cad. Park Maya St. | YOnetim
Kuralu | Carlion 6 K:4D:9 | Kurulu | 1 21 YIS 16991.521 | 6,07%
Uyesi | Akatlar-Besiktas- Uyesi y
Istanbul
Kadri BAYTAN Yénetim Pertev Villalar Yénetim
3A/13 3Yl/1Y1l5
Kurulu . Kurulu - -
Uyesi Uskumrukdy- Uyesi Ay
Sariyer-Istanbul

Yonetim kurulu iiyelerinin Ihraggi disinda yiiriittiikleri gorevler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Ad1 Gorevine Sermaye Sermaye
Sirket Unvam Gorevi Devam Edip o
Soyadi Etmedigi Pay1 (TL) Pay1 (%)
EKINCILER HOLDING AS Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor. 22.856.295 14,29%
EKINTAS INSAAT SANAYI . o .
NAMIK VE TICARET AS. Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 1.686 0,48%
KEMAL | EKTRANS ULUSLAR ARASI . .
EKINCi NAKLIYAT VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor. 10.786 0,20%
EKCELIK END.URUN.TIC.VE Yonetim Kurulu Bagkam Devam ediyor. 2.078 1,04%
SAN.A.S.
EKINCILER HOLDING AS Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 22.856.295 14,29%
EKINTAS INSAAT SANAYI . .
VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Bagkant Devam ediyor. 1.686 0,48%
FARUK
A EKTRANS ULUSLAR ARASI . P .
EKINCI NAKLIYAT VE TICARET A S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 10.786 0,20%
EKCELIK END.URUN.TIC.VE Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 2.078 1,04%
SAN.A.S.
HALUK EKINCILER HOLDING AS Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 22.856.295 14,29%
EKINCI 7 7 3
EKINTAS INSAAT SANAYI R S .
VE TICARET A S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 1.686 0,48%
EKTRANS ULUSLAR ARASI L - .
NAKLIYAT VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 10.786 0,20%
EKCELIK END.URUN.TIC.VE Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 2.078 1,04%
SAN.A.S.
TARIK EKMAR DENIZCILIK VE . .
EKINCI GEMIi ACENTALIGI A S. Yonetim Kurulu Baskani Devam ediyor. 1.428.562 14,29%
EKINCILER DIS TICARET AS Yo6netim Kurulu Bagkant Devam ediyor. 17.989 14,28%
EKINCILER SIGORTA . .
RACILIGI HIZMETLERI A.S Yonetim Kurulu Baskani Devam ediyor. 14.286 14,29%
15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Sermaye
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ihraccida Ustlendigi Pay1
Gorevler (TL)
Fatih KESEROGLU | Genel Miidiir Sariseki Mabh. Genel Midiir -
Genel Midiir Iskenderun QSZB‘ Genel Midiir
Mete KOCAK Orhan Ekinci -
Yardimcist Yardimcist
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Genel Midir Bulvari, No:3/1 Genel Miudiir

Kadir KARA Yardimeis1 | Iskenderun/Hatay Yardimeist

15.2.3. Ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular1 hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

15.2.4. Ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ihraggci1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamstir. Sirket yonetim kurulu iiyeleri Namik Kemal Ekinci,
Faruk Ekinci ve Haluk Ekinci kardestirler.

15.3. ihraccimin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Namik Kemal EKINCI

1950 yilinda Adana’nin Ceyhan ilgesinde dogan Namik Kemal Ekinci, istanbul Devlet Giizel
Sanatlar Akademisi’nin Mimarlik Yiiksek Okulu’ndan mezun oldu. Is hayatima 1974 yilinda,
Karabiik’te bulunan Ekinciler Demir ve Celik San. A.S. tesislerinde baslayan Ekinci, 1980
yilindan itibaren uluslararasi ticarete atildu.

1990’11 yillarda cesitli insaat projelerini iistlenen ve Tiirkmenistan Devlet Baskani Saparmurat
Niyazov’un bagdanigmani olarak Tiirkmenistan’da gorev yapan Ekinci, 1996 yilinda, daha 6nce

de yiirtittigli Ekinciler Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskanlig1 goérevine geri dondii.

2010 yilinin Nisan ayinda, Celik Thracatcilar1 Birligi Yénetim Kurulu Baskani olarak secilen
Namik Kemal Ekinci, sekiz yil siiresince bu gérevi yiiriitmiistiir. Onceki dénemlerde Tiirkiye
Celik Ureticileri Dernegi Baskanhigi yapan Ekinci, halen Ekinciler Holding A.S. Y&netim
Kurulu Es Bagkanligi ve Celik Dis Ticaret Dernegi Yonetim Kurulu Bagkanligi ile Celik
Federasyonu (CELFED) Y 6netim Kurulu Bagkanligi gorevlerini yiirtitmektedir.

Faruk EKINCI

Faruk Ekinci 1949 yilinda Ceyhan, Adana'da dogdu. Ilkokul, ortaokul 6grenimini Ceyhan’da,
lise 6grenimini Adana Koleji’nde, yiiksek lisans dgrenimini Yildiz Teknik Universitesi Ingaat
Miihendisligi Boliimiinde tamamlad. Is hayatina 1972 yilinda Karabiik'teki fabrikada haddehane
miidiirii olarak basladi. 1980-1983 yillar1 arasinda yatirimi tamamlanan Iskenderun’daki
Ekinciler Demir ve Celik San. A.S de Genel Miidiir oldu ve 1985 yilinda Holding Yatirim ve
Planlama Koordinatorii olarak is hayatina devam etti. 1986-1991 yillar1 arasinda Newyork’ta
Holding’e ait Ekco Ind. Inc. Sirketin de Genel Miidiirliik yapti. Tiirkiye’ye 1991 yilinda
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Baskani, aym1 zaman da TCUD, TUSIAD, TESEV ve BNGV gibi sivil toplum kuruluslarina
iiyedir. Faruk Ekinci, Ingilizce bilmekte olup evli ve ii¢ cocuk babasidir. Yiizme, golf, dalgiclik,
dagcilik sporlar1 yapmaktadir. Lahidkaya, Hasan dagi, Agr1 (5136m), Everest Base Camp
(5350m), Kilemanjero (5900m) zirvelerine ¢ikmustir.

Haluk EKINCI
1959 yilinda Ceyhan’da dogdu.

Ik ve Orta dgrenimini Ceyhan’da, Liseyi TED Karabiik Kolejinde bitirdi. Universite egitimini
ise ABD’de Isletme & Ekonomi konularinda yapti.

Ekinciler’in demir-gelik sektoriine adim atmasi ile egitimini tamamlayana dek, Ekinciler Dig
Ticaret A.S. Thracat Departmaninda gesitli gdrevlerde bulundu. Bu dénemde, sirketin EKDIS
olarak tilkenin en biiyiik ihracat¢1 kuruluslarindan biri olmasina katki sagladi.

Egitimini tamamlamasinin ardindan Ekinciler Holding’de Finansman Koordinatorii olarak

goreve basladi.

1990 yilinda Ekinciler Yatirnrm ve Menkul Degerler A.S.’nin kurulusuna oOnciiliik etti ve
kurulusundan itibaren Yo6netim Kurulu Bagkanligi gorevini tistlendi.

2009 yilindan bu yana ise demir ¢elik sektoriinlin yani sira; insaat, liman isletmeciligi, yatirim
ve menkul degerler, gemi acenteligi alanlarinda faaliyet gdsteren Ekinciler Holding’in Icra
Kurulu Bagkanlig1 gérevini yiirtitmektedir.

Tartk EKINCI
1964 yilinda Ceyhan’da dogdu.

[k ve Orta 6grenimini Ceyhan’da tamamlamistir. Universite egitimini ise ABD’de Ekonomi
iizerine yapmustir.

Kariyerine 1991 yilinda Amerika’da baslamis olup, 1995-1997 yillar1 arasinda Ekinciler Dig
Ticaret’te D1s Ticaret Direktorliigii, 1997-2000 yillar1 arasinda Ekintas Insaat’ta Satis Pazarlama
Direktorliigli gorevlerinde yer almistir.

2000 yilindan bu yana ise, Denizcilik ve Liman isletmeciligi, Sigorta aracilik hizmetleri ve Dis
Ticaret firmalarinda faaliyet gosteren Ekinciler grup sirketlerinde Yonetim Kurulu bagkanligi
gorevlerini yiirlitmektedir. Halen Ekinciler Demir ve Celik San. A.S.’nde yonetim Kurulu
tyeligi gorevi yiiriitmektedir.

Kadri BAYTAN
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Bilgisayar sistemlerinin kurulmasinda yardimci oldu. Sirastyla Ekdata A.S, Ektel Civi ve Tel
San. Tic. A.S. ve Ektrans Uluslararast Nak. Ve Tic. A.S.’nde Genel Miidiir olarak goérev yapti.

Ekinciler Holding yonetim kurulunda Genel Sekreterlik gorevini icra etti.
Halen Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.’nde yonetim kurulu tiyeligi gorevi yiiriitmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim

kurullarindaki iiyeliginin veya ortakli@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Gorevine Sermaye Sermaye
Sirket Unvani Gorevi Devam Edip o
Soyadi Etmedigi Pay1 (TL) Pay1 (%)
EKINCILER HOLDING AS Yonetim Kurulu Bagkant Devam ediyor. 22.856.295 14,29%
EKINTAS INSAAT SANAYI . o .
NAMIK VE TICARET A S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 1.686 0,48%
KEMAL | EKTRANS ULUSLAR ARASI . .
EKINCi NAKLIYAT VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor. 10.786 0,20%
EKCELIK END.URUN.TIC.VE Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor. 2.078 1,04%
SAN.A.S.
EKINCILER HOLDING AS Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 22.856.295 14,29%
EKINTAS INSAAT SANAYI . .
VE TICARET A S. Yonetim Kurulu Bagkant Devam ediyor. 1.686 0,48%
FARUK
AR EKTRANS ULUSLAR ARASI I . .
EKINCI NAKLIYAT VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 10.786 0,20%
EKCELIK END.URUNTIC.VE |y i Kurulu Baskan Vekili Devam ediyor. 2.078 1,04%
SAN.AS.
HALUK EKINCILER HOLDING AS Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 22.856.295 14,29%
EKINCI : : :
EKINTAS INSAAT SANAYI S . .
VE TICARET A S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 1.686 0,48%
EKTRANS ULUSLAR ARASI I . .
NAKLIYAT VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 10.786 0,20%
EKCELIK END.URUN.TIC.VE Yoénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 2.078 1,04%
SAN.A.S.
TARIK EKMAR DENIZCILIK VE I .
EKINCi GEMIi ACENTALIGI A S. Yonetim Kurulu Baskani Devam ediyor. 1.428.562 14,29%
EKINCILER DIS TICARET AS Yo6netim Kurulu Bagkani Devam ediyor. 17.989 14,28%
EKINCILER SIGORTA . .
RACILIGI HiZMETLERI A. S Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor. 14.286 14,29%

15.5. Son 5 yilda, ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayilh Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,

irtikap, riisvet,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartl
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakc¢ihigl veya haksiz mal edinme sugl i1
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dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Y oktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢cidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip

verilmedigine dair ayrintilh bilgi:
Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihraggi son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraccimin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraggir son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi

araclarmin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.
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16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢cin s6z
konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2025-31.12.2025 dénemi itibariyle Ihrag¢r’'nin ydnetim
kurulu tiyelerine saglanan faydalar, {icret, huzur hakki ve benzeri menfaatler bulunmamaktadir.
Bunun yaninda s6z konusu donem itibariyle yonetimde s6z sahibi olan personele saglanan
faydalar, ticret, huzur hakki ve benzeri menfaatler toplami 15.897.981 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihra¢¢inin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2025-31.12.2025 dénemi itibariyle Ihragci’nin yonetim
kurulu tyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personele emeklilik ayligi, kidem tazminati veya
benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin ayirmis oldugu karsilik bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Goreyv Siiresi
Adi Soyadi Gorevi Ortakhkta Ustlendigi / Kalan Gorev
Gorevler Siiresi
Namik Kemal EKINCI | Yonetim Kurulu Baskan1 | Yénetim Kurulu Bagkan1 | 3 Y11/ 1 Y11 5 Ay
Faruk EKINCI Yo6netim Kur}ll.u Baskan | Yonetim Kur}ll.u Baskan 3Yil/1 Y15 Ay
Vekili Vekili

Haluk EKINCI Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3 Y11/1 Y115 Ay
Tarik EKINCI Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3 Y11/1 Y115 Ay
Kadri BAYTAN Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yil/ 1 Yil 5 Ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihragc¢1 ve bagh ortakhklan

tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona

erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkin

bilgi veya bulunmadigina dair ifade:
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Yonetim kurulu iiyelerine is iligkisi sona erdiginde yapilacak bir ddeme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile yonetimde s6z sahibi personel arasinda yapilan is sozlesmeleri
kapsaminda ve Is Kanunu uyarica yonetimde sz sahibi personele Is Kanunu ve sair mevzuat

kapsaminda diizenlene kidem, ihbar vb. alacak kalemleri 6denecektir.

17.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad1
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak
heniiz Yo6netim Kurulu Karar1 alinmamaistir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarinin halka
arzini takiben SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi’ne uyum c¢ergevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halilkarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir. SPK’nin
II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii firkas1 uyarinca,
paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi i¢in Kurula
basvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar {igiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.

17.4. Thraccmn Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket esas sOzlesmesinin 19’uncu maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
uygulanmasi1 zorunlu kilinan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin

yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gecersiz olup, esas sdzlesmeye aykiri sayilir.

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca, “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi igin
Kurula basvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iiciincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarmmin borsada islem
gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir”. Dolayisiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
ticlincii grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliikklerine tabi olacaktir. Kurumsal Y6netim Tebligi
uyarinca, s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylariin Borsada islem gérmeye baslamasi
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu
baglamda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk olaga
genel kurul itibariyle Kurumsal Y6netim Tebligine uyum siirecini tamamlamis olacaktir.
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17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer {liskileri Boliimii tiim calismalarinda elektronik haberlesme ortamlarmi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine

getirmeyi amaglamaktadir.
() Yatirimcilara iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
(i) Yatirnmcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde karsilamak,

(iii) Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
hazirlamak,

(iv) Toplanti tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli onlemleri almak,

(vv Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda

gerceklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’in, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baslamasi i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirime1
iligkileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlari saglayan personel atamasini gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilim
hakkinda aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla personel sayilarina
iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Personel Sayisi/Boliim 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Yonetim 15 17 19
Fabrika/Uretim 471 510 528
Insan Kaynaklar 101 135 136
Arge-Proje Yatirim 33 33 39
Tedarik Zinciri 28 31 33
Muhasebe 7 7 8
Satis Pazarlama 4 6 4
Diger 7 7 7
TOPLAM 666 746 774
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Personel  Sayisi/Cografi | 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Bolge

Hatay 653 731 758
Istanbul 13 15 16
TOPLAM 666 746 774

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar:

opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhragceimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in mevcut 280.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklar1 arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Adi Soyadi / Ticaret Son Genel Kurul itibariyla Izahname Tarihi itibariyla
Unvam 0 0
Sermaye Pay1 | Sermaye Halgkl Sermaye | Sermaye Halz’kl
(1) (1)
(TL) Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) | Pay1 (%) (%)
Ekinciler Holding A.S. 161.035.495 57,51 77,16 |161.035.495| 57,51
Faruk Ekinci 16.991.521 6,07 3,26 | 16.991.521 6,07
Namik Kemal Ekinci 16.991.521 6,07 3,26 16.991.521 6,07
Haluk Ekinci 16.991.521 6,07 3,26 | 16.991.521 6,07
Tarik Ekinci 16.991.521 6,07 3,26 | 16.991.521 6,07
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Sidika Baytan 16.991.521 6,07 3,26 16.991.521 6,07 3,26
Neziha Ekinci 4.296.840 1,53 0,83 4.296.840 1,53 0,83
Thsan Tanju Hésiikoglu 528.968 0,19 0,10 528.968 0,19 0,10
Sabri Orhan Hosiikoglu 793.452 0,28 0,15 793.452 0,28 0,15
Zeynep Elgin Zar 793.452 0,28 0,15 793.452 0,28 0,15
Giil Ekinci 2.115.873 0,76 0,41 2.115.873 0,76 0,41
Miike Ekinci 2.115.873 0,76 0,41 2.115.873 0,76 0,41
[smet Sertepe 2.115.873 0,76 0,41 2.115.873 0,76 0,41
Adeviye Yazicioglu 2.115.873 0,76 0,41 2.115.873 0,76 0,41
Aysin Yalgin 2.115.873 0,76 0,41 2.115.873 0,76 0,41
[lker Eker 5.663.841 2,02 1,09 5.663.841 2,02 1,09
Ilkay Eker 5.663.841 2,02 1,09 5.663.841 2,02 1,09
Soner Eker 5.663.840 2,02 1,09 5.663.840 2,02 1,09
Recep Ekinci 23.301 0,01 0,004 23.301 0,01 0,004
TOPLAM 280.000.000 100,00 100,00 | 280.000.000 | 100,00 | 100,00

Sirket sermayesinde %54,71 oraninda pay sahibi olan Ekinciler Holding A.S. nin ortaklik yapisi

ise asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ekinciler Holding A.S.’nin Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Adi Soyad: Son Genel Kurul itibariyla Izahname Tarihi itibariyla

S Oy Oy

ermaye Sermaye Hakk Sermaye Serma‘l)ye Hakki

Pay1 (TL) | Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) | Pay1 (%) (%)

Faruk Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Namik Kemal Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Haluk Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Tarik Ekinci 22.856.294,50 14,29 14,29 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Sidika Baytan 22.856.294,50 14,29 14,29 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Neziha Ekinci 5.714.105,50 3,57 3,57 | 5.714.105,50 3,57 3,57
Thsan Tanju Hosiikoglu | 714.257,50 0,45 0,45 714.257,50 0,45 0,45
Sabri Orhan Hosiikoglu | 1.071.387,00 0,67 0,67 | 1.071.387,00 0,67 0,67
Zeynep Elgin Zar 1.071.387,00 0,67 0,67 | 1.071.387,00 0,67 0,67
Giil Ekinci 2.857.031,50 1,79 1,79 | 2.857.031,50 1,79 1,79
Miike Ekinci 2.857.031,50 1,79 1,79 | 2.857.031,50 1,79 1,79
Ismet Sertepe 2.857.031,50 1,79 1,79 | 2.857.031,50 1,79 1,79
Adeviye Yazicioglu 2.857.031,50 1,79 1,79 | 2.857.031,50 1,79 1,79
Aysin Yal¢in 2.857.031,50 1,79 1,79 | 2.857.031,50 1,79 1,79
Ilker Eker 7.618.765,50 4,76 4,76 | 7.618.765,50 4,76 4,76
Ilkay Eker 7.618.764,50 4,76 4,76 | 7.618.764,50 4,76 4,76
Soner Eker 7.618.764,50 4,76 4,76 | 7.618.764,50 4,76 4,76
Recep Ekinci 5.938,50 0,003 0,003 5.938,50 0,003 0,003

TOPLAM 160.000.000 100,00 | 100,00 | 160.000.000 | 100,00
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5’ten fazla paya sahip olan Ekinciler Holding
A.S., Sirket sermayesinde 60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazli paylarin tamamina
sahiptir.

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri g¢ercevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. (A) Grubu
paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes) liyeden
olusan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1)) veya 7 (yedi) liyeden olusan YOnetim

Kurulu’nun 3 (ii¢) tiyesi, (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 10 uncu maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki

vardir.
Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ . U Sermaye
Grubu .. Imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL)
Hamiline » Oram (%)
Deger (TL)
- Yonetim kuruluna aday
gbsterme imtiyazi
A Nama -Genel kurul 1,00 60.200.000 21,50
toplantisinda 5 oy hakk1
imtiyazi
B Nama Yoktur 1,00 219.800.000 78,50
TOPLAM 280.000.000 100,00

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiirttiiliir. (A) Grubu
paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1)) veya 7 (yedi) liyeden olusan YOnetim
Kurulu’nun 3 (ii¢) tiyesi, (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 10 uncu maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir paymn ise bir oy ha
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamak®
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Sirket esas s6zlesmesinin 21’inci maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar herhangi bir sinirlamaya
tabi olmaksizin serbestce devrolunabilir. (A) grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay alma haklar1
ise ancak Sirket’in onay1 ile devredilebilir. (A) grubu pay sahipleri kendi paylarini, ayn1 grup
paylara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolayli istiraklerine ve bagl istiraklerine,
Sirket’in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakinlarina serbestce devredebilirler ya da
onlar lehine paylari iizerinde intifa hakki tesis edebilirler. Bunlarin disindaki {i¢iincii kisi aliciya
(“Potansiyel Alic1”), Potansiyel Alici’nin piyasa kosullarina uygun olarak teklif ettigi fiyat ve
diger satig kosullar1 (“Teklif Fiyatt ve Sartlar1”) ile devretmek isteyen bir pay sahibi
(“Devreden”) olmasi halinde TTK’nin 493’iincti maddesi uyarinca Sirket, onemli sebeplerden
birini (“Onemli Sebep”) ileri siirerek veya Devreden’e, paylarini basvurma amindaki gergek
degeriyle satin almay1 6nererek pay devirleri ve intifa hakki tesisleri hakkindaki onay istemlerini
reddedebilir. Asagidaki hususlar 6nemli sebep kabul edilir:

1. Sirket’in, isbu madde hiikmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi
dikkate alinarak, ortaklarin kisisel mahiyetleri ve birbirleri ile olan iliskileri Sirket’in
konusunu gerceklestirmesi agisindan onemli sebep arz ettiginden, bu kisilerin disindaki
ticiincii kisilerin pay veya intifa hakki iktisap etmek istemesi;

2. Sirket’le ayn1 faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet icinde olan baska sirket veya isletme
(“Rakip”) ile, Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifatt ne olursa olsun yoneticisi
veya calisan1 konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve {istsoyunun veya
anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar sirketlerin pay iktisap

etmek istemesi;

3. Sirket’in, ekonomik bagimsizliginin ve ticari menfaatlerinin korunmasi ve TTK’da 6ngoriilen
sekilde Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yonetiminin devaminin
saglanmas1 amaglar1 dogrultusunda; Sirket’in sermayesinin toplamda %5 ini bulan ya da bu
orani asan miktarda payin dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket

eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi.

Sirket sermayesindeki 60.200.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin tamami
Ekinciler Holding A.S.’ye ait olup, imtiyazlar hakkinda detayli bilgi izahnamenin 21.15.

numarali boliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

grubu paylar ile Sirket’in oy haklariin yarisindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding
aittir. Ekinciler Holding A.S. Sirket sermayesindeki 60.200.000 TL nominal degerli (

r
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imtiyazli paylarin tamamina ve 100.835.495 TL nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paylara
sahiptir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri disinda alman tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Ihragcinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket sermayesinde dogrudan paylar1 %5’in lizerinde olan Faruk Ekinci, Namik Ekinci, Haluk
Ekinci, Tarik Ekinci ve Sidika Baytan kardestirler.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap doénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintilh agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iliskin detaylar ayrica
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporunun 33

nolu dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflarindan ticari
alacagl bulunmamakta olup, iligkili taraflardan diger alacaklara iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. 74.118.748 -- --
Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 62.378.948 -- --
Ekgelik Endiistri Uriinleri Ticaret Sanayi A.S. 1.435.260 -- --
Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1.618.897 -- --
Ekinciler Dig Ticaret A.S. 214.976 -- --

139.766.829 - --

Sirket’in iligkili tarafi Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan diger alacag1 Ekintas insaat

sagladig finansman tutarlarindan olugsmaktadir.
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Sirket iligkili taraft Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.’den liman hizmetleri alirken, s6z
konusu firmadan ticari mal satis geliri, kira geliri, hizmet/yansitma geliri ve diger gelirler elde
etmekte olup, Sirket’in Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.’den olan alacaklar1 s6z
konusu gelirler kapsaminda olusmaktadir.

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023
Ekintas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. -- 17.458.548 --
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. -- 179.609.111 266.572.905
Metalint SA 732.995.713  712.678.906 253.848.704
Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.396.546 -- 3.606.700

736.392.259  909.746.565  524.028.309

Sirket’in iliskili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.’ye olan ticari borglari,
Sirket’in Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.’den aldig1 liman hizmetleri kapsaminda

olusan borg¢lardir.

Sirket’in iligkili tarafi Metalint SA’ye olan ticari bor¢larinin kaynagi Metalint SA {izerinden
yapilan hurda ithalati sonucunda olugmaktadir. S6z konusu borg diizenli olarak kapatilmakta,
yeni yapilan hurda ithali sonucunda yeniden olusmaktadir.

Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye olan ticari borglar Sirket’in
faaliyetleri kapsaminda Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye yaptirmis oldugu sigorta

poligeleri kapsaminda olugsmustur.

Iliskili Taraflara Diger Borclar (TL) 31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023
Ekinciler Holding A.S. 241.235.080 212.233.962  91.690.617
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. 116.814.052  83.443.670  34.015472

358.049.132  295.677.632 125.706.089

Sirket’in ortagi olan Ekinciler Holding A.S.’ye olan diger borglar1 Sirket’in Ekinciler Holding
A.S. genel miidiirliik hizmet birimlerinden aldig1 destek hizmetleri sonucunda olusan borglar ile
bu borg¢lara isletilen adattan olusmaktadir.

Sirket’in iliskili tarafi Ektrans Uluslararast Nakliyat ve Ticaret A.S.’ye olan diger borglar
Sirket’in Ektrans Uluslararast Nakliyat ve Ticaret A.S.’den aldigi danigsmanlik hizmetleri
sonucunda olusan borg¢lar ile bu borglara isletilen adattan olusmaktadir.

Duran Hizmet /

Satislar-31.12.2025 T.Mal/ Kira Varhk
Yansitma

Satis1
Ekinciler Holding A.S. -- -- -- --
Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 2.407.885 2.036.700 -- --
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Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. 188.775 -- -- -- - 188.775

Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. 39.395.620 18.400.910 -- 17.870.105 1.889.846 77.556.481

Ekgelik Endiistri Uriinleri Ticaret Sanayi A.S. -- -- -- -- 280.628 280.628

Ekinciler Dig Ticaret A.S. -- -- -- -- 52.244 52.244

41.992.280 20.437.610 -- 17.870.105 10.145.144 90.445.139

Duran Hizmet /
Satislar-31.12.2024 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Yansitma
Satis1
Ekinciler Holding A.S. -- -- -- -- 96.510 96.510
Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 3.015.398  1.320.000 643.564 --  551.664 5.530.626
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. 161.779 -- -- -- 15.437 177.216
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. 139.426.105 10.680.000 - 21946971 454.697 172.507.773
Ekgelik Endiistri Uriinleri Ticaret Sanayi A.S. -- -- -- -- 27.729 27.729
Ekinciler Dig Ticaret A.S. -- -- -- -- 1.379 1.379
142.603.282 12.000.000 643.564 21.946.971 1.147.416 178.341.233
Duran Hizmet /
Satislar-31.12.2023 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satis Yansitma

Ekintas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. -- - - 2207.229 4.776.085 6.983.314
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. -- -- -- 94.212 -- 94.212
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. -- -- -- 19.137.247 -- 19.137.247
Ekgelik Endiistri Uriinleri Ticaret Sanayi A.S. -- -- -- -- 223493 223.493
-- - -- 21.438.688 4.999.578 26.438.266

Sirket’in iliskili tarafi Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan hizmet/yansitma gelirleri

Sirket’in yemekhanesinde iiretilen yemeklerin bir kisminin Ekintas Ingaat Sanayi ve Ticaret

A.S.’ye satilmas1 ve Sirket’in acik sahasinin Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye

kiralanmas1 kapsaminda elde edilmektedir.

Sirket’in iligkili tarafi Ektrans Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S.’den olan hizmet/yansitma

gelirleri Sirket’in yemekhanesinde iiretilen yemeklerin bir kisminin Ektrans Uluslararasi

Nakliyat ve Ticaret A.S.’ye satilmasi1 kapsaminda elde edilmektedir.

Sirket’in iligkili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.’den olan hizmet/yansitma

gelirleri Sirket’in yemekhanesinde iiretilen yemeklerin bir kisminin Ekmar Denizcilik ve Gemi

Acenteligi A.S.’ye satilmasi ve Sirket’in acik sahasinin Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi

A.S.’ye kiralanmas1 kapsaminda elde edilmektedir.

Duran Hizmet /

Alslar-31.12.2025 T.Mal/ Kira Varhk Diz#

Yansitma /

Satis1
Ekinciler Holding A.S. -- 834.000 -~ 5.220.000 g 946
Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 9.175.160 - - - 5.3%
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Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. -- -- --  86.689.635 57.959.486  144.649.121
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. - -- 51.665.001 65.168.265 78.192.579  195.025.845
Metalint SA 5.301.897.234 - - - 1.049.347 5.302.946.581

5.311.072.394 834.000 51.665.001 157.077.900 _285.364.698 5.806.013.993

Duran Hizmet /
Ahslar-31.12.2024 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Yansitma
Satisi
Ekinciler Holding A.S. -- 303.437 -- 3.600.000 93.769.603 97.673.040
Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 1.297.415 -- -- -- 2.394.649 3.692.064
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. -- -- -- 58308381 93.769.603  152.077.985
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. 601.460 -- -~ 60.247.177 117.500.871  178.349.508
Metalint SA 7.044.756.000 -- -- -- -- 7.044.756.000
Ekinciler Dis Ticaret A.S. -- -- -- -- 303.437 303.437
7.046.654.875 303.437 -- 122.155.558 307.738.163 7.476.852.034
Duran Hizmet /
Alslar-31.12.2023 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satis1 Yansitma
Ekinciler Holding A.S. - -- -~ 2.749.230 26.350.549 29.099.779
Ekintas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 807.835 710.838 1.518.673
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. -- -- -~ 35.113.608  7.196.901 42.310.509
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. -- -- --  29.764.753  58.357.768 88.122.521
Metalint SA 3.188.500.301 -- -- -- -~ 3.188.500.301
Ekinciler Dig Ticaret A.S. -- -- -- -- 139.081 139.081
3.188.500.301 - - 68.435.426 92.755.137 3.349.690.864

Sirket’in iliskili tarafi Metalint SA’den olan alislar1 yurtdisi hurda alimindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Holding A.S.’den olan aliglar1 Ekinciler Holding A.S. genel
miidiirliik hizmet birimlerinden aldig1 destek hizmetleri kapsaminda olugsmaktadir.

Sirket’in iliskili tarafi Ekintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan alislari hazir beton
alimindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in iliskili tarafi Ektrans Uluslararas1 Nakliyat ve Ticaret A.S.’den olan alislar1 personel

hizmeti temininden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in iligkili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.’den olan aliglart Sirket’in
hurda ithaline iliskin olarak gelen hurda gemileri i¢in alinan tahliye-liman hizmetinden

kaynaklanmaktadir.

20.2. liskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflara satlglgfm e

satis hasilatina oranina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:
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iliskili taraflarla olan islemler 2025 2024 2023
Iliskili taraflara satislar 90.445.139 178.341.233 26.438.266
Hasilat 20.834.708.401 16.844.490.880 11.050.924.280
[liskili taraflara satislar / Hasilat 9%0,43 %1,06 %0,24

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla iliskili taraflara yapilan
satiglarin toplam hasilata oran1 2023 yilinda %0,24, 2024 yilinda %1,06, 2025 yilinda %0,43
olarak gergeklesmistir.

21. DiGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in cikarilmis sermayesi toplam 280.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir sekilde
tamamen 6denmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL degerinde 280.000.000 adet paya ayrilmis
olup, bunlardan 60.200.000 adedi nama yazili (A) Grubu, 219.800.000 adedi nama yazili (B)
Grubu paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani 1.400.000.000 TL olup, bu sermaye miktar1 her biri 1 TL
degerinde 1.400.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2024-2028 yillar1 (5 yil) i¢in gecerlidir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %

10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in fiili dolasimda olan payr bulunmamaktadir. izahnamede yer almasi gereken finansal

tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmemistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tutulan
veya bagh ortakhiklarinin sahip olduklar1 ihrac¢i paylarimin adedi, defter degeri ve

nominal degeri:

Yoktur.

166

Do S 457 coer200062




21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermaye artirimi
veya azaltimi bulunmamakta olup, Sirket’in halka acilma amagli esas sozlesme degisikligi

kapsaminda, 280.000.000 TL tutarindaki sermayesi 60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu
nama paylar ile 219.800.000 TL nominal degerli (B) grubu nama paylara ayrilmistir.

21.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
21.10. Thrageinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda

hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihrag¢imin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas S6zlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7°nci maddesi dogrultusunda A Grubu
paylarin Yonetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. Sirket’in igleri ve

idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde

secgilecek en az 5 en fazla 7 iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. 5
iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) liyeden olusan Y gneti

oy
Kurulu’nun 3 (ii¢) tiyesi, A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilirg
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Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baglikli 8’inci maddesi uyarinca Sirket’in
yonetimi ve disartya karst temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye
piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile bu Esas Sozlesme uyarinca Genel Kurul’un
yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan

her cesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, TTK’nin 367’nci maddesi uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore,
yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birka¢g Yonetim Kurulu iiyesine veya tigiincii kisiye
devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu, TTK’nin 370/2’nci maddesi uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas iiyeye veya miidiir olarak ti¢iincii kisilere devredebilir. En az bir Yonetim Kurulu

iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Esas sozlesmenin “Genel Kurul” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca A Grubu paylarin Genel
Kurul’da oy hakki imtiyazi bulunmaktadir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir
bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir A Grubu pay icin 5 (bes) oy hakki, her bir B
Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Pay Devri” baslikli 21’inci maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar herhangi bir
sinirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir. (A) grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay
alma haklar1 ise ancak Sirket’in onayi ile devredilebilir. (A) grubu pay sahipleri kendi paylarini,
ayn1 grup paylara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolayl istiraklerine ve bagh
istiraklerine, Sirket’in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakinlarina serbestce
devredebilirler ya da onlar lehine paylar1 iizerinde intifa hakki tesis edebilirler. Bunlarin
disindaki tigiincii kisi aliciya (“Potansiyel Alic1”), Potansiyel Alici’nin piyasa kosullarina uygun
olarak teklif ettigi fiyat ve diger satis kosullar1 (“Teklif Fiyat1 ve Sartlar1”) ile devretmek isteyen
bir pay sahibi (“Devreden”) olmasi halinde TTK’ nin 493’{incii maddesi uyarinca Sirket, dnemli
sebeplerden birini (“Onemli Sebep”) ileri siirerek veya Devreden’e, paylarini basvurma anindaki
gercek degeriyle satin almay1 onererek pay devirleri ve intifa hakki tesisleri hakkindaki onay
istemlerini reddedebilir. Asagidaki hususlar 6nemli sebep kabul edilir:

1. Sirket’in, isbu madde hiikmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi
dikkate alinarak, ortaklarin kisisel mahiyetleri ve birbirleri ile olan iliskileri Sirket’in
konusunu gercgeklestirmesi agisindan onemli sebep arz ettiginden, bu kisilerin disindaki
ticlincii kisilerin pay veya intifa hakki iktisap etmek istemesi;

2. Sirket’le ayni faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet icinde olan baska sirket veya isletme
(“Rakip”) ile, Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifati ne olursa olsun yoneticisi

etmek istemesi;
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3. Sirket’in, ekonomik bagimsizliginin ve ticari menfaatlerinin korunmasi ve TTK’da 6ngoriilen
sekilde Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yonetiminin devaminin
saglanmas1 amaclar1 dogrultusunda; Sirket’in sermayesinin toplamda %35’ini bulan ya da bu
orani asan miktarda payin dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket
eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi.

Sirket esas sdzlesmesi ve i¢ yonergesine izahname ekinde yer verilmektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3’{incii maddesi uyarinca Sirket’in baglica
faaliyet konulart;

- Her ¢esit demir, ¢elik tesisleri kurmak ve isletmek,

- Kuracagi tesisler i¢in gerekli hammadde, yardimc1 madde ve isletme malzemelerini ithal etmek,

bunlarin dahili ticaretini yapmak,

- Uretecegi mamullerin ve asagida gosterilen maddelerin ithalat, ihracat, hazirlama, dahili ve
transit ticaret ile komisyonculugunu yapmak,

1. Demir, celik, bakir, alimiinyum nikelaj, kalay, mangenezyum, kursun, ¢inko, komiir, pik,
ferro alyaj, maddelerden gelmis dokiintii ve hurdalar, i¢i bos ve dolu ¢ubuklar, saglar, teller
profiller, levhalar yapraklar, seritler tozlar, pullar, borular ¢imento ve ingaatta kullanilmaya

mahsus mamuller ve diger esyalar.

2. Kazanlar, mekanik cihazlar, muhtelif jeneratorler, mayiler ve hava icin tulumbalar,
motomplar, turbutoplar, briilorler, kalenderler ve hadde makineleri, gida maddelerini
degerlendirmeye yarayan makinalar, ambalaj makinalari, yonga levha tesisleri, kimyevi
tesisler, yazi ve hesap makinalari, otomatik satis cihazlari, madeni dokiim kasalari, her
nevi rulmanlar, klima cihazlari, buzdolaplari, tartt aletleri, zirai mamulleri

degerlendirmeye yarayan makinalar.

3. Elektrikli miknatislar, akiimiilatorler, her nevi elektro mekanik cihazlar makinali aletler,
elektronik islere yarayan makinalar ve bunlarin yedek parcalari ile aksami, elektrik

firmlar, telefon ve telgraf icin elektrikli cihazlar, amplifikatorler, lambalar, kablolar.

4. Canli hayvanlar, taze ve dondurulmus meyve, sebze, deniz mabhsiilleri, hayvani ve nebai
yaglar, kuru bakliyat, zeytin, zeytin yagi, incir, tiziim, findik, Antep fisti§1, hububat, seker
ve mamulleri, kakao, tiitiin pamuk, madeni miistahzarlar, madeni yaglar, yakitlar, giibreler,

kimyevi maddeler, suni plastik maddeler, tabi ve sentetik kaucuk, deri ve kdseleler, agag

dokumaya elverisli maddeler ve bunlardan mamul esya, hal1 ve klhmler ayakka g :

esya, konfeksiyon, diger giyim esyasi, seramik mamulleri, cam ve camdan mam

169

Dogrul K 1 4 -44 1fQ-f7ca872 2
ogrd amahttO %u//sp bggv r8/da tf(%?nan(sgo%ru amga8 e0d6




¢imento, amyant ile bunlarin yedek mamiilleri, motorlu ve motorsuz nakil vasitalari,
traktorler, bisikletler, ve silindirler, bunlarin yedek parcalari, fotograf ve sinema
malzemeleri, optik alet ve cihazlari, saatler, radyo ve televizyon oyuncaklar, oyun ve spor

malzemeleri.

- Sinai oksijen, tibbi oksijen, s1v1 argon, s1vi azot ve diger sinai ve tibbi gazlarin iiretimi, dolumu,
depolamasi, satisi, pazarlama ve dagitimini yapmak, bu amagla bayilikler agmak ve almak, diger
gergek veya tiizel kisilere bayilikler vermek.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca Sirket’in isleri
ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri g¢ercevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiirtitiiliir.

A Grubu paylar, Yonetim Kurulu liyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes)
iilyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) liyeden olusan Y onetim
Kurulu’nun 3 (ii¢) liyesi, A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A
Grubu pay sahiplerinin belirleyerek Genel Kurul’un segimine sunacag: adaylar, (Imtiyazli Pay
Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasma gerek olmaksizin) A Grubu pay sahiplerinin kendi
aralarinda yapacaklari bir toplanti ile veya alacaklar1 yazili bir karar ile belirlenir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisit ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.
A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu iiyeleri, s6z

konusu bagimsiz tiyeler haricindeki liyelerden olusacaktir.

Yonetim Kurulu tiyeliklerinden birinin bosalmasi halinde yonetim kurulu, bosalan iiyelik i¢in,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gorev
yapmak tizere, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz bir kisiyi gegici
olarak atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis Yonetim Kurulu
iiyesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday gdstermesi suretiyle secilen Yonetim Kurulu
iiyelerinden goreve devam edenlerin cogunlugunun onerdigi adaylar Y onetim Kurulu’nun onay1
ile atanir.  Atamast Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin goérev siiresini
tamamlayacaktir. Yonetim Kurulu iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig1 halinde, Genel Kurul karariyla her
zaman gorevden alabilirler. Bir tlizel kisi Yonetim Kurulu'na iiye secildigi takdirde, tiizel
kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil

ve ilan olunur. Yonetim Kurulu {iyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi

OlT'Q*

arini
)

2
'
erl:c
» .
s,
o »
",

5
,?”nif’ x\'?‘
" _36‘26 'Il'

her an degistirebilir.

TTK ve sermaye piyasast mevzuatt uyarinca, yonetim kurulunun gorev ve sorumlul

saglikli bir bicimde yerine getirmesini teminen denetimden sorumlu komite, riskin
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saptanmasi komitesi, kurumsal yonetim komitesi, aday gdsterme komitesi ve licret komitesi
olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir aday gosterme komitesi ve iicret
komitesi olusturulamamasi1 durumunda, kurumsal yonetim komitesi bu komitelerin gorevlerini
yerine getirmekte olup yonetim kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu bu komitelerin olusumu,
gorev ve calisma esaslar1 TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Yonetim kurulu, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak, gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baglikli 8’inci maddesi uyarinca Sirket’in
yonetimi ve disartya karst temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye
piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile bu Esas Sozlesme uyarinca Genel Kurul’un
yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan
her ¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, TTK’nin 370/2’nci
maddesi uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak {igiincii

kisilere devredebilir. En az bir Yonetim Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Esas S6zlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilart” baslikli 9’uncu maddesi uyarinca, Yonetim
Kurulu, Sirket islerinin ve mevzuatin gerektirdigi zamanlarda toplanir. Yonetim Kurulu’nun
toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari, toplant1 ve karar yeter sayilar1 gibi
hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimleri uygulanir. Ynetim
Kurulu toplantilar1 Sirket merkezinde veya Tiirkiye’de Yonetim Kurulu baskaninin belirleyecegi
uygun bir yer ve saatte yapilir. Yonetim Kurulu {iyeleri Yonetim Kurulu toplantilarina fiziken
katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK’nin 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7°nci maddesi dogrultusunda A Grubu
paylarin Yonetim Kurulu liyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Sirket’in isleri ve
idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. 5 (bes)
ilyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) iiyeden olusan Y 6netim
Kurulu’nun 3 (li¢) tiyesi, A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Esas sozlesmenin “Genel Kurul” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca A Grubu paylarin Genel
Kurul’da oy hakki imtiyazi bulunmaktadir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir
bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir A Grubu pay i¢in 5 (bes) oy hakki, her bir B
Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir.
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alma haklar1 ise ancak Sirket’in onayi ile devredilebilir. (A) grubu pay sahipleri kendi paylarini,
ayni grup paylara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolayl istiraklerine ve bagh
istiraklerine, Sirket’in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakinlarina serbestce
devredebilirler ya da onlar lehine paylar {izerinde intifa hakki tesis edebilirler. Bunlarin
disindaki tigiincii kisi aliciya (“Potansiyel Alic1”), Potansiyel Alici’nin piyasa kosullarina uygun
olarak teklif ettigi fiyat ve diger satis kosullar1 (“Teklif Fiyat1 ve Sartlar1”) ile devretmek isteyen
bir pay sahibi (“Devreden”) olmasi halinde TTK’nin 493’{incii maddesi uyarinca Sirket, 6nemli
sebeplerden birini (“Onemli Sebep”) ileri siirerek veya Devreden’e, paylarini basvurma anindaki
gercek degeriyle satin almay1 Onererek pay devirleri ve intifa hakki tesisleri hakkindaki onay
istemlerini reddedebilir. Asagidaki hususlar 6nemli sebep kabul edilir:

1. Sirket’in, isbu madde hiikmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi
dikkate alinarak, ortaklarin kisisel mahiyetleri ve birbirleri ile olan iligkileri Sirket’in
konusunu gerceklestirmesi acisindan onemli sebep arz ettiginden, bu kisilerin disindaki

ticilincii kisilerin pay veya intifa hakki iktisap etmek istemesi;

2. Sirket’le ayn1 faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet i¢cinde olan baska sirket veya isletme
(“Rakip”) ile, Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifatt ne olursa olsun yoneticisi
veya calisan1 konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve listsoyunun veya
anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar: sirketlerin pay iktisap
etmek istemesi;

3. Sirket’in, ekonomik bagimsizliginin ve ticari menfaatlerinin korunmasi ve TTK’da 6ngoriilen
sekilde Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yonetiminin devaminin
saglanmas1 amaglart dogrultusunda; Sirket’in sermayesinin toplamda %>5’ini bulan ya da bu
orani asan miktarda paymn dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket
eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi.

Paylarin1 (“Devre Konu Paylar”) Potansiyel Alici’ya, Potansiyel Alici’nin piyasa kosullarina
uygun olarak teklif ettigi fiyat ve diger satis kosullar: (“Teklif Fiyat1 ve Sartlar1”) ile devretmek
isteyen bir pay sahibi agsagidaki usullere tabidir:

1. Devreden, Devre Konu Paylar’ini devretme niyetini, Potansiyel Alicr’nin kimligi ve
niteliklerine iliskin detayli agiklama ile birlikte Teklif Fiyat ve Sartlari’nmi Sirket’e ve diger A
grubu pay sahiplerine yazili olarak (bir kopya da taahhiitlii posta ile yollayarak) bildirir.

2. Devre Konu Paylar’in, Sirket tarafindan, ger¢ek degeriyle (Sirket’e bagvurma anindaki gergcek
deger, Sirket tarafindan tayin edilir. TTK’nin 493. maddesinin besinci fikrasi hitkmii saklidir.)

takip eden on bes giin icerisinde satin alma istegini bildirir ve bu bildirimi takip eden
giin icerisinde 6demeyi yapar.
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3. Sirket tarafindan Devre Konu Paylar’in tamami gercek degeriyle satin alinmaz ise Devre
Konu Paylar’in tamami, bir kismi satin alinir ise Sirket tarafindan satin alinmayan kismi
Devreden tarafindan diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir. A Grubu diger pay sahiplerine
teklif asagidaki usulle yapilacaktir:

1. Devreden, diger A Grubu pay sahiplerine ivedilikle bildirim yaparak, Devre Konu
Paylar’i, Teklif Fiyat ve Sartlar1 {izerinden satin almak isteyip istemediklerini
bildirmeleri i¢in on bes giin siire (“Bildirim Siiresi’’) verir.

2. Devre Konu Paylar’in, diger A Grubu pay sahiplerinin tamanu tarafindan satin alinmak
istenmesi durumunda diger A Grubu pay sahiplerinden her biri, Devre Konu Paylar’i,
Sirket’te sahip olduklar1 A Grubu paylar1 nispetinde satin alabilir.

3. Devre Konu Paylar’1, diger A Grubu pay sahiplerinden sadece birinin satin almak
istemesi durumunda ise, Devre Konu Paylar’in ancak tamami s6z konusu diger A Grubu

pay sahibine satilir.

Yukarida 6ngoriilen usule uyulmasi ve siirecin tamamlanmasindan sonra, Devre Konu Paylar
Sirket ve/veya Teklif Edilen Pay Sahipleri tarafindan satin alinmaz ve Sirket tarafindan yukarida
belirtilen “Onemli Sebep” ileri siiriilerek pay devri reddedilmez ise; Devreden, Devre Konu
Paylarini, Teklif Fiyati ve Sartlari ile Potansiyel Alici’ya serbestce devredebilecek ve devir pay
defterine islenecektir.

Ayrica, devralan paylar1 kendi adina ve hesabina aldigini agikca beyan etmez ise Sirket, devrin

pay defterine kaydin1 reddedebilir.

Veraseten intikaller ile tiizel kisiligin sona ermesi veya cebri icra yoluyla gerceklesen devirlerde

isbu hiikiim uygulanmaz.
21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” bashikli 6’nct maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, SPKn
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayitl sermaye tavanina kadar yeni pay
ithra¢ ederek c¢ikarilmis sermayeyi artirma, imtiyazli pay ¢ikarma, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarin1 kisitlama, ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini siirlandirma ve nominal
degerinin iizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma

hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” basliklt 10’uncu maddesi uyarinca, Genel Kurul

toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

A. Davet Sekli
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Genel kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili
hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Bu
davet ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere, toplant: tarithinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.
TTK ile sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde ongoriilen bilgi ve belgeler ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant1 tarithinden en az ii¢ hafta 6nce ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul toplanti
ilan1 ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani
sira, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile
belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur. Genel kurul toplantilarina
cagr1 konusunda SPKn’nun 29/1 hiikmii saklidir.

B. Toplant1 Yeri ve Zamani

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Olagan toplant: her faaliyet donemi sonundan
itibaren li¢ ay icinde yapilir; olaganiistii toplant1 ise, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir. Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya yonetim bulundugu sehrin
elverisli bir yerinde toplanir.

C. Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir A Grubu pay i¢in 5 (bes) oy hakki, her bir B Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakki
bulunmaktadir. TTK hiikiimleri uyarinca Esas Sozlesme degisikliklerinde ve ibra ve sorumluluk
davasi agilmasina iliskin oylamalarda imtiyaz kullanilamaz. Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan ve olmayan
vekaletname ile yetkilendirilmis bir temsilci de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy
kullanma usul ve esaslarina TTK, sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulanir. Sermaye piyasast mevzuatinin vekaleten oy kullanmaya ve onemli nitelikteki
islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine uyulur. TTK’nin oyda imtiyazli paylara iliskin

hiikiimlerinde yer alan istisnalar saklidir.
D. Miizakerelerin Yapilmasi ve Toplant1 Nisab1

Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik
ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel
kurul glindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabz,

diizenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki islemlere taraf olanlarmn iliskili taraf

durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar oy kullanamazlar.
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E. Toplant1 Yeri

Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde ya da toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste toplanir.

F. Toplantilarin Isleyisi ve I¢ Y&nerge

Genel kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantilarinda,
TTK, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile isbu esas sozlesme ve Sirket'in Genel Kurul
Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanur.

G. Bakanlik Temsilcisi

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda bakanlik temsilcisi bulunmasi ve gorevleri
konusunda TTK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

H. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK nin
1527°’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y&netmelik Hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim
genel kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen

haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

21.18. Thragcinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi ve
genel kurul toplantilarinda oy hakki imtiyazina sahip olan A grubu paylarin devri cesitli
sinirlamalara tabidir. A grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay alma haklar1 ancak Sirket’in
onay1 ile devredilebilir. A grubu paylarin devrine iliskin esaslar Sirket esas sozlesmesinin “Pay
Devri” baslikli 21’inci maddesi ile diizenlenmistir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Pay Devri” baglikli 21°inci maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar herhangi bir
sinirlamaya tabi olmaksizin serbest¢e devrolunabilir. (A) grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay
alma haklar1 ise ancak Sirket’in onayi ile devredilebilir. (A) grubu pay sahipleri kendi paylarini,

175

Dogrul Kodu: 1 - - - -
e S 4 Cs 1 7 cee7 260062




olarak teklif ettigi fiyat ve diger satis kosullar1 (“Teklif Fiyat1 ve Sartlar1”) ile devretmek isteyen

bir pay sahibi (“Devreden”) olmasi halinde TTK’nin 493’{incii maddesi uyarinca Sirket, 6nemli

sebeplerden birini (“Onemli Sebep”) ileri siirerek veya Devreden’e, paylarini basvurma anindaki

gercek degeriyle satin almay1 Onererek pay devirleri ve intifa hakki tesisleri hakkindaki onay

istemlerini reddedebilir. Asagidaki hususlar 6nemli sebep kabul edilir:

1.

Sirket’in, isbu madde hiikkmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi dikkate
almarak, ortaklarin kisisel mahiyetleri ve birbirleri ile olan iligkileri Sirket’in konusunu
gerceklestirmesi agisindan onemli sebep arz ettiginden, bu kisilerin digindaki {i¢iincii kisilerin pay
veya intifa hakki iktisap etmek istemesi;

Sirket’le aym1 faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet icinde olan bagka sirket veya isletme
(“Rakip”) ile, Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifati ne olursa olsun yoneticisi veya ¢aligsani
konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve listsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya
dolayl olarak hakimiyetine sahip olduklar sirketlerin pay iktisap etmek istemesi,

Sirket’in, ekonomik bagimsizliginin ve ticari menfaatlerinin korunmasi ve TTK’da 6ngoriilen sekilde
Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yonetiminin devaminin saglanmasi amaglari
dogrultusunda; Sirket’in sermayesinin toplamda %35’ini bulan ya da bu oram1 agsan miktarda payin
dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap
edilmek istenmesi.

Paylarin1 (“Devre Konu Paylar”) Potansiyel Alici’ya, Potansiyel Alici’nin piyasa kosullarina

uygun olarak teklif ettigi fiyat ve diger satis kosullar1 (“Teklif Fiyat1 ve Sartlar1”) ile devretmek

isteyen bir pay sahibi asagidaki usullere tabidir:

1.

Devreden, Devre Konu Paylar’im1 devretme niyetini, Potansiyel Alict’min kimligi ve
niteliklerine iliskin detayli agiklama ile birlikte Teklif Fiyat ve Sartlari’nmi Sirket’e ve diger A
grubu pay sahiplerine yazili olarak (bir kopya da taahhiitlii posta ile yollayarak) bildirir.

Devre Konu Paylar’in, Sirket tarafindan, gergek degeriyle (Sirket’e basvurma anindaki gercek
deger, Sirket tarafindan tayin edilir. TTK nin 493. maddesinin besinci fikras1 hiitkmii saklidir.)
satin alinmak istenmesi halinde, Devreden’e yukarida 1’inci maddede belirtilen bildirimi
takip eden on bes giin icerisinde satin alma istegini bildirir ve bu bildirimi takip eden on bes
giin icerisinde 6demeyi yapar.

Sirket tarafindan Devre Konu Paylar’in tamami gercek degeriyle satin alinmaz ise Devre
Konu Paylar’in tamami, bir kism1 satin alinir ise Sirket tarafindan satin alinmayan kismi
Devreden tarafindan diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir. A Grubu diger pay sahiplerine
teklif asagidaki usulle yapilacaktir:

1. Devreden, diger A Grubu pay sahiplerine ivedilikle bildirim yaparak, Devre Kefft
Paylar’1, Teklif Fiyat ve Sartlar1 ilizerinden satin almak isteyip istemedi

bildirmeleri i¢in on bes giin siire (“Bildirim Siiresi”) verir.

176

Dogrul Kodu: 1 488- -446a-b1f0-f7ca872 2
ogrd amahtt%%?//spﬁ(.ggv. ?/d%?(%t?nan?go%ru amga8 e0d6




2. Devre Konu Paylar’in, diger A Grubu pay sahiplerinin tamami tarafindan satin
alinmak istenmesi durumunda diger A Grubu pay sahiplerinden her biri, Devre Konu
Paylar’1, Sirket’te sahip olduklar1t A Grubu paylar1 nispetinde satin alabilir.

3. Devre Konu Paylar’1, diger A Grubu pay sahiplerinden sadece birinin satin almak
istemesi durumunda ise, Devre Konu Paylar’in ancak tamami s6z konusu diger A
Grubu pay sahibine satilir.

Yukarida 6ngoriilen usule uyulmast ve siirecin tamamlanmasindan sonra, Devre Konu Paylar
Sirket ve/veya Teklif Edilen Pay Sahipleri tarafindan satin alinmaz ve Sirket tarafindan yukarida
belirtilen “Onemli Sebep” ileri siiriilerek pay devri reddedilmez ise; Devreden, Devre Konu
Paylarini, Teklif Fiyat1 ve Sartlar1 ile Potansiyel Alici’ya serbestce devredebilecek ve devir pay
defterine islenecektir.

Ayrica, devralan paylar1 kendi adina ve hesabina aldigin1 agikca beyan etmez ise Sirket, devrin
pay defterine kaydin1 reddedebilir.

Veraseten intikaller ile tiizel kisiligin sona ermesi veya cebri icra yoluyla gerceklesen devirlerde
isbu hiikiim uygulanmaz.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmas1 halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Y oktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in miisteri ve tedarikgileri ile yiirlitmekte oldugu faaliyetleri kapsaminda yazili s6zlesme
akdedilmemekte olup, siparis formlar1 izerinden islemler gerceklestirilmektedir. Bu kapsamda,
miisteri ile fiyat hususunda anlasilmasi sonucu siparis formu diizenlenerek e-mail iizerinden

onay yoluyla Sirket sipariglerini almaktadir.

Sirket hurda alimlarmi yazili sézlesmeler tahtinda yiiritmemekte olup sozlii olarak
gergeklestirmektedir. Hurda alimlar1 disinda diger alimlar (hammade, yardimci malzeme,
makine ekipmanlar, demirbas alimlar ile isletme ihtiyaglari vb.) icin ise ayni sekilde yazili

sozlesme akdedilmemekte olup alimlar e-satin alma sistemi iizerinden gergeklestirilmektedir.

Sirket’in alicilar ile yapilan insaat demiri ve kiitiik demir siparis formlari ebat, boy, fiyat, miktar
ve tutar bilgisi ile satici firma banka bilgileri, 6deme tarihi bilgisini i¢ermektedir. Siparis

formlarinda, alicilar, ilgili malzemenin belirtilen sartlarla satin alinmis oldugunu teyit eder Vo=

odemelerin belirtilen tarihte Sirket’in banka hesabma transfer edecegini kabul ve taghl ijjT-
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Sirket i¢in hakli fesih nedenidir ve siparisi hi¢bir tazminat 6demeksizin tek tarafli irade beyani
ile feshetmekte serbesttir. Bu nedenle ugradigi tiim zararlarin tazminini alicidan talep edebilir.

Sirket’in satis1 gerceklestirilen insaat demiri, kiitiik demirler stokta ise hemen teslim
edilebilmekte; aksi taktirde, iiretildiginde teslim edilmektedir. Odeme sekilleri ise asagida yer
almaktadir:

e Banka havalesi ile %10 pesin, %90 ise sevk Oncesi 7. gline kadar 6deme;

e Teminat mektubu verilerek siparis tarihinden itibaren vade farki olmaksizin 7. giinde

O0deme;
e Teminat mektubu verilerek vade farki uygulanmak {izere 30. giinde TL olarak 6deme;

e Teminat mektubu verilerek, vade farki uygulanmak tizere 30. giinde TCMB doviz satig
kuru baz alinarak USD olarak 6deme;

e Banka kredi kart1 ile taksitli 6deme;
e Tiim banka kartlarina tek ¢ekim 6deme;
e Banka nezdindeki bir endiistriyel pazaryeri platformu sistemi {izerinden 6deme;

e Dogrudan Bor¢landirma Sistemi ile 6deme.

Diger Sozlesmeler

Giines Enerjisi Santrali (“GES”) Projesine Dair Miihendislik, Tedarik ve Insaat
Sozlesmesi

Sirket is sahibi sifati ile yiikleniciyle 12.09.2024 tarihinde Urfa ili Siverek ilgesi, Soydan Mah.
Giivercin mevkiinde kain, tapunun 54 parsel numarasinda kayith toplam 2.675.800 m?> GES
Projesine Dair Miihendislik, Tedarik ve Insaat Sézlesmesi (“Sozlesme”) imzalamistir.

Bu kapsamda, taraflar arasinda daha once imzalanan 2 (iki) adet sézlesme bulunmaktadir.
Birincisi, 24.05.2023 tarihinde imzalanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 5/1-H Kapsaminda
Giines Enerjisi Proje Gelistirme Sézlesmesidir. Ikinci sdzlesme ise 27.05.2024 tarihinde
imzalanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 5/1-H Kapsaminda Giines Enerjisi Santrali Proje
Gelistirme ve Insaatina Dair On S6zlesme (“On Sézlesme”)’dir. On Sozlesme nihai sézlesmenin
eki niteligindedir.

Sozlesme konusu; Sirket’e ait is sahasinda s6zlesmede belirtilen kriterlerdeki GES tesisinin
kurulmasi igin, (i) mithendislik normlarina ve fen kaidelerine uygun olarak gerekli projelerin

yiiklenici tarafindan hazirlanmasi ve bu kapsamda miithendislik gallsmalarmm yurutulmes@'r C N\
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islemlerinin tamamlanarak gegici kabule hazir hale getirilmesi, 6n kabul ve gegici kabullerini

yaptirarak Sirket’e teslim edilmesidir. Isin kapsami, sézlesmede detaylandiriimistir.
Sozlesme bedeli, sozlesmede belirtilen hak edis kurallarina gére 6denecektir.

Yiiklenici; isi, enerji iiretiminin gereklerine uygun teknik standartlarina uyarak, sdzlesme ve
eklerinde belirtilen teknik 6zelliklere, taraflarca belirlenen siireler dahilinde ve yiiriirliikte
bulunan mevzuat ile sézlesmeye uygun olarak yerine getirecegini kabul etmektedir.

Is giivenligi yiiklenici sorumlulugundadir. is sahasi icerisinde olusan is kazalar1 sebebi ile Sirket
aleyhine agilacak bilumum davalarin muhatabi yiiklenici olacaktir ve bu sebeple dogacak maddi
yiikiimliiliiklerden 6n kabul siirecine kadar ytiklenici sorumludur.

Isin tahmini siiresi sézlesme ekindeki is programi kapsaminda belirlenmistir. Yiiklenici kendi
kusurundan kaynaklanmayan gecikmelerden sorumlu degildir. Sirket’in 6demeleri aksatmasi
veya tatil etmesi halinde is programindaki gecikmelerden kaynakli yiiklenicinin herhangi bir

sorumlulugu olmayacaktir.

Yiiklenici; is programinda belirtilen bitis siiresinin, kendisinden kaynaklanan sebeplerle
gecikmesi durumunda, belirli kosullarda cezai sart 6demeyi taahhiit etmektedir. Sirket’in
sozlesmede veya ekinde belirtilen ylikiimliiliiklerine zamaninda yerine getirmemesi halinde,
geciken bakiye iizerinden ticari islerde uygulanan TTK’nin 1530. maddesi uyarinca temerriit
faizi gecikme faizi uygulanacaktir. Ayrica Sirket’in yapacagi 6demelerde gecikmesi halinde,
bundan dolay1 olusan antrepo masraflar1 ve ek giderleri derhal 6demek zorundadir. Bunun

disinda gecikmeden dolayi olusan yliklenicinin tazminat ve faiz talep hakki saklidir.

Giines Enerjisi Santrali Miihendislik, Tedarik, insaat ve Devreye Alma Yapim ve Bakim
Isleri Sozlesmesi (Genel Sartlar)

Sirket ile YEO Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (“‘Yiiklenici”) arasinda, Giines Enerjisi Santrali
Miihendislik, Tedarik, Insaat ve Devreye Alma Yapim ve Bakim Isleri Sozlesmesi

imzalanmustir.

Sozlesme konusu; Sirket’e ait sahada GES’in anahtar teslim kurulumu olup, bu kapsamda
miihendislik ¢aligsmalarinin yiiriitiilmesi, ekipman ve malzeme tedariki, insaat ve montaj islerinin
yapilmasi, test ve devreye alma islemlerinin tamamlanmasi, TEDAS kabul siireclerinin

yiiriitiilmesi ve tesisin ¢aligir vaziyette teslimidir.
Antrasit Tedarik Sozlesmesi

Sirket alict sifati ile satict firma ile 13.11.2024 tarihinde agirlik, boyut ve icerigindeki maddeler
gibi 6zellikleri belirtilmis olan antrasitin satisina iliskin olarak bir satis s6zlesmesi imzalamigtir

—
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mevcuttur. Uriinlerin miilkiyetinin, Sirket tarafindan 6demenin tamamen yapilmast ve iiriinlerin
Sozlesme’de belirlenen sartlar ve usullere gore teslim edilmesinin ardindan Sirket’e gececegi

Ongorilmistiir.
Finansman Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerinin devami amaciyla ¢esitli bankalarla genel kredi sozlesmeleri akdetmistir.
Anilan genel kredi s6zlesmelerinin cogunlugu, ilgili bankalarin standart kredi sd6zlesmeleri olup
genel olarak bankalara, kredi verdikleri sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi,
ilgili sirketlerce ticiincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarligi
tizerinde Onemli Olglide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin
bor¢lulugunun artirilmasi, izinsiz kar payt dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel
hale getirme, geri 60deme talep etme, temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler
tanimaktadir.

Finansal Kiralama So6zlesmesi

30.09.2025 tarihinde Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. (Kiraya Veren) ile Sirket (Kiraci)
arasinda bir Finansal Kiralama So6zlesmesi imzalanmistir. Sozlesme kapsaminda, sozlesme
ekinde yer alan ve proforma faturada detaylari belirtilen makine ve ekipmanlarin finansal
kiralama yoluyla Kirac1’ya kiralanmasi kararlastirilmistir. Finansal kiralama stiresi 60 ay olup,
toplam kira bedelleri ve 6deme plani sozlesme eki 6deme planinda diizenlenmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlar::

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan 2023, 2024 ve 2025 yillarina iligkin finansal raporlar1 ve
bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet adresinden

(www.ekinciler.com) ulasilabilir. Ayrica s6z konusu finansal raporlar ile 6zel bagimsiz denetim

raporlari, izahname ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi1 halinde nedenleri hakkinda
bilgi:
Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillarina iliskin finansal raporlar1 Akademik Bagimsiz D,

A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.
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Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Tablo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sorumlu Ortak Bas Goriis / Sonug
Donemi Unvam Adresi Denetgilerinin Adi
Soyadi

01.01.2025- Esentepe Mah.
31.12.2025 Biiyiikdere Cad

01.01.2024- | Akademik Bagimsiz |\ 16/ Blok Ahmet AKER Olumlu
31.12.2024 Denetim A.S. - : .

01.01.2023 Ozsezen Is Merkezi
31.12.2023 Sisli-ISTANBUL

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarina iliskin 6zel bagimsiz denetim

raporunda olumlu goriis verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ccimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar1 ile Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karm Tespiti ve Dagitimi” baslikli 14’lincli maddesi uyarinca, kar
pay1 dagitimi esaslar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.

Sirket kar tespiti ve dagitim1 konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gecmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
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a) Sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akceye ayrilir.
Birinci Kar payt:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, Yonetim Kurulu tiyelerine,
ortaklik calisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar pay:

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kisma,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin 521’inci

maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35’°1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akcgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasima karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin

belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki

teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilir.
Esas S6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Esas Sozlesme’nin “Kar Pay1 Avans1” baslikli 15’inci maddesi uyarinca, Genel Kurul, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay sahiplerine kér pay1 avanst dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uyulur. Kér pay1 avansi dagitilabilmesi i¢in genel kurul karar ile, ilgili hesap
donemi ile sinirl olmak tlizere, Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibarryla nakit kar dagitimi yapilmamustir.

wT.Ce

23.7. Son 12 ayda ihrag¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iize

onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takﬁ»atﬁ#r ?,
i
ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade: ; ; E
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Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karlilig1 tizerinde tek basina veya hep birlikte dnemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayli
bilgiler izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda detayli sekilde

listelenmistir.
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 52.000.000 TL olup; bu paylarin 40.000.000
TL nominal degerli kismi1 sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan,
12.000.000 TL nominal degerli kism1 ortak satis1 kapsaminda halka arz edilecek (B) grubu Sirket
paylarindan olusmaktadir. Halka arzda mevcut ortaklardan Ekinciler Holding A.S. 3.339.977 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini, Faruk EKINCI, Namik Kemal EKINCI, Haluk
EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika BAYTAN ve Neziha EKINCI’nin her biri 1.236.793 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini; ilker EKER, Ilkay EKER ve Soner EKER’in her biri
412.264 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini; Recep EKINCI ise 2.473 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylarin1 satisa sunmakta olup, bu ¢ercevede ortak satisi kapsaminda
toplam 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylar1 halka arz edilecektir.

Bu kapsamda, halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay Bir Payin Halka Arz
- Sayisinin . Mevcut
Nama/Hamiline . . Nominal Toplam Sonrasi
Grubu 9 Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay .. Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Sermayeye
Sayisina Orani
(TL) Orani
Oram
B Nama Yoktur 52.000.000 | %?20,02 1,00 52.000.000 %18,57 %16,25
TOPLAM | 52.000.000 | %?20,02 1,00 52.000.000 %18,57 %16,25

Halka arz edilecek 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi olusaca
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Paylarin ISIN kodu SPK onayini takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmis sermayesi 280.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 60.200.000 adet (A) grubu nama ve 219.800.000 adet (B) grubu nama
olmak tizere toplam 280.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. (A) Grubu
paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes) liyeden
olusan Yonetim Kurulu’'nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) iiyeden olusan YoOnetim
Kurulu’nun 3 (li¢) iiyesi, (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paymn bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 cer¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari

saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine

uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

e

/ \

a) Hak kazamlan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mévc
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elde edilmesi ve kar dagitimima Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi

itibartyla paylarin tiimii kar pay1 alma hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii kar pay1 ve temetti

avansi Sirket tarafindan serbest¢e 6z varliga doniistiiriilebilir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimma iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in
aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatirim kuruluslar1 altindaki yatirimci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payr ddemeleri MKK araciligi ile yatirimcilarin

hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayil1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payir dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig1 hesap donemi sonu
itibariyla baglanmas1 gerekmektedir.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve ddemelere iligkin prosediirlerde Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar
verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel

Kurulca kararlagtirilir.
Sirket Esas Sozlesmesi'nin 14. maddesi uyarinca;

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar, ylizde besi kanuni yedek akgeye ayrlllrlf

A i
Birinc1 Kar payz1: :
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b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢cer¢evesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, Yonetim Kurulu tiyelerine,
ortaklik calisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar pay:

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kisma,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %51 oraninda kér pay: diistildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK nin

519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tlimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri

dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilir.

Esas S6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Esas S6zlesme’nin “Kar Pay1 Avansi” baglikli 15’inci maddesi uyarinca, Genel Kurul, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye piyasasit mevzuati
hiikiimlerine uyulur. Kér pay1 avansi dagitilabilmesi i¢in genel kurul karar ile, ilgili hesap
donemi ile siirli olmak tizere, Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Esas Sozlesme’nin “Kar Pay1 Avans1” baglikli 15’inci maddesi uyarinca, Genel Kurul, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye piyasasi mevzuati

hitkiimlerine uyulur. Kar payr avansi dagitilabilmesi i¢in genel kurul karari ile, ilgili hese

e

Doz

Onemi ile sinirli olmak tUzere, Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.
d 1 11 olmak tizere, Yonetim Kurulu’na yetki veril lud 7
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Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18, II-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkin1 haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 6°’nc1 maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
o0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozglilenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artinmin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylari kendiliginden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirnm
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona
eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde,

tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkir (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarimi kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride
bulunma, goriis aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki

sonuglarint dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka ag¢ik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sézlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu c¢agri, ilan ve toplant1 gilinleri hari¢ olmak
toplanti tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapilir.
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SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylari
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam {izerinden ger¢eklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olagantistii toplanir. Olagan toplant1 her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralar ile faaliyet donemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya cagrilir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 {incii maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligskin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay

sahipleri cizelgesi’ne gore diizenler.
Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin1 haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak

kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya tglincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarii kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi kararlastirilmamissa,
oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz oOnilinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iligskin sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin

baskasina verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, paym, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulun

az miktarinin 6denmesiyle dogar.
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TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortag1 olduklari sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine

ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlar, sekil ve icerik bakimindan TMS c¢ercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek

zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim oOnerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine ag¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
cergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi

acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide yonetim kurulu liyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarima uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle

dagitilan kar pay1 avansiin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine,

ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avan
kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilery

i
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sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim

kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi
ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik
kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal

davasi agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarin1 sinirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii
disinda smirlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi

hiikiimlerine aykir1 olan kararlar1 batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigini ve durusma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. iptal davasinda ii¢

aylik hak diisiliren silirenin sona ermesinden 6nce durugsmaya baslanamaz.

Birden fazla iptal davasi agildig1 takdirde davalar birlestirilerek goriilir. Mahkeme, Sirket’in
istemi iizerine muhtemel zararlarina karsi1 davacilarin teminat gostermesine karar verebilir.

Teminatin nitelik ve miktarint mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar1 aleyhine iptal veya butlan davasi acildigi takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin

yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi agildigi
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradig zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim

giindeme koymasini isteyebilirler.
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TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin c¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant1 bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir milyon
Tirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret

mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka acik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki

asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda
birini, halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin

onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel
bir denetimle acikli§a kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon
Tiirk Liras1 olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetci atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlarinin, kanunu veya esas sézlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 halinde 6zel denetci atanir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):
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SPKn. md. 24 uyarinca, 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte

hareket edenlerden talep edebilirler.
itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.
24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket’in 16/03/2026 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda:
1) Sirket’in 1.400.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak tizere, 280.000.000

TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasi suretiyle, 40.000.000 TL tutarinda artirilarak 320.000.000 TL’ye
cikartilmasina,

2) Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 40.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminin (B) Grubu pay olarak ihra¢ edilmesine,

3) Ihrac edilecek 40.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm, sermaye piyasasi

mevzuat1 ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde halka arz edilmesine,

2) Sirketimiz ortaklarindan Ekinciler Holding A.S.’nin 3.339.977 TL nominal degerli,
Faruk EKINCI’nin 1.236.793 TL nominal degerli, Namik Kemal EKINCi’nin 1.236.793
TL nominal degerli, Haluk EKINCI’nin 1.236.793 TL nominal degerli, Tarik
EKINCI’nin 1.236.793 TL nominal degerli, Sidika BAYTAN’1n 1.236.793 TL nominal
degerli, Neziha EKINCI’nin 1.236.793 TL nominal degerli, Ilker EKER’in 412.264 TL
nominal degerli, Ilkay EKER’in 412.264 TL nominal degerli, Soner EKER’in 412.264
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4)

5)

6)

7

8)

9)

mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde ortak satist yoluyla halka arz

edilmesine,

Halka arza aracilik ve konsorsiyum liderligi i¢in A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve imzalanmis olan

aracilik sozlesmeleri ve konsorsiyum sozlesmelerinin kabulune,

Halka arzin, sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde A1 Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulacak konsorsiyum araciligiyla —
Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Satis - yontemiyle yapilmasina,

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyati1 olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig
fiyatinin tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

Sirketimiz paylarinin Borsa Istanbul A.S."de islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi
ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagi ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir basvuru veya agiklamada bulunulmayacagi hususlarinda
gerekli taahhiitlerin verilmesine,

Yukaridaki maddeler kapsaminda, toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarm halka arz1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmasina,

Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sozlesmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmas1 i¢in Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca
yetkilendirilmis iki kisinin miistereken atacaklar1 imza ile Sirket’i temsil konusunda

yetkilendirilmesine,

karar verilmistir.

Paylarini halka arz edecek Sirket ortagi Ekinciler Holding A.S.’nin 16/03/2026 tarihli yonetim
kurulu toplantisinda ise;

Ekinciler Holding A.S. nin Sirket sermayesinde sahip oldugu paylardan 3.339.977 TL
nominal degerli B Grubu paylarin Sirket’in halka arza iliskin 16/03/2026 ta
kararinda yer alan sartlarla ayn1 sekilde olmak iizere halka arz edilmesine,
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- Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca sahip oldugumuz Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegimiz ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin  diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacagimiz ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir aciklama yapmayacagimiz ve ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugumuz Sirket
paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacagimiz, baska yatirimer hesaplarina virmanlanmayacagimiz
veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu

etmeyecegimiz hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklariin iktisabinin kamuya aciklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsilifi cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi

cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
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hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka acik ortakliklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarim1 halka agik ortakli§a satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigr tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sartt aranmaksizin
bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihraccimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar:1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarmin halka arz edilebilmesi i¢in SPK tarafindan ihra¢ edilecek paylara iligkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarinin BIAS’ta islem gorebilmesi icin, BIAS Y&netim Kurulu’nun ilgili mevzuat
hiikkiimleri ¢ercevesinde paylarin Borsa’da islem gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS 1n halka arza iliskin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Goriisii” bdliimiinde

yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disinda bas

kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
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Halka arz edilmesi planlanan beher paymn nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayenin 280.000.000 TL’den 320.000.000 TL’ye artirimi suretiyle ihra¢ edilecek 40.000.000
TL nominal degerli (B) Grubu paylar satisa sunulacaktir. Ayrica, halka arzda mevcut ortaklardan
Ekinciler Holding A.S. 3.339.977 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini, Faruk EKINCI,
Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika BAYTAN ve Neziha
EKINCI’nin her biri 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarinz; Ilker EKER, Ilkay
EKER ve Soner EKER’in her biri 412.264 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini; Recep
EKINCI ise 2.473 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini satisa sunmakta olup, bu
cergevede ortak satisi kapsaminda toplam 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylar1 halka arz edilecektir.

Bu kapsamda, sermaye artirimi ve ortak satisi suretiyle toplam 52.000.000 TL nominal degerli
(B) grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi planlanan paylarin

Sirket'in halka arz sonras1 ¢ikarilmis sermayesine oraninin %16,25 olmas1 planlanmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutari1 ve orani degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayini miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satis baslangic
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS onaylarinin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta, Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.ekinciler.com) ve halka arza aracilik eden
A1 Capital’in kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, A1 Capital liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Araciligi” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunabilecek yatirimeilar Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar,
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu, Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar ve Yurt Dist

»T.C

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki %kﬂ,&e
i

Kurumsal Yatirnmcilardir.
gruplandirilmistir:
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Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar

Azami 10.000 adet bagvuru yapmalart sartiyla; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari,
yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek
ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan
fazla oturanlar1 da kapsamak iizere asagida tanimlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimeilar tanimlar1 disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim gergek
ve tiizel kisilerdir. SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil ilke karar1 uyarinca isbu Izahnamenin
25.1.14 numarali boliimiinde yer alan halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler ve igsel
bilgiye ulasabilecek kisilerin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimei grubu disinda kalan diger tahsisat gruplarindan talepte bulunamazlar. Bu kategorideki
yatirimcilar i¢in azami pay bagvuru miktar1 10.000 adet olup, bu kategoriden dagitima dahil
olmak isteyen yatirimcilar en fazla 10.000 adet talepte bulunabileceklerdir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmer Grubu

Asgari 10.001 adet bagvuru yapmalar sartiyla; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari,
yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6
aydan fazla oturanlar1 da kapsamak iizere asagida tamimlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar tanimlart disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim
gercek ve tiizel kisilerdir. Bu kategorideki yatirimcilar i¢in asgari pay basvuru miktari1 10.001
adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az 10.001 adet talepte
bulunabileceklerdir. SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karari uyarinca, isbu
izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, ihsasi bilgiye ulasabilecek kisiler listesinden yer
alanlar ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimei
grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar

Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif
yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari,
varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum
ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek diger kuruluslardir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalnizca Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Kararma uygun
talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.
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Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik
olan, araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile
bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile
Diinya Bankasi, Uluslararas1 Para Fonu ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi1 (EBRD) gibi
uluslararas1 kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca BIST te islem gérecek sekilde halka
arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirnmcilar paylart Tiirkiye’de satin
alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimcit Grubu’nun, halka arz siiresi i¢inde basvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine bagvurmalari gerekmektedir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilarin ise A1 Capital’in merkez, sube ve
acentelerine miiracat ederek talep formunu doldurmalari gerekmektedir. Yatirimcilar talep
formunda talep ettikleri pay adetini ve pay fiyatini belirteceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar sadece Al Capital’e

bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus ciizdant veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas1 ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina

acilmis hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Internet, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimeilarin internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir.

- Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirrmei Grubu’nun talep
formunu doldurmalar1 gerekmektedir. Talep miktarmin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde
olmasi sarttir. Yurt ici Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirt
Grubu ig¢in talep edilebilecek azami pay miktari, s6z konusu yatirimcinin dahil o f
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatli cg‘a
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istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir
belirleyebilirler. Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar tahsisat grubu igin azami pay basvuru
miktar1 10.000 adet, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu tahsisat grubu i¢in
asgari pay bagvuru miktar1 10.001 adettir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimec1 Grubu
icin talep edilecek azami pay miktar1 Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirinmci Grubuna
tahsis edilen pay oraninin dortte biri kadardir. 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat
Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu
bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilecek
ve en yiiksek miktarli talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu
edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubundaki bir yatirimeinin en yiiksek
miktarli talebini birden fazla konsorsiyum iiyesinden iletmesi durumunda dagitima konu
olacak talep zaman Onceligi kuralina gore belirlenecektir. Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimc1 Grubunda oransal dagitim yontemi kullanilacagindan miikerrer talep kontrolii
islemi yapilmayacaktir.

- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar’in talep formunu
doldurmalar1 gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmas1 sarttir.
Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar igin talep
edilebilecek azami pay miktari, ilgili tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay tutarinin
dortte birini gegemeyecektir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 lot olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar pay bedelini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar ddenmeme riskinin araci
kuruluslarca istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama

sliresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Aracglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna goére igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile
Tirkiye’de yerlesik yabancit uyruklular (Vergi kimlik numarasi yazilacak) disinda kalan bireysel
yatirnmeilarin - T.C. kimlik numaras1 igermeyen kayitlar1 iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listesinden ¢ikarildiktan ve talepler

AV =

her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra 6ncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatipe

gore nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygula /

durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklhidir.
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Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir:
- Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilara Dagitim: Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimci bazinda
teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni1 T.C.
kimlik numarasi veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en
yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden cikarildiktan sonra Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar bagvuranlarin nihai talep
adedi belirlenerek izahnamenin 25.2.3.f maddesinde yer alan esaslar cercevesinde
miikerrer taramaya tabi tutulacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.
Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar en yiiksek
tutarli talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir. Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar olarak bagvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktar1 belirlenirken,
farkl1 Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sekilde
yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimei
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan
sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim
sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar
acisindan gozden gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimei
istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.
Esit dagitim yontemine gore dagitim yapilacak “Yurt igi Bireysel Yatirimcilar” grubu
icerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miisterek hesaplardan talepte bulunan s6z konusu
yatirimcilarin talepleri de dikkate alinacaktir.
- Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmci Grubuna Dagitim: Oransal Dagitim
Y ontemine gore yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk agsamada (yetmesi kaydiyla) her bir
yatirimciya birer adetlik pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan
talep miktarina boliinmesiyle “arzin talebi karsilama oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin

talebi karsilama oran1 her bir yatirimciya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep

e -—..,

adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagitildiktan songa:
yatirimeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu ic¢inde kabul edilmis tiim talepley 1g1ﬂ'r C*
! kerge

oransal dagitim yontemi kullanilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir
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talep kontrolii islemi yapilmayacaktir. Dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi1 halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya
¢ikmast durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda A1 Capital’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu igin talep edilebilecek azami pay miktari,
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu’na tahsis edilen pay tutarinin dortte birini
gecemeyecektir.

- Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt ici Kurumsal Yatirimeiya
verilecek pay miktarina Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli
ve 1508 s.k.) sayili Ilke Kararma uygun olacak sekilde Ihragci tarafindan karar

verilecektir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil1 Ilke Karari
uyarinca:

- Yurt i¢i kurumsal yatirimci grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde,
tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina
ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirnm fonlarina dagitilmas: ve her bir
kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %]1’°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin
(PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan séz konusu smirlama %3
olarak uygulanir. PYS’ler ve PYS’lerin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina
talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde,
halka arz tutarinin %2’sini gegemez.

- PYS’ler, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, iinvaninda serbest ve/veya
0zel ibaresi yer alan yatirim fonlar1 ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 31’inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi
kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimci grubu kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

- Kurumsal yatirimeilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklari paylar hicbir suretle bireysel

yatirimel hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirnrm ve kalkinma bankalar ile

portfoy yonetim sirketlerinin misterilerinin portfoyi igin talepte bulunmasi durumungdas==="=u
talebin miisterinin ait oldugu yatirnmci grubundan yapilmasi ve Teblig lncﬂT'Q* N\
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maddesinin ti¢lincii fikras1 uyarinca misterinin ilgili yatirirme1 grubuna iligkin aranan
nitelikleri tasidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

- Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarina Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli
ve 1508 s.k.) sayili Ilke Kararma uygun olacak sekilde Ihragci tarafindan karar

verilecektir.

Tim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimcilar acgisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarn bu alt simirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirime1r gruplarma belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Ihraggi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde
dagitilacaktir.

A1 Capital, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir.
Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en gec¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii
icerisinde onaylayacak ve onayladigini A1 Capital’e bildirecektir.

Halka arzda oOncelikli olarak sermaye artirimi yolu ile ihra¢ edilecek paylarin satigi
gergeklestirilecek, sermaye artinmi yoluyla satisa sunulan paylarin tamaminin satilmasinin
ardindan ortak satis1 yoluyla satisa sunulan paylarin satisi gerceklestirilecektir. Sermaye artirimi
yoluyla ihra¢ edilecek paylarin tamaminin satilamamas: durumunda, halka arz sonrasinda
alinacak bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’m isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurmalar gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha once farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve

tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini temjsf
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Talep Bedeli, talep edilen pay adedi ﬂf i
Tespit Raporu’nda belirtilen halka arz satig fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikan tutardu.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar asagidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasim segerek
talepte bulunabilirler.

Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in Talep Bedeli karsihiginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir:
Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayisi (ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat
katsayisi)
Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Alimacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Piyasast Fonu 97% Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
Kisa Vadeli . .
Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borglanma Araglar 97 %
Fonu tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
Borglanma Araglari 90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu 7 tarafindan acgiklanan alis fiyat1 | tarafindan aciklanan alis fiyati
T e fon k 5 o fon K
Hisse Senedi Fonu 90% onun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
Degisken Fon 90% Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. satlm ekrar}mde.l her bir Bloomberg elektroni.k alim
) _ konsorsiyum iiyesi, bankanin satim ekraninda fiyat
Hazine ve Maliye o e . . N A
. 95% gordiigii en az ii¢ islem saglayicilarin verdigi islem
Bakanlig1’nin ihrag . . . L.
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin yapilabilir cari piyasa fiyati
& ortalama fiyat1 dikkate kullanilacaktir.
almacaktir.
Mer bir K - —
aelf tllfl l:?z?nsli);rslllflulrln lllllyeSlrrll;: Her bir konsorsiyum iiyesinin
. (il o
TL DIBS 95% ¢ . S8 - SHLE calistig1 bankanin ilgili glinde
ilk agikladig1 gosterge alis . o
islem anindaki cari alig fiyati
fiyati
Ozel Sekts Ozel Sektdr Borgl ..
Z67 SERIOt Ze7 SERIor Bolt anma Ozel Sektor Borglanma
Borglanma Araglari Araglarinda Borsa Istanbul .
) Araclarinda Borsa Istanbul
(Her Aract Kurum Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
. 85% . , Bor¢lanma Araglari
sadece ihracina Kesin Alim Satim Pazari’nda . , .
. oo Piyasasi’nda olusan cari
aracilik ettigi ve olusan son is glini agirlikl ‘vasa fivatt
Borsa Istanbul'da ortalama fiyati Py 4 /'7
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islem goren
OSBA'lar1 teminata
konu edebilir.)
Pay (BIST 30°da BIST. Pa.?, lflyrilsasfnda olusan BIST Pay Piyasasi’nda olusan
yer alan paylar) 90% son is glinii agirlikli ortalama cari piyasa fiyats
fiyat
TCMB tarafindan agiklanan
Doviz (ABD t.>.1r sun onf:e.smln abis ku?“ Her bir konsorsiyum iiyesinin
Dolart, Avro) 90% (Kiisurath dovg tutarlar1 bir ve calistig bankanin cari kuru
katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat
Blokesi (TL) 100% ) )
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
TCMB tarafindan agiklanan dontistiiriilmesinde, tahsilatin
Vadeli Mevduat bir giin dncesinin alis kuru yapildig1 andaki her bir
Blokesi (ABD 90% (Kiisurath doviz tutarlar bir ve | konsorsiyum iiyesinin galistig
Dolari, Avro) katlar seklinde yukari bankanin s6z konusu doviz
yuvarlanacaktir.) alis kuru (Kisurath doviz
tutarlar bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Borglanma Araglar
Istanbul Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas1 85% Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan o giinkii
Pazari’nda olusan son is giinii ortalama, fiyat/islem
agirlikli ortalama fiyati ge¢memisse son is giinil
agirlikli ortalama fiyati
Kira Sertifikalari 90% Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Katilim Fonlar tarafindan agiklanan alis fiyat1 | tarafindan aciklanan alig fiyati

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde asagi/yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatirimcilar;

1. Dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almayr hak _

ettikleri paym bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymg#i
ve/veya dovizler lizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.
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2. Dagitim listelerinin aciklandigr giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya g¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.
Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilarin teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren arac1
kuruma aittir. Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler teminatlar1 farkli sekilde nakde doniistiirebilirler.
Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6ddenmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan 1lgili aract kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagin1 gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve

Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5

(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili Ilke Kararlari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine

kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde

kalmak kaydiyla kredili bagvurularii kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamasi hususunda hangi tarih araligmin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek

cergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu, Isbu izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri)
maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak
talepte bulunabilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen %120 oraninda
BIST-30 endeksinde yer alan paylari teminat gosterebilirler. Odeme sekline sadece “nakdgs

o0deme” veya sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde sinirlama yoktur. 4
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Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime1 Grubu, 1,00 TL nominal degerindeki bir payin Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtilen Pay Fiyat1 lizerinden talep ettikleri pay adedi ile ¢arpilmasi sonucu bulunan
pay tutarinin nakdi karsilig1 veya %120’si oraninda BIST-30 endeksinde yer alan pay teminati
gosterebilecektir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu’nun taleplerine iliskin olarak
sadece nakden iletilen taleplerin kabul edilmesi ve/veya blokaj yontemiyle iletilecek taleplerin
kabul edilmesi hususunda her bir konsorsiyum {iiyesi kendi uygulamasi ¢ergevesinde yetkilidir.
Nakden Odeme:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcr Grubu talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedellerini
nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci1 Grubu talep bedeli karsiliginda talep bedelinin %120’si
oraninda BIST-30 endeksinde yer alan pay1 teminat gosterebilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminat vermek suretiyle talepte bulunan Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimcei Grubu;

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri paym bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan BIST-30
endeksinde yer alan pay teminatlari iizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen

kismin teminat dahil edilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeir Grubu’nun teminatlarinin nakde dontistiiriilmesi ile ilgili
riskler talebi giren aract kuruma aittir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek {izere, SPK’nin II-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar) sayil Ilke
Kararina uygun kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimc1 Grubu, talepler formunu imzaladiktan sonra, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in
teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyesi arac1 kurum lehine
rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi
halinde, teminate niteligindeki kiymetler, hi¢bir yazili ya da sozli ilbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve tasmir rehnine iliskin bir gerek kalmaksizin, araci kurumun vade ve fiyatim
serbestge tayin ederek, almaya hak kazanilan pay bedelleri ve rehin tesis edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yatirimcilar, taleplerin bulundugu araci kurum yetkilendirdikleri i¢in ve bu
yetkinin finansal dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aracit kurumun higbir sekilde sorumlu

olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.
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Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar sadece Al Capital’e
bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢ci Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar’in isbu Izahname’nin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Al Capital’in basvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in
basvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirmmcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini A1 Capital’e 6demekten
imtina edemezler.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda
odemeyebileceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar,
almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile c¢arpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii saat 12:00’a
kadar Al Capital’e ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilar’in bu sekilde yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim kurulusu
tarafindan A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye ait ilgili banka hesabina aktarilacaktir.
Halka arz edilen pay bedellerinin tahsilati tamamlaninca halka arza aracilik eden yetkili kurulus
olan A1 Capital tarafindan tahsil edilen pay bedelleri halka arz i¢in agilmis olan asagida bilgileri
yer alan banka hesaplarina yatirilacaktir.

Sermave Artirnmi Suretivle Halka Arz Edilen Pavylarin Bedellerinin Yatirilacag1 Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Banka T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR620001002247364940185058

Ortak Satis1 Suretivle Halka Arz Edilen Pavlarin Bedellerinin Yatirilacag: Hesap Bilgileri:

Hesap Sahibi Ekinciler Holding A.S.

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

IBAN Numarasi TR040006701000000015015626

Hesap Sahibi Faruk EKINCI

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

IBAN Numarasi TR860006701000000027586514
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Hesap Sahibi Namik Kemal EKINCI

Banka Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR310006701000000023988804
Hesap Sahibi Haluk EKINCI

Banka Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S.
IBAN Numarasi TR310006701000000023988222
Hesap Sahibi Tarik EKINCI

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR320006701000000023972878
Hesap Sahibi Sidika BAYTAN

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR450006701000000023987582
Hesap Sahibi Neziha EKINCI

Banka T. Garanti Bankas1 A.S.

IBAN Numarasi TR900006200034000006852682
Hesap Sahibi Ilker EKER

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR850006701000000027655305
Hesap Sahibi Ilkay EKER

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR35000670100000002397001 1
Hesap Sahibi Soner EKER

Banka Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR850006701000000098733413
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Hesap Sahibi Recep EKINCI
Banka Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR480006701000000063936881

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimc1 Grubu kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili
subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeir Grubu kategorisindeki
yatirimcilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
aract kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya
telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek igin basvurabilirler. Internet subesi, telefon
bankacilig1 subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar, internet subesi, telefon bankaciligi
subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin
olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan
manyetik kartlarinin olmas1) gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece A1 Capital
tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir.

KONSORSiYUM LiDERIi

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212371 18 01

Genel Miidiirliik, Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya,
Bursa, Canakkale, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-Beylikdiizii,
Istanbul-Goztepe, Istanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, Istanbul-Kadikdy, Izmir, izmir-
Konak Irtibat Biirolar1, 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi

KONSORSiYUM UYELERI:

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/ ISTANBUL
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Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Acar Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Izmir Subesi, 0212 216 26 61 numarali telefon,
www.acar.com.tr internet sitesi ve Acar Mobile uygulamasi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 I¢ Kap1 No:49 Umraniye/ISTANBUL
Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0216 51903 71

Genel Miidiirliik, Sartyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Maslak Irtibat
Biirosu, Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, izmir irtibat Biirosu, Denizli
Irtibat Biirosu, Isparta irtibat Biirosu, Konya irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi ve AHL PRO Mobil uygulamasi ve 444 09 68 ile 0212
304 1919 numarali telefon

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4. Levent 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirlik ve tim subeleri ile Akbank Mobil
Uygulamasi, www.akbank.com internet sitesi ve 444 25 25 no’lu telefon

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar;; 0 212 213 08 00 numarali telefon,

www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamast

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer — Istanbul
Tel: 444 00 54, Faks: 0212 231 38 42

mobil uygulamasi
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10

Merkez Sube: Tel: +90 212 310 6300 Emirhan Cad. Atakule No:109 A Blok 34349
Balmumcu/Istanbul, Bostanc1 Sube: Tel: +90 212 310 6010 Bagdat Cad. Biiyiikhanli Konutlar1
Bl BL K:3 d:13 Suadiye istanbul, Ankara Sube: Tel: +90 212 310 6082 Kizilrmak Mah.
Dumlupmar Bul. A No: 9a I¢ Kap: No: 335 Cankaya/Ankara www.atayatirim.com.tr internet
adresi, Aktif Yatirnm Bankast A.S. ve subeleri ve T.O.M. Katilim Bankas1 A.S. (Tel: 0212 310
60 60) ile ATA YATIRIM, NKOLAY ve HADI YATIRIM Mobil uygulamalari

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732,
Kadikdy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 — 0216 547 13 99

444 1 263 numaral1 telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi ve BMD Trader mobil uygulamasi

BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No: 56 I¢c Kap1 No: 23 Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

BtcTurk | Hisse mobil uygulamasi

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli / istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Irtibat Biirolari,

212 410 05 00 numaral1 telefon ve www.bullsyatirim.com internet sitesi ve Bulls Yatirim Mobil
Uygulamasi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
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Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26
Burgan Bank A.S. ve Burgan Yatinm subeleri; www.burgan.com.tr  ve

www.burganyatirim.com.tr internet siteleri, Burgan Trade mobil uygulamasi

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:2, Blok No:4, i¢ Kap1 No:16, 34768
Umraniye- Istanbul

Telefon No: 0216 599 02 46, Faks: 0216 599 02 38

0216 599 02 46 numarali telefon ve www.colendimenkul.com internet sitesi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S. Internet Bankacilig1 (www.denizbank.com),

0212906 10 00 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. nin
tim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.,
www.denizyatirim.com’da telefon numaralari bulunan subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z
konusu telefon numaralar1 araciligi ile yapilan halka arz basvurularinda miisterilerden 1slak

imzal1 talep formu talep edilmeyecektir.

DESTEK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Tekfen No: 209 I¢ Kap1 No: 26 Sisli / Istanbul
Tel: 0212 371 50 50 Faks: 0212 371 50 60

Destek Yatirim Genel Miidiirliik, Bagdat Caddesi, Ankara, Bursa ve Izmir Subeleri, 444 0 204
no’lu telefon, https://esube.destekyatirim.com/auth/login internet sitesi ve Destek Y atirim Mobil

uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi ve Slayz mobil uygulamasi ;/7

212

Dogrul Kodu: 1 488- -446a-b1f0-f7ca872 2
ogrd amahtt%%?//spﬁ(.ggv. ?/d%?(%?nan(?go%ru amga8 e0d6



https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.colendimenkul.com/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6NzpjZWJhOjcwYzZjMzE0ODdhOTMzMTdiMDU3OTgzNjA1NjNmNWY2ODI3YmRjNDhmMjZlOWJiMWM4MzE3ZmRmYzJiNmJhY2Y6cDpGOkY
https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___https://esube.destekyatirim.com/auth/login___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6Nzo1YzkzOjU2YWNlZTBiZWMwZTljZWE3NmMwNzYyMGU1OTM3ZGI1Y2IzMDYzMWY1NGM0MGU3YzY3NzgzZjRjOTNlMmIwNWY6cDpGOkY

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria No:127a I¢ Kap1 No:33 Sisli / Istanbul
Tel: 444 30 60

Fibabanka A.S., 444 30 60 numarali telefon, Fibayatirim mobil ve Fibabanka Borsa Market
mobil uygulamalari

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar Cift¢i Tovvers No: 96/256 Besiktas, Istanbul

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA

Yatirimer Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr Internet Bankaciligi ile Garanti BBVA

Mobil uygulama

GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mah.Camli Sok. No : 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/ Istanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tim subeler, 0216 453 00 53 numarali telefon ile
www.gedik.com internet adresi ve Gedik Trader mobil uygulama

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / {stanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, izmir Sube, Bursa Sube, Adana Sube, ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon
ile www.global.com.tr internet adresi ve Global On-Line

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢c Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirim Istanbul (Avrupa), istanbul (Asya), Istanbul (Beylikdiizii), Istanbul (Kadi& '
Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ;e
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Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ile www.halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatirim Trader ve Halkbank Mobil uygulamalar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri, www.icbcyatirim.com.tr internet
adresi, ICBC Yatirim mobil uygulamasi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sarryer/ Istanbul

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirrm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, izmir Subeleri ve ING Ozel

Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi, ING
MOBIL uygulamas1

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok 34394 Sisli Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Izmir, Edremit, Eskisehir, Finans Sehir, Kadikdy Rihtim ve Giresun Irtibat Biirolar1; 0
212 238 88 88 numarali telefon i1le www.investaz.com.tr internet sitesi ve InvestAZ Borsa mobil

uygulamasi

iINFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, i¢ Kap1 No:188 Atasehir/Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Etiler, Maslak, Cankaya, Sogiitozii, Ankara, izmir ve Denizli subeleri, Atasehir, Besiktas,
Beylikdiizii, Goztepe, Levent, Sisli, Tuzla, Adana, Balikesir, Bursa, Gaziantep, Kirikkale ve

Mersin Irtibat Biirolar;, www.infoyatirim.com internet sitesi, InfoTrade Pro ve Infox mo il

; N
uygulamasi 4 ﬁT-Q* Ny
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mabhallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kapt No: 41-46 34398 Maslak-
Saryer/istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve https://www.integralyatirim.com.tr internet adresi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bodrum, Bursa, Corlu,
Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizii,
Bogazi¢i, Etiler, Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Tuzla,
Yesilyurt), izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Izmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon
subeleri, TradeMaster Web, TradeMaster Mobile Uygulamasi, Herkese Borsa mobil uygulamasi
Herkese Borsa uygulamasinda basvuru sirasinda teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler
sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’dur.),
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamasi
(Sadece Is Portfoy Para Piyasast Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
teminata alinarak kabul edilecek basvurular)

KUVEYT TURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 34768 Umraniye/ Istanbul

Tel: 444 1 101

Kuveyt Tiirk Yatirnm Genel Midiirliik, Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. Genel Miudiirliik ve
tiim subeleri, 444 1 101 numarali telefon ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 AS: Mobil Sube* ve
Tradeplus mobil uygulamalari

*Halka arz olacak Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda
gecerlidir. Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep

toplanmayacaktir.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50
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Genel Miidirlik ve Tim Subeler 0 212 286 30 00 numarali telefon ve

www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi ile M-Trader2 mobil uygulamast

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S Genel Miidiirliik ile tiim sube ve irtibat biirolar: ile

www.meksa.com.tr internet adresi ve Meksa Mobile mobil uygulamasi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer Istanbul

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262
18 88,0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0 212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numarali telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi, Aktif Trader Mobil ve Osmanli
Mobil mobil uygulamasi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim
Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri* ve Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel
Midiirlik ile tim subeleri* 0850 222 0 414 no’lu telefon; www.oyakyatirim.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr*, www.albaraka.com.tr* internet adresleri ve OYAK Yatirim,

Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk mobil uygulamalart™®

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamasi durumunda gegerlidir.
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

216

Dogrul Kodu: 1 488- -446a-b1f0-f7ca872 2
ogrd amahtt%%?//spﬁ(.ggv. ?/d%?(%?nan(?go%ru amga8 e0d6



https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.meksa.com.tr/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6NzphNDA3OjY5MjIyODQwYTA5NzJmM2U3NmM0OTZkNjdkNzVjZWJjOThhM2RkZDc5NTFkZWFlNmMxZmM1ZTFmMDU2YjAxOWI6cDpGOkY
https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.oyakyatirim.com.tr/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6NzpjNjA4Ojg5MzdhMmQ4OGYxYjNlYjNkNDJkMzJhNjYwYjhmOTE5NjM1ZWEyZmEwOTc2NmY5YTdjMTk3ZmVlZjk2ZTA3OGM6cDpGOkY

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Beylikdiizii, Levent, Denizli, Fethiye, izmir, Izmit, Maltepe, Trabzon irtibat biirolar1; 0 212 239
10 00 numarali telefon, https://www.phillipcapital.com.tr/ internet adresi ile Phillip Mobile G
mobil uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
Giimiissuyu Mah. Inonii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / ISTANBUL
Tel: 0 212 293 95 00 Faks: 0 212 293 95 60

0212 293 95 00 numaral1 telefon, https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet adresi ve
Piramit Mobil mobil uygulamasi

PUSULA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

Ankara (Cankaya&Ulus), Izmir, Erzurum, Karabiik Subeleri, www.pusulayatirim.com.tr
internet sitesi, Pusula Yatirim mobil uygulamasi

QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 336 70 00 — 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

QNB Invest’in tiim subeleri ve QNB Bank A.S’nin tiim subeleri, 0212 336 73 73 numarali
telefon, internetsube.qnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Mobil (Sadece TL pesin alinarak
kabul edilecek bagvurular.) ve QNB Invest Mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe - Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile

www.sekeryatirim.com internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: Faks: (212) 282 09 98

Tacirler Yatirirm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak,
Cukurambar, Cankaya, Bodrum, Karsiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile Marmaris, Akatlar ve

Trabzon irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ve

Tacirler yatirim mobil uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye istanbul

Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 4400

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Subeleri ile www.teb.com.tr ve www.primetebyatirim.com.tr internet sitesi ve CepteTeb mobil

uygulamasi ve TEB Yatirim Prime mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 i¢ Kap1 No:5 Sariyer/ Istanbul

Adana Irtibat Biirosu, Antalya Irtibat Biirosu, Akasya Irtibat Biirosu, Kadikdy Irtibat Biirosu,
Ankara Irtibat Biirosu, Bodrum irtibat Biirosu, izmir irtibat Biirosu ile www.terayatirim.com

internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 2 I¢ Kap1 No : 6 Sariyer / Istanbul
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midirligi ve www.trive.com.tr Trive Plus
Uygulamasi

TURKISH MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4- Levent/istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ile https://www.turkishmenkuldegerler.com/ internet adyg
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir, Antalya ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve

www.unlumenkul.com internet siteleri ile Piapiri mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Miidiirlik ve tiim Subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O tiim Subeleri ve
Vakif Katilim Bankas1 AS* tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait
www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait www.vakifyatirim.com.tr,

Vakif Katillm Bankas1 A.S.*’ye ait www.vakifkatilim.com.tr* internet siteleri, T.Vakiflar
Bankas1 T.A.O. Mobil Bankacilik mobil uygulamasi ve Vakif Katilim Mobil*

*Halka arz edilecek Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamasi durumunda
gegerlidir. Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep

toplanmayacaktir.

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL
Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Subeleri ve 444
0 444 telefon numarali Miisteri Iletisim Merkezi, YKB Mobil Bankacilik, YKB Internet Sube,

Yatirrm Diinyam web sitesi, Yatirim Diinyam mobil uygulamasi, www.yapikredi.com.tr ve

www.vatirimdunyam.com.tr

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/istanbul
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51
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https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.vakifbank.com.tr/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6NzoyZmRmOmZmNTRkYTc5NGY5MTk4NzUyMDQyY2U2Yjg0NzllNjcxZWQxMTIxZWQ3ZmUyODhhMzUzNTAzOWI3ODRlM2ZkYmE6cDpGOkY
https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.vakifyatirim.com.tr/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6NzpmN2JkOjA1YjQ2NmI2YmM5MDkxNzc4OWM5MjgzNWUyOGE1NTIyZjUwM2FiMzgxZTBmODUzYjUyYjY5N2YyZDI2NDI1YmM6cDpGOkY
https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.yapikredi.com.tr/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6NzpiYmJhOjRiYjg2YjFiM2VjYmY2MTg3YTE5OGE3ZTBiZjg2Y2FmYTVhYmJhZjdkODdlMjZkYTcwNDIzOTI0NTU1ZGE5N2I6cDpGOkY
https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___http://www.yf.com.tr/___.YzJlOmVraW5jaWxlcmRlbWlydmVjZWxpazE6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzllNzY1ODRhMTExMzAwZWY4ZWI3YzZmOTA1OTFjZjA6Nzo1MjJlOmU0NjRmYTg0ZmQ5MGQxNzY2ZDcyMDE3NjJmNjIxZDUzNTllMzc1YmJhZWQ0MTIzMDc1MDQ2MjM1Zjk0MzU2MWE6cDpGOkY

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B i¢ Kapi No: 15 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatinnm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas1 A.S.*,
Ziraat Dinamik Banka A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S.; 0 850 22
22 979 numarali telefon; WWwWw.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr,
www.ziraatkatilim.com.tr* ve www.ziraatdinamik.com.tr internet siteleri ile ZBORSA,
ZIRAAT TRADER , ZIRAAT MOBIL, ZIRAAT KATILIM MOBIL* ve ZIRAAT DINAMIK
MOBIL mobil uygulamalari

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamasi durumunda gecerlidir.

Her bir Konsorsivum Uvyesi’nin teminata kabul edecedi kivmetler asagidaki tabloda

oosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

e Para Piyasas1 Fonu

e Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Istanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

e Hisse Senedi Fonu

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro)

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e TL DIBS

Acar Menkul Degerler A.S. e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektdr Borglanma Araci (Her araci kurum

Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.S. sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve BIAS’ta
islem goren OSBA'lar1 teminata konu edebilir)

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

e Dé&viz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu
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http://www.ziraatkatilim.com.tr*/

Akbank T.A.S. e Kisa Vac'leli Borglanma Araglar1 Fonu

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (%120’si
oraninda) (BIST 30 endeksi kapsamindaki
paylardan Borsa Istanbul AS Piyasalarinda
Uygulanacak Gozetim Tedbirleri Ydnergesi’ndeki
ilgili hiikiimler ¢ercevesinde, Tedbir Yonetim
Sistemi kapsanminda, “A¢i8a Satis ve Kredili Islem
Yasag1”, “Briit Takas” veya “Emir Iptalinin, Emir
Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat Koétiilestirmesinin
Yasaklanmas1” tedbirlerinden herhangi birisi
uygulanmayanlar.) (Sadece kendi basina teminata
konu olabilir.)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

e Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin ihrag Ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 (Her Aract Kurum
sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da
islem goéren OSBA'lar1 teminata konu edebilir.)

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab1 Blokesi
-TL

Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.§. e Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

o Kira Sertifikasi

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Alternatif Menkul Degerler A.S. e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

. e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

T.0.M. Katilim Bankasi A.S. (Emir Iletimine e TL DIBS

Aracilik Yapacak Kurum) Eurobond (T.C Hazine ve Maliye Ba
Thrag Ettigi) ?ﬂ

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Aktif Yatirim Bankas1 A.S. (Emir iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

i
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e Ozel Sektdr Bor¢lanma Araclar1 (Her Aract Kurum
sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da
islem géren OSBA'lar1 teminata konu edebilir.)

o Kira Sertifikasi

e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)
o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Bizim Menkul Degerler A.S. « Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

BTCTURKYatirim Menkul Degerler A.S. * Blokaj Yonetimi Uygulanmayacalir

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

e Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Aracit (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi - ABD Dolari

e Doviz Blokesi — Avro

e Doviz Blokesi — Sterlin

e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi — TL

e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD
Dolar1

e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

e Kira Sertifikast

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. * Blokaj Yonetimi Uygulanmayacaktir

e Para Piyasas1 Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

Colendi Menkul Degerler A.S.
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e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektér Bor¢lanma Aract (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Kira Sertifikalar1 (Borsa Istanbul’da islem goren)

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

e Hisse Senedi Fonu

e Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Ddoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi

e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab1
Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Degisken Fon

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. e Pay (BIiST 30°da yer alan paylar)
Denizbank A.S. (Emir Iletimine Aracilik * Doviz Blokesi - ABD Dolari
Yapacak Kurum) e Doviz Blokesi — Avro

e Doviz Blokesi — Sterlin

e Vadeli Mevduat — TL

e Vadeli Mevduat — ABD Dolari
e Vadeli Mevduat — Avro

e Vadeli Mevduat — Sterlin

e Kira Sertifikast

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
e TL DIBS

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

Destek Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz ( ABD Dolari, Avro)

Fiba Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Fibabanka A.S.

Blokaj Yonetimi Uygulanmayacaktir

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

T. Garanti Bankas1 A.S. (Emir Iletimine Aracilik
Yapacak Kurum)

Para Piyasas1 Fonu (GPY1. Ve GPY 2. para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (GPY)

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi (ABD
Dolari, Avro)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dogrul Kodu: 1 4
cirlama oty 49053
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e Ddoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasa.s1 Fonu
e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

e Para Piyasasi Fonu
‘ o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
(Emir Iletimine Aracilik Yapacak Kurum) e Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Tirkiye Halk Bankas1 A.S.

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

o Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. kurum sadece ihracmna kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

¢ Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat Blokesi

e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,

Sterlin)
ING Yatirim Menkul Degerler A.S. * Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
N . e Doviz ( ABD Dolari, Avro )
ING Ogzel Bankacilik Subeleri (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi

e Doviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

e Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her arac |
kurum sadece ihracina kendi aracilik et i

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul -"‘ i

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)/f

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA - sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem goren
borglanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece s Portfoy Para Piyasasi
Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Sadece Is
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)
TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit
Yéntem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Kuveyt Tiirk Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Blokaj Yonetimi Uygulanmayacaktir

Marbas Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30 ‘da yer alan paylar)

Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’n
ihrag ettigi) /,-

Dogrulama Kodu: 1
ogrulama osidoke

534
gov.
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e Ozel Sektdér Borclanma Aract (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu

e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Osmanlt Yatirim Menkul Degerler A.§. e Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (Sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasa.s1 Fomu (OYL)

. . e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (OKP)
Tiirkiye Finans Katihm Bankast A.$.* e Ozel Sektér Borglanma Araclari Fonu (OGF-
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.* OKT)*

e TL DIBS
e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (OTF)
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)**

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
kriterlerini karsilamast durumunda gecerlidir.

*OGF ve OKT fonlari Izahname'de Bor¢lanma
Araglart olarak yer almalidir. Ancak blokaj listesinde
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar: Fonu olarak
degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.

**Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik yapan
kurumlardan degil, OYAK Yatirim miisteri
temsilcileri, OYAK Trader ve Oyak Trader Plus
uygulamalart iizerinden BIST30 hisseleri teminat
verilerek girilebilecektir.

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e (Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

PhillipCapital Menkul Degerler A.S. e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (hepefagy
kurum sadece ihracina kendi aracilik
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul debiip)

e Hisse Senedi Fonu 4
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Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz ( ABD Dolari, Avro )

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin Ihrag Ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her Aract Kurum
sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da
islem goren OSBA'lar1 teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Doviz Vadeli Mevduat ve Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Pusula Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab1 Blokesi
-TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Degisken)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Degisken)
TL DIBS (Degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi) (Degisken)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) (Degisken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Degisken)
Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
(Degisken)

QNB Bank A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece QNB Portfoy Base-
Piyasasi Fonu - FI5) ( QNB Mobil’deg” w.
taleplerde bu teminat kullandirilmamak

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu i

Dogrul Kodu: 1 4
cirlama oty 49053
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Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Sekerbank T.A.S. (Emir iletimine Aracilik
Yapacak Kurum)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu
e Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

. 5 e TL DIBS
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.$. e Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her aract
Odea Bank A.S. (Emir Iletimine Aracilik kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Yapacak Kurum) Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu (TKM)
TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (TNK)

e Para Piyasasi Fonu (TKM)

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (TNK)

e Doviz Blokesi (Yalnizca vadesiz ABD Dolar1 ve
Avro DTH’lan kullanilabilecektir.)

TEB AS. e TL Vadeli Mevduat (Ozellikli mevduat iiriinleri

hari¢ olmak {izere vadesi tahsilat giinii ile ayni

valor  giiniine sahip TL  mevduatlar

kullanilabilecektir.)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

e Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. e Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Kira Sertifikalar1 (Borsada islem Géren)

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasas1 Fonu (sadece KIE fonu)

' ) e TL DIBS
Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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e Ddoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Turkish Menkul Degerler A.S. e Blokaj Yonetimi Uygulanmayacaktir

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

o Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Aracit (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Unlii Menkul Degerler A.S. e Kira Sertifikalar1 (Borsada islem Géren)

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

e Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1

e Doviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para
Piyasas1 Fonu)

e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro )

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

e Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para
Piyasasi Fonu)

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu (Ziraat
Portfoy VakifBank Kisa Vadeli Bor¢lanma

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Araglar1 Fonu)

e TL DIBS

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro) (Internet
bankacilig1 haric)

e Vadeli Mevduat Blokesi ( TL, ABD Dolari, Avro)
(Internet bankacilig1 harig)

e Para Piyasast Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy
) 5 Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. e TL DIBS (Yatiim damsman iizerinden/le

taleplerde gecerlidir.)
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e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
ihrag ettigi) (Yatirim danigmani {izerinden iletilen
taleplerde gecerlidir.)

e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (VBTS ve briit
takas kapsamindaki hisse senetleri haric)

e Doviz Blokesi — (ABD Dolari, Avro) (Yatirim
Diinyam internet sitesi ve mobil uygulamasi harig)

e Para Piyasast Fonu (Sadece Yapi Kredi Portfoy
Para Piyasasi Fonu-YFBL1)

e Vadeli Mevduat - TL

Yapi Kredi Bankast A.S. e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
e Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araglar (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve BIAS’ta

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.§. islem goren OSBA'lar1 teminata konu edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

o Kira Sertifikasi

e Para Piyasast Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Emir letimine

Aractlik Yapacak Kurum) Ziraat PortfOy tarafindan kurulan)
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. (Emir Iletimine e Kira Sertifikasi Katilim Fonlar1 (Sadece Ziraat
Aracilik Yapacak Kurum)* Portfoy tarafindan kurulan)

Ziraat Dinamik Bankas1 A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Prim Menkul Degerler A.S. (Emir iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Pay Menkul Degerler A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini
karsilamasi durumunda gegerlidir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢ercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:
Asagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde halka arz iptal edilebilecektir:

1. Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle fhrag¢min ve aracit kurumun bu
s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya

onemli dlcilide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

2. Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek dl¢iide savas hali, yangin, deprem, pandemi, su
baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kitligi, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

3. Halka Arz Edenler veya Al Capital tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb.
diger gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen
paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde

edilemeyeceginin 6ngdriilmesi,

4. Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, ihragg’yi,
Ihraggr’nin faaliyet gosterdigi sektorii ya da Thraggi’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

5. Thraggi, varsa Ihragci’nin pay sahibi oldugu ortakliklari, ihrager’nin yonetici ve/veya
ortaklar1 aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatin1 veya paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek Olciide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

6. Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital
tarafindan halka arzdan vazgecilmesi.

Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi'nin 24’iincii maddesi hiikiimleri

saklidir. ’T_Q*

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Edf; Pay,
u

H
kn%

Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gegen siirecte dnemli bir sebebin ortaya
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halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baslica finans piyasalar1 veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halini de
igcermektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiiciiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
doneminin sonunda Thragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karara baglanir. Halka
arza yeterli talep gelmemesi durumunda sermaye artisina konu olan paylarin halka arzi 6ncelikli
olacaktir. Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisina konu edilen pay adedinden
disiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin “Halka arz
bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2. numarali boliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli
ve siiresine iligkin bilgi” baslikli kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar1 seklindedir. Yatirimcilar istedikleri taktirde talep
formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smir belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f
maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme
durumu saklidir.

Kurumsal Yatirimci taniminda bulunmayan yatirimcilardan, 10.000 adet ve altinda bagvuru
yapan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve 10.001 adet ve iizerinde basvuru yapan Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimci Grubu olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar
yatirimel bazinda en az 1 adet ve en fazla 10.000 adet talepte bulunmus, Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimer Grubu yatirimei bazinda en az 10.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu’nda yatirimer bazinda talepte bulunulabilecek pay
tutar1, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini
gecemeyecektir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeir Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin
dortte birini asan talepler de Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda degerlendirilecektir.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:
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hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrac¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname nin

degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
gilinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii i¢erisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur.
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gerceklestirilmesi

i¢cin tamamen kisitlanmustir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
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Ad-Soyad Kurum Unvani

Namik Kemal Ekinci Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Faruk Ekinci Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Haluk Ekinci Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Tarik Ekinci Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Kadri Baytan Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Fatih Keseroglu Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Mete Kogak Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Kadir Kara Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Abdullah Dodak Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Rana Yaman Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Omiir Siikan Ekinciler Holding A.S.

Cevat Derin Simsek Ekinciler Holding A.S.

Hiiseyin Saban Soykan Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.
Celikhan Ekinci Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.
Mustafa Mentesoglu Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.
Batuhan Ekinci Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat Donmez Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ahmet Aker Akademik Bagimsiz Denetim A.S.
Denizhan Budak Akol Avukatlik Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccinin bildigi 6l¢iide, ihraccinin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

II-5.2 say1li Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrasi
hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az ytizde
onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirimcilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini

piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile ihraggimnin ve/veya halka arz edenin talebi
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dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat
daha artirmaya yetkili kilinmistir.

SPK’ni 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil1 ilke Karar1 uyarinca, izahnamede tanimlanmast sartiyla,
Kurumsal yatirimer grubu disinda kalan Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei Grubu i¢in halka

arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar tahsisat yapilabilir.
SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde tahsisat oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli paylarin;

+ 20.800.000 TL nominal degerdeki kismi1 (40%) Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,

* 5.200.000 TL nominal degerdeki kismi (10%) Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei
Grubu’na,

+ 15.600.000 TL nominal degerdeki kismi (30%) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara,
* 10.400.000 TL nominal degerdeki kism1 (20%) Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara
gercgeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Sirket paylarinmn Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar igin %10 (yiizde on), Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar i¢in %10 (yiizde on) altina diismemesi sartiyla;

SPK’nim 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca talep toplama siiresi sonunda bir
yatirimct grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan

grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilmayacaktir.

SPK’ni 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirimei
grubu olmas1 durumunda ise kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimc1 grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen
pay tutarinin en az %50’sinin yatirnm fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik
katilim sistemi emeklilik yatirim fonlaria dagitilmas: ve her bir kurumsal yatirimci bazinda
dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini agmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar
acisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portfoy
yonetim sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak
iliskide bulunduklart tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez..

yontemi/yontemleri:
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“Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkli bir yontem bulunmamaktadir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a paylarin dagitimi Esit Dagitim Ydntemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya
vergi kimik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
alinacaktir. Aynm1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢cikmasindan dolay1
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarli talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar olarak basvuranlarin dikkate almacak en yiiksek talep miktar
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalimiyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sekilde
yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konusu yatirimecilarin diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirimei sayisina
boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar,
talebi tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu
sekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Yatirimcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda fhraggi’nm uygun gordiigii

sekilde dagitilacaktir.
Ihragc1’nin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeir Grubu tahsisat grubuna dahil olacak yatirimcilarin talep
toplama tarihleri itibariyla s6z konusu tahsisat tanimi sartlarini sagliyor olmalari1 gerekmektedir.

S6z konusu tahsisat grubuna dahil olabilmek i¢in yatirimcilarin kurumsal yatirimer tanimina

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutarn:
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Yurt I¢i Bireysel Yatirmcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer grubu igin toplam
yatirimet sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt siir belirtmesi sebebiyle talebi

karsilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei1 Grubu tahsisat gruplari i¢in
toplam yatirimct sayisinin ilgili yatirimei grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu
durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri
de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili
Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil

davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar’a paylarmn dagitimi Esit Dagitim Y&ntemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirnrmci bazinda teklestirme
esasina gore ayn1 ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya
vergi kimik numarasima sahip olan yatirnmci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
alinacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolay1
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarli talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar olarak basvuranlarin dikkate almacak en yiiksek talep miktar
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kaliniyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sekilde
yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmas1 durumunda, miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimecilarin diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimet sayisina
boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar,
talebi tamamen karsilanamayan yatirimer sayisina boliinerek aymi sekilde dagitilacaktir. Bu
sekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimci iste§ine uygun olarak c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirinmci Grubuna oransal dagitim yontemi uygulanacagindan
miikerrer talep kontrolii yapilmayacaktir.
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Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimerya verilecek pay miktarina
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) say1l1 ilke Kararina
uygun olacak sekilde Ihrace tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin

islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarin1 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek pay satis1 yapilmasi planlanmamaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Y oktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Yatinnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag@: maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen bir lot payin satis fiyat1 45,00 TL olarak
belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep ede
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Sermaye Yatirnmeinin
Hesap Piyasasi Baska Araci . Damea
Kurum Ac¢cma Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti v mea Diger
Ucreti MKK*ya Hesabina ergist
Virman Ucreti| Virman Ucreti
Al Capital
Yatim Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Menkul
Degerler AS
ACQjI Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
MKK’nin
Ahlatct tarafimizda Takasbank
Yatirim naldigi | MKK’nin almig . Takasbank’mn almis MKK’nin tarafimizdan aldigi ticretler aynen
. S tizerinden - L -
Menkul ucretler oldugu ticret. oldugu EFT iicreti. yansttilir.
- alinmaz.
Degerler A.S. aynen
yansitilir.
Ak Yatirim 3 1]_;’3521\}\1,‘ + %0,5 (min.
Menkul Yoktur Yoktur (islem say1st 120TL+BSMV, max. Yoktur Yoktur
Degerler A.S. yiem say 640 TL+BSMV
iizerinden)
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL —
Alnus 18.50TL+BSMV
v tllilm 50.000-200.000 TL —
M?:nkul Yoktur. Yoktur. 50 TL 36.50TL+BSMV Yoktur. Yoktur.
Degerler A.S 200.000 - 1.000.000
& > TL - 76.50TL +
BSMV
1.000.000 TL ve tizeri
— 145TL+BSMV
Alternatif e e .
Menkul ) MKK tarifesi + | MKK tarifesi + STL ) )
Degerler A.S BSMV BSMV
Mkknin Mkk nin
Ata Yatinm tarafimizda | Mkknin tarafimizdan Web sitesinde TR
- o s Halka arz siirecine iliskin diger gider
Menkul n aldig1 tarafimizdan aldig ticretler Ucretler ve L2
.. - . > s Yok bulunmuyor, yatirimer kurum iligkisinin
Kiymetler tcretler aldigi ticretler | aynen yansitilir | Tarifeler” boliimiinde . o
. o devaminda s6z konusu olabilir
AS. aynen aynen yansitilir ilan edilmistir.
yansitilir
Bizi Halka arz sirasinda diger gider
1zm Yazili Talimatlardan bulunmamakta olup, yatirimer kurum
Menkul Yoktur MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur O P, yall
- alinmaktadir. iliskisinin devam etmesi durumunda
Degerler A.S. .
olabilir.
Piyasa Degeri
BtcTurk 100.000,00 TL
Yatirim altindaki
Yoktur Yoktur . Yoktur Yoktur Yoktur
Menkul virman
Degerler A.S. talimatlarinda
50 TL
Bulls Yatirim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Burgan
Yatirim Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
Colendi
Menkul Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
Degerler A.S.
Deniz T
Yatirim MKK ’nin miisteri 6zelinde:#(d15icalicle
MKK .
Menkul tarifesi - - - - yansitilmaktadir (hesap g¥filis ve virman
Kiymetler icretleri vij.) “
AS. 4
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Destek
Yatrim Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
Dinamik
Yatim Yoktur Hisse basina Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
Menkul 1,32 TL
Degerler A.S.
Fiba Yatinm | MKK, MKK, MKK, MKK, Takasbank MKK, -
Menkul Takasbank | Takasbank Takasbank ve/veya yetkili Takasbank
Degerler A.S. | ve/veya ve/veya yetkili | ve/veya yetkili | saklama kurulusu ve/veya
yetkili saklama saklama tarafindan tahsil yetkili
saklama kurulusu kurulusu edilen tutar saklama
kurulusu tarafindan tarafindan tahsil kurulusu
tarafindan | tahsil edilen edilen tutar tarafindan
tahsil tutar tahsil
edilen tutar edilen tutar
Garanti
E;::ﬁﬁ MKK MEKK Tarifesi | MKK Tarifesi . ) MKK ku_rumu tarafindan alinan ticretler
Tarifesi miisteri hesaplarina yansitilmaktadir
Kiymetler
AS.
Ucretlendirme Ucretlendirme Ucretlendirme Politikasi’nda yer alan tarife
Gedik Politikasi’nda | Politikasi’nda yer alan gecerlidir.
Yatirim yer alan tarife tarife gecerlidir. Yoktur https://gdk.yt/JYQ8kP
Menkul Yoktur Yoktur gecerlidir. | https://gdk.ytTYQSKP
Degerler A.S. https://gdk.yt/J
YQ8kP
Kurumun internet
Global T .
Menkul MI.(K. MKK Tarifesi | MKK Tarifesi s1te§.mde llar} edilen Yoktur Yoktur
- Tarifesi giincel tarifeler
Degerler A.S.
uygulanmaktadir.
MKK’nin S
Halk Yatirim almig MKK on MKK’nin almis | Takasbank’in almis Islemlere ait diizenleyici kurulug masraflari
Menkul - almis oldugu o 9 . Yoktur.
Degerler AS. oldugu deret oldugu ticret oldugu EFT iicreti alinmaktadir.
g
icret
ICBC Turkey
Yatrim Yoktur. Yoktur. MKK Tarifesi Beher Islem I¢in 5,25 Yoktur. Yoktur.
Menkul TL
Degerler A.S.
MKK’nin
ING Yatirim - . "
Menkul alacagi | MKK ficret | MKK ficret Yoktur. Yoktur. Yoktur.
< ticretler tarifesi tarifesi
Degerler A.S.
yansitilir
50.000 TL’ye kadar
InvestAZ yoktur.
K/laetrlliﬁ Yoktur. MKK Tarifesi | MKK Tarifesi ST()Loggl;EIi_zlg(())(%?? Yoktur. Yoktur.
Degerler A.S. 100.000 TL iistii 19
TL
Info Yatirim . .
Menkul MKK. MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur. Yoktur. MKK tarafindan alinan ieretler miigteri
Degerler AS. Tarifesi hesaplarina yansitilmaktadir.
g
Takasbank tarafindan
alinan tcretler: Tutar
tizerinden %0,005
(Yiizbinde
bes + BSMV)
(500.000.-
Integral /10.500.000.- TL
K;g:]r]gﬁ Yoktur. Yoktur. 9’3;]\1;[]\“; Xj;;?i;ksl’ (t)l(l)t%l? :_) Yoktur. Komisyon orant; %0,1 (Binde 1) + BSMV
Degerler A.S. BSMV (500.000.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami:525 TL+
BSMV(10.500.000.-
TL'yi asan tutarlar
i¢in)
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Onbinde 0,3 14 TL + BSMV (TL
Is Yatirim 13.56 TLL + 35,17 TL + EFT islemleri)
Menkul 1’3 SMV Yoktur. BSMV alt limit 30 USD + BSMV Yoktur. Yoktur.
Degerler A.S. 175,85 + (Yabanci para EFT
BSMV iist limit islemler)
Halka arz sirasinda yatirimeidan herhangi
Tiirkiye Is 325 TL + Gelen EFT iizerinden bir (iiger masr.e.lf gllnmayacak olup, i7zl§yen
Bankas! A.S. Yoktur Yoktur BSMV masraf Yoktur donemde Tiirkiye Is Bankg51 AS. nin -
alinmamaktadir yatirim hesab1 saklama komisyon tarifesi
gecerli olacaktir.
Kuveyt Tiirk
Yatirim
%/I:gn:fir AS Saklayici Saklayici
e Kurum Virman | Kurum Virman Miisteriden sadece yasal olarak alinmasi
Yoktur e o Yoktur Yoktur
Kuveyt Tiirk Tarifesi Tarifesi gereken masraflar aliacaktir.
Katilim uygulanacaktir. | uygulanacaktir.
Bankas1 A.S.
Marbas
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Meksa
Yatrim Yoktur Yoktur MKK Tarifesi Yururluk.tek.l EFT Yoktur Yoktur
Menkul Tarifesi
Degerler A.S.
822132111 Web sjtesinc{e ilan Sirketimiz resmi internet sitesi
Menkul Yoktur. Yoktur. 5TL + BMV edilen tarife Yoktur. www.osmanllmenkul.com.tr
"~ uygulanmaktadir. adresinde yayinlanir.
Degerler A.S.
OYAK
Yatirim MKK 1 VKK Tarifesi Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
Menkul Tarifesi
Degerler A.S.
i/?gll]li ?apual Internet subesinden Yoktur
Degerler A.S 19,25 TL Yoktur. 27,00 TL 2.000.000 TL’ye Yoktur. ’
o kadar ticretsiz.
Piramit
Menkul 10 TL 10 TL (Pay
Kiymetler Yoktur (Pay Bastna) Bagina) 24,50 TL Yoktur Yoktur
AS.
Pusula
Yatirim 10,00 TL (islem
Menkul B B basina) B ) )
Degerler A.S.
l(e/lll?kglatmm MKK ﬁc~ret Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur I\{IKK.tarafmdan glmap ﬁcretle‘r
- tarifesi miisterilerden tahsil edilmektedir.
Degerler A.S.
Seker
Yatnm Yoktur Yoktur 26.25.- TL 125,00.- TL Yoktur Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
0 TL- 50.000 TL‘ye
kadar 75 TL,
50.001-350.000
Tacirler TL’ye kadar 135 TL,
Yatirim 30 TL (Pay 350.001- 700.000
Menkul Yoktur. Yoktur. Bagina) TL’ye kadar 250 TL, Yoktur. Yoktur.
Degerler A.S. 700.001-1.000.000
TL’ye kadar 350 TL,
1.000.001 TL ve tizeri
500 TL
TEB A.S. nezdindeki
TEB Yatirim hesaplardan yapilacak Saklamada olan sermaye pim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur EFT’lerden BSMV araglarinin nominal degeri i ndme
Degerler A.S. hari¢ azami 422,10 Yoktur aylik donemlerde onbindgiZ.1 oﬂl b
TL saklama komisyonu g nmalﬁadl
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Tera Yatirim

Menkul MKK MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoktur MKK quumu tarafindan alinan Gicretler
- Tarifesi miisteri hesaplarina yansitilmaktadir.
Degerler A.S.
Trive Yatirim MKK
Menkul o Yoktur Kurum Skalasi Kurum Skalasi Yoktur Yoktur
< Tarifesi
Degerler A.S.
0-250.000 TL
250.001-2.500.000 TL Internet iizerinden yapilan EFT’lerde 0-
Turkish 10.50 TL + ~2.500.001 TL ve 250.000 TL 250.001-2.500.000 TL
Menkul Yoktur Yoktur é SMV Uzeri 26 TL+HBSMV Yoktur 2.500.001 TL ve Uzeri 26 TLABSMV
Degerler A.S. 0,00012 (onbinde 0,00012 (onbinde 1,2)+BSMV 350
1,2)+BSMV 350 TL+BSMV
TL+BSMV
. Sirketimiz resmi internet
Unlii Menkul | Azami 5 Onbinde 1 sitesinde https://www.unlumenkul.com/yas
< Yoktur Azami 3,75 TL ( Asgari 15,75 TL Yoktur ’ ' ’
Degerler A.S. TL . al-duyurular/
Azami 262,50TL) .
adresinde yayinlanir.
Saklayici
Vakif Kurum Saklayici Saklayici
Yatirim hesap agma | Kurum Virman | Kurum Virman Saklayct I.(url.lm EFT Miisteriden sadece yasal olarak alinmasi
PN e e Tarifesi -
Menkul tarifesi Tarifesi Tarifesi Uveulanacakiir gereken masraflar aliacaktir.
Degerler AS | uygulanaca | uygulanacaktir. | uygulanacaktir. yeu ’
ktir.
Miisteriden
sadece
T. Vakiflar yasal PR
Bankasi olarak MKK Tarifesi | MKK Tarifesi + :{:;rl:glluktekl eft ) Miisteriden sadece yasal olarak alinmasi
T.A.O. alinmasi +BSMV BSMV gereken masraflar almacaktir.
uygulanacaktir.
gereken
masraflar
alinacaktir.
Vakif Katilim
Bankas1 AS*
*Halka arz
olacak
Sirket’in Saklay_lcl Saklay.1 o Miisteriden sadece yasal olarak alinmasi
katilim - KurumA Vlfman Kurum' Vlr'man - - gereken masraflar alimacaktir.
. tarifesi tarifesi
endeksi
Kriterlerine uygulanacaktir. | uygulanacaktir.
uygun olmasi
durumunda
gecerlidir.
Yap1 Kredi
K/laetrlliﬁ Yoktur Mlilégﬁl\iem MKI;;FE/F\%SI + Yoktur Yoktur Yoktur.
Degerler A.S.
0-500.000 TL arasi:
50 TL + BSMV, Halka arz sirasinda yatirimcidan herhangi
Maliyet Basma | 500.001 TL - bir diger masraf alinmayacak olup, izleyen
7 TL + BSMV | 1.000.000 TL arast: donemde https://www.yf.com.tr/urun-ve-
Miisterilerden 100 TL + BSMV, hizmetler/komisyon-ve-ucretlendirmeler
Yoktur | alinmryor. 1.000.001 TL - Yoktur. internet adresinde yer alan komisyon
Yatirm 2.500.000 TL aras1: tarifeleri gegerli olacaktir.
Finansman 200 TL + BSMV,
Menkul 2.500.001 TL -
Degerler A.S 5.000.000 TL arast:
o 400 TL + BSMV,
5.000.001 TL -
10.000.000 TL arasi:
750 TL + BSMV ve
10.000.001 TL ve
tizeri 800 TL +
BSMV
Ziraat
Yatirim Yoktur MKK tarafindan alinan iic
Menkul Yoktur MKK Tarifesi Yoktur Yoktur hesaplarina yansitilgiaktadir.
Degerler A.S. +BSMV

*Halka arz olacak Sirket’in katilim endeksi kriterlerine uygun olmasi: durumunda gegerlidir.
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25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyat1 45,00 TL olarak belirlenmistir. A1 Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin
belirlenmesi igin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi” ve
“Carpan Yéntemi” kullanilmustir. Fiyat tespit raporu izahname ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkli degerleme yontemleri ve farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarmin
kullanilmast durumunda farkli degerlere ulasilmast miimkiin olup, yatirimcilar tarafindan

gercgeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet adresinde (www.ekinciler.com) ilan

edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen

kisitlanmustir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarin ise dolayli
olarak menfaat saglayacagi degerlendirilmektedir. Sermaye artirnmi suretiyle halka arz edilen
paylar karsiliginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklarin ise dolayli yoldan menfaat elde
edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelebilecek karliliktan dolayr mevcut ortaklar hem kar payr hem de
mevcut paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilir. Ayrica, halka arz
edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan

bir 6l¢iit olmas1 da dolayl1 bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihracci
paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Y oktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
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25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kkuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden dolay1 paylarin saklama,
takas ve ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Aracili§1” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Satista yliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile paylarin halka arzin1 gerceklestirecek yetkili kurulus
olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda “Halka Arza Aracilik Sozlesmesi”
imzalanmistir. S6z konusu sdzlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ile Yetkili Kurulus’un hak, ylikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler ile izahnamenin 25.1.4. numarali boliimiinde
belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hiikiimleri
icermektedir.

Halka Arza Aracilik So6zlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artirimi suretiyle ihrag
ve halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylari ile ortak
satis1 kapsaminda halka arz edilecek 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarinin
“En lyi Gayret” araciligiyla halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirnmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satis1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka arz edilen paylar lizerinden pay satis geliri
elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danismanlik biirosunun danismanlik iicreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim ticreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu izahname nin 28.1 numaral “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracilik eden A1l Capital arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. A1 Capital’in halka arz islemi nedeniyle ¢lg#
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ekonomik c¢ikari bulunmamaktadir. A1 Capital’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza aracilik s6zlesmesi disinda, herhangi bir anlagsma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bagimsiz hukukgu goriisiinii olusturan Akol Avukatlik
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikari
bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin bagimsiz hukukcu goriisii hazirlama hizmeti haricinde,
herhangi bir anlagma yoktur. Akol Avukatlik Biirosu bagimsiz hukukgu goriisii icin danigsmanlik
ticreti elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir cikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Akademik Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Akademik Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akademik Bagimsiz Denetim
A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma
yoktur. Akademik Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en

erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylariin halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hiikiimleri cercevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baglhidir. Paylarin Borsa’da islem gdrme tarihi BIAS Y&netim
Kurulu’nun yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST Yildiz Pazar’da islem gormesi icin BIAS a basvuruda bulunulmustur.

26.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amac¢lanan paylarla es zamanh olarak;
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- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu

edilmesi veya satin alinmasinmin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinn tahsisli/nitelikli
yatirmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclariin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigx:

Y oktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

. ‘. Pay Sahipligi Disinda
Halka Arz Eden Adres Slrlfet I}:lnde gnemlingahiyette
Aldig1 Gorevler N ———
liski Bilgisi
Goktiirk Merkez
Mahallesi, Bora Sokak,
. +~+ | Mesa Yamag Evleri Sitesi | Yonetim Kurulu | Sirket Yonetim Kurulu
Namik Kemal EKINCI E-1 Blok No: 1E1 I¢ Bagkani Bagkani
Kap1 No. 8 Eyiip/
Istanbul
Goktiirk Merkez
L Mahallesi, Bora SOk%k’ Yonetim Kurulu Sirket Yonetim Kurulu
Faruk EKINCI Mesa Yamag Evleri Baskan Vekili Baskan Vekili
Sitesi, Akasya 4, Kat.5 $ 3
Daire.9 Eyiip \ Istanbul
Istinye Park Evleri, Pmar
L Mahallesi, Kilig Sokak, Yonetim Kurulu | Sirket Yonetim Kurulu
Haluk EKINCI Manolya A, Daire.12 Uyesi Uyesi
Sartyer \ Istanbul
Akadlar Mahallesi, Ekinciler Holding grup
Ebulula Mardin Caddesi, sirketi Ekmar Denizcilik
Tarik EKINCI Park Maya Sitesi, Carlton | Sirket Hissedar1 | ve Gemi Acenteligi A.S.
6 Blok, Kat.4, Daire.9 Yo6netim Kurulu
Besiktas \ Istanbul Bagkan
Uskumrukdy Mabhallesi,
Pertev Villalart (3cd) Sk, . .
Sidika BAYTAN Pertev Villalarg Si te):si, Sirket Hissedar1 -
No.41h Sartyer \ Istanbul
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Camlik Mevki Nispetiye
Cad. Biyikli Mehmet Pasa
Sok. No:20 Miige Apt.
D:8-9 Etiler Besiktas \
Istanbul
Salcikir Caddesi, No177
Tarabya Konaklari, C
Blok, Daire.3 Sartyer \
Istanbul
Kiigiikbakkalkdy Yolu,
Ziibeyde Hanim Sokak,
No:1 Sekerevler Sitesi C
Blok, Daire:47 Icerenkdy-
Atasehir / Istanbul
Kiicilikbakkalkdy Yolu,
Ziibeyde Hanim Sokak,
No:1 Sekerevler Sitesi C
Blok, Daire:47 Icerenkdy-
Atasehir / Istanbul
Yasar Dogu Cad. Saadet
Apt. B Blok K:4 No: 10
Iskenderun

Neziha EKINCI Sirket Hissedar1 -

Ilker EKER Sirket Hissedar1 -

flkay EKER Sirket Hissedari -

Ekinciler Holding grup
sirketi Ekmar Denizcilik
ve Gemi Acenteligi A.S.
Yo6netim Kurulu Baskan

Vekili

Soner EKER Sirket Hissedar1

Recep EKINCI Sirket Hissedar1 -

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arzda mevcut ortaklardan Ekinciler Holding A.S. 3.339.977 TL nominal degerli (B) grubu
Sirket paylarini, Faruk EKINCI, Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika
BAYTAN ve Neziha EKINCI’nin her biri 1.236.793 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarmi; Tlker EKER, ilkay EKER ve Soner EKER’in her biri 412.264 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket paylarmi; Recep EKINCI ise 2.473 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini
satisa sunmakta olup, bu g¢ercevede ortak satis1 kapsaminda toplam 12.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylar1 halka arz edilecektir. Ortak satis1 kapsaminda halka arz edilecek
olan paylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Pay c
Sayisinin Bir Payin
Nama/Hamiline | ; . Nominal Toplam | Sermayeye

Grubu Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Deperi (TL) Oram (%)
Sayisina (TL)
Oram (%)

B Nama Yoktur | 12.000.000 %4,62 1,00 12.000.000 %3,75
TOPLAM | 12.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek toplam 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu nama

-

Vo ﬁT'

9%4,62 olurken, halka arz sonrasi olusacak 320.000.000 TL Sirket sermayesine orani

olacaktir. é
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Sirketin halka arz Oncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapisi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Qrugmad St pgan  feme OVl | gy Sermes Oy
Ekinciler Holding A.S. 161.035495  57,51%  77,16% | 157.695.518  49,28% 71,06%
Faruk EKINCI 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728  4,92% 2,81%
Namik Kemal EKINCI 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728  4,92% 2.81%
Haluk EKINCI 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728  4,92% 2.81%
Tarik EKINCI 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728  4,92% 2,81%
Sidika BAYTAN 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728  4,92% 2.81%
Neziha EKINCI 4.296.840 1,53% 0,83% 3.060.047 0,96% 0,55%
ﬁlgasngégéw 528.968 0,19% 0,10% 528.968 0,17% 0,09%
E%)gt_joégaéw 793.452 0,28% 0,15% 793.452 0,25% 0,14%
Zeynep Elgin ZAR 793.452 0,28% 0,15% 793.452 0,25% 0,14%
Giil EKINCI 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%
Miike EKINCI 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%
ismet SERTEPE 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%
Adeviye YAZICIOGLU 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%
Aysin YALCIN 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%
ilker EKER 5.663.841 2,02% 1,09% 5.251.577 1,64% 0,94%
ilkay EKER 5.663.841 2,02% 1,09% 5.251.577 1,64% 0,94%
Soner EKER 5.663.840 2,02% 1,09% 5.251.576 1,64% 0,94%
Recep EKINCI 23.301 0,01% 0,00% 20.828 0,01% 0,00%
Halka Agik - - - 52.000.000  16,25% 9,27%
Toplam 280.000.000  100,00%  100,00% | 320.000.000 100,00%  100,00%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 22/04/2026 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapilmayacagii ve dolasimdaki pay miktarmin bu suretle artirilmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi

neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis

veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguraggk
herhangi bagka bir basvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve t £

etmistir. !
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklar1 Ekinciler Holding A.S., Faruk EKINCI, Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI,
Tarik EKINCI, Sidika BAYTAN, Neziha EKINCI, Thsan Tanju HOSUKOGLU, Sabri Orhan
HOSUKOGLU, Zeynep Elgin ZAR, Giil EKINCI, Miike EKINCI, ismet SERTEPE, Adeviye
YAZICIOGLU, Aysin YALCIN, Ilker EKER, Hkay EKER, Soner EKER ve Recep EKINCI
22/04/2026 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarmim Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacagini, baska yatirrmer hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 22/04/2026 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir basvuru veya aciklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Sirket ortaklar1 Ekinciler Holding A.S., Faruk EKINCI, Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI,
Tartk EKINCI, Sidika BAYTAN, Neziha EKINCI, Thsan Tanju HOSUKOGLU, Sabri Orhan
HOSUKOGLU, Zeynep Elgin ZAR, Giil EKINCI, Miike EKINCI, Ismet SERTEPE, Adeviye
YAZICIOGLU, Aysin YALCIN, ilker EKER, Ilkay EKER, Soner EKER ve Recep EKINCI
22/04/2026 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmim Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarithten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarmin
artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasast Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire
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Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacagini, baska yatiimcir hesaplarma
virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Y oktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirmi ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 1.800.000.000 TL / net
1.734.703.907 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin Sirket’in katlanacagi

toplam maliyetin 65.296.093 TL, pay basina maliyetin ise 1,6324 TL olacagi tahmin
edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetlerinin kirtlim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirket Hl’;‘;l;asélr]fp];ﬁ‘;“ Toplam (TL)
SPK Kurul Ucreti 2.400.000 528.000 2.928.000
BIAS Kota Alma Ucreti 69.865 20.960 90.825
MKK Uyelik Ucreti 336.000 0 336.000
Aracilik ve Konsorsiyum Komisyonu 42.525.000 12.757.500 55.282.500
Bagimsiz Denetim 11.252.720 0 11.252.720
Hukuki Danigsmanlik 1.096.508 0 1.096.508
Reklam ve Tanitim 7.500.000 0 7.500.000
Rekabet Kurulu Ucreti 16.000 0 16.000
Diger(Tescil, Noter vb) 100.000 0 100.000
Toplam Maliyet 65.296.093 13.306.460 78.602.553
Pay Basina Maliyet 1,6324 1,1089 1,5116

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

tesislerinin modernizasyonu yatirimlarinin finansmaninin saglanmasini, ayrica Sirket’in jsletpa

sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi planlanmaktadir. Tim bu yatirimlar ve

251

i -
r slet%l

Dogrul Kodu: 1 488- -446a-b1f0-f7ca872 2
ogrd amahtt%%yflspﬁ(.ggv. ?/d%?(%?nan(?go%ru am(':—:la8 e0d6




sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in {iretim kapasitesinin artirilmast ve karliliginin
artirllmas1 planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi,
Sirket’in marka bilinirliginin artirilmas1 ve Sirket’in kurumsal kimliginin gili¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismina
iliskin planlanan kullanim yerleri agsagidaki gibidir:

Yenilenebilir Enerji Yatirimlar

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi demir celik sektoriiniin enerji yogun bir sektdr olmast
sebebiyle, Sirket’in iiretim siirecindeki en biiyiik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin
diistiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatirnm yapmay1 planlamaktadir.
Sirket 2023 yilinda iiretim faaliyetleri i¢in toplam 911.363.663 TL, 2024 yilinda 1.006.400.492
TL ve 2025 yilinda ise 1.283.190.220 TL enerji giderine katlanmistir.

Mevcut durumda Sirket’in Eskisehir ve Sanlwrfa illerinde sirasiyla 27,5 mwh ve 60 mwh
baglanti1 giiciine sahip giines enerjisi santralleri cagr1 mektuplari bulunmaktadir. Her iki ildeki
giines enerjisi santralinin yatirimina da baglanmis olup, ilgili santrallerin kurulacagi araziler satin

alimmig/kiralanmig ve baglant1 anlagsmalar1 tamamlanma siirecindedir.

Eskisehir bolgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines enerjisi santralinin panel
giiciiniin 35 mwh ve yillik elektrik iiretiminin yaklagik 61.500 mwh olmasi beklenmektedir.
Sanlurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mwh biiytikliiglindeki 4 adet ¢agri mektubu kapsaminda
toplam 60 mwh baglanti giicii ve her biri 21 mwh panel giiciine sahip toplam 84 mwh
biiyiikliigiinde insa edilmesi planlanan santralin y1llik yaklasik 170.000. mwh elektrik tiretmesi
beklenmektedir.

Sirket bu yatinmlardan Eskisehir ilindeki yatirim igin bir sirketle yap-islet-devret modeli
cercevesinde finansman saglamistir. Bununla birlikte, Sanlurfa ilindeki giines enerjisi
santralinin yatiriminin halka arzdan elde edilecek gelirle finanse edilmesini planlamaktadir.
Sanliurfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise toplam 84 mwh panel giicli kurulumu i¢in
yaklagik yaklasik 70-72 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi beklenmektedir. Ancak Sirket bu
yatirimin ilk etapta 30 mwh baglanti giicii ve toplam 42 mwh panel giiciinii ifade eden ilk etabini
tamamlamay1 planlamaktadir. S6z konusu yatirim hali hazirda baslamis olup, bu kapsamda
Sirket tarafindan Tiirkiye’de yerlesik bir kurulum firmasi ile anlagsma imzalanmis ve yaklasik 4
Milyon Amerikan Dolar1 6deme yapilmistir. Ik etap yatirimi igin toplam yatirim tutarinin
yaklagik 32-35 Milyon Amerikan dolar1 olmas1 beklenmektedir. Sirket halka arzdan elde edecegi
gelirle finanse edecegi yenilenebilir enerji yatirimlari icin Sanlurfa ilinde yer alan giines enerjisi

santralinin ilk etap yatiriminin bir boliimiinii finanse etmeyi planlamaktadir.

S6z konusu gilines enerjisi iiretim santrali yatirrmlarinin (ilk etap yatirimi) tamamlanarak

alinmasiyla, Sirket celikhane ve haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji ihtiyacin
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boliimiinii yenilenebilir enerjiden karsilamayi, bdylece hem daha diisiik maliyetli ve ¢evreci bir
enerji yonetim politikast olusturmayr hem de iiretimde siirdiiriilebilirligi saglamayi
amaclamaktadir. Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatiriminin finansmani i¢in halka arzdan
elde edecegi net fonun yaklasik %?25’ini kullanmayi planlamaktadir. Projenin geri kalan
maliyetinin ise Sirket’in Ozkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislarindan
karsilanmas1 planlanmaktadir. Ote yandan Sirket giines enerjisi santrali yatirimlarinin yaninda
yine yenilenebilir enerji yatirimlari1 kapsaminda olmak {izere riizgar enerjisi santrali i¢in de
yatirim firsatlarint degerlendirmek istemektedir. Bu kapsamda Sirket agisindan daha verimli
olmasi1 durumunda yenilenebilir enerji yatirimlari i¢in ayrilacak olan fonun bir kisminin riizgar

enerjisi santrali projelerine tahsis edilmesi de miimkiin olabilecektir.
Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacimin Finansmani

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyact yillar itibariyla siirekli olarak
artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek iiretim miktarinin artmasi gerekse iiretim siirecinde
kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagh olarak Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin
ilerleyen donemlerde artacagi ongoriilmektedir. Sirket mevcut is modeli ¢ercevesinde siirekli
olarak stoklu c¢aligmakta ve stok birim maliyetinin uluslararasi piyasalardaki fiyat
dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %40’ 1nin hammadde tedariki ve isletme sermayesi
ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Yesil Celik Haddehane Modernizayonu ve Mevcut Uretim Tesislerinin Kapasite Artisi

Yatirimlar

Sirket mevcut haddehanesine ilave olarak yillik 300.000 ton kapasiteli yeni bir haddehane
yatirimi planlamaktadir. Mevcut haddehanede kapasiteyi sinirlayan 8—10 mm {iriin grubunun
yeni kurulacak olan haddehaneye taginmasiyla birlikte mevcut haddehanenin kapasite kullanim
orani belirgin sekilde artacak, iiretim siireciyle ilgili planlamalarda 6nemli 6lciide esneklik
saglanabilecektir.

Yeni kurulacak olan haddehanede tav firin1 kurmadan dogrudan celikhane ¢ikist sicak kiitiiklerin
haddeye alinmasi sayesinde yeniden 1sitma ihtiyaci ortadan kalkacak; bu sayede sifir dogalgaz
kullanim1 ile maksimum enerji tasarrufu ve buna bagli olarak karbon emisyonlarinda anlamli bir
azalig saglanacaktir.

Bu yaklasim, Sirket’in yesil ¢elik doniisiim vizyonuyla tam uyumlu olup, birim basina enerji
maliyetini maksimum seviyede diislirerek rekabet giiciinii artiracak, daha diisiik tiretim maliyeti

ve yliksek verimlilik sayesinde karliliga dogrudan katki sunacaktir.

S6z konusu yatirim; operasyonel miikemmeliyet, c¢evresel sorumluluk ve fi s@'r.q*

stirdiiriilebilirligi ayn1 potada bulusturan giiclii ve ileri goriislii bir bliylime hamlesi /?%largk
i -

kurgulanmaktadir. %
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S6z konusu yatirimin toplam maliyetinin yaklasik 15 Milyon Amerikan Dolar1  olmasi
beklenmektedir. Sirket, yesil ¢elik haddehane modernizasyonu ve kapasite artig1 yatirimlari i¢in
halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %25’ini kullanmay1 planlamaktadir. Yatirim igin
ihtiya¢ duyulan geri kalan fonun ise Sirket’in 6zkaynaklar1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit
akislartyla karsilanmasi planlanmaktadir.

Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirimi

Kiitiik kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen oOnce,
kiitiiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda maksimum
uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda diisme ve liretim
artis1 hedeflenmektedir.

Bu yatirim sayesinde tav firinindan ¢ikan kiitiiklerin haddeleme siireci dncesinde birbirlerine
kaynatilarak tek bir kiitiikk haline getirilmesi ve boylece haddeleme performansinin artirilmast,
fire oranlarmin distliriilmesi  ve dretim siirecinde standardizasyonun saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket, yatirnrmina baslamayi planladig kiitiik kaynatma sistemi (endless bar rolling) sayesinde
kapasite ve verimlilik artis1 saglamayi, kar marj1 normal iiriinlere gore daha fazla olan iiriinler

iretilmesi, fire oranlarini diisiiriilmesi ve tasarruf edilmesi planlanmaktadir.

Daha verimli yanma sistemleri ve optimize edilmis 1s1 dagilimi ile enerji tilketiminde tasarruf
saglanirken, Uretim hatlarinin durus siirelerinin minimize edilmesiyle kapasite kullanim

oranlarinin daha yukarilara ¢ekilmesi amaglanmaktadir.

Boylece hem iiretkenlik artis1 hem de birim maliyetlerde iyilesme elde edilerek rekabet giiciiniin
onemli Ol¢lide gliclenmesi hedeflenmektedir.

Kiitiik kaynatma yatirrminin toplam bedelinin yaklasik 7 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi
beklenmektedir.

Sirket, s6z konusu kiitiik kaynatma sistemi yatirimi i¢in halka arzdan elde edecegi net fonun
%10’unu kullanmay1 planlamaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadigi ve/veya kullanamadig: 6l¢iide,
Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gecis yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlar1 arasinda yapilacak gecis islemi her bir kullanim alani1 i¢in %10°u gegmeyecektir. Sirket,
halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar,
vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet ve kiymetli m P

alimlar suretiyle nemalandirilabilecektir.
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29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar Sirket’in 31.12.2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden

gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sulanma etkisine iliskin

hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gergek verilerin

ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya ¢ikabilecektir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati 45,00
Artirilan Sermaye 40.000.000
Halka Arz Biiyiikliigli(Sermaye artirimi kapsaminda) 1.800.000.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti(Sirket tarafindan karsilanan) 65.296.093
Net Halka Arz Geliri(Sermaye artirimi kapsaminda) 1.734.703.907
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 14.327.633.024 16.062.336.931
Odenmis Sermaye 280.000.000 320.000.000
Pay Basina Defter Degeri 51,1701 50,1948
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -0,9753
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) -1.91%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 5,1948
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 11,54%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma

haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay bagina sulanma etkisinin -0,9753 TL ve -1,91%

seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in (pozitif) 11,54% seviyesinde sulanma etkisi s6z

konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 5,1948 TL olarak

hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thrag¢1’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne danismanlik hizmeti verenler

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Finansal Danismanlik ve Aracilik Hizmeti
Akol Avukatlik Biirosu Bagimsiz Hukuk¢u Goriisii Danigmanlik Hi
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen bagimsiz denetim ve hukukgu goriisli raporlarini hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde
isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan

kisilerin rizas1 bulunmaktadir.
Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in finansal tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulugsunun:

Ticaret Unvam Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:126/C Blok Ozsezen Is Merkezi Sisli-
ISTANBUL

Telefon +90 212 3472272

flgili Doneme iliskin | Ahmet Aker
Sorumlu Bas Denetci
Goriis Olumlu

Hukukcu Raporu

Bagimsiz hukukc¢u raporunu hazirlayan hukuk biirosunun:

Ticaret Unvam Akol Avukatlik Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi

Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18, 34394 Sisli/istanbul
Telefon (0212) 264 60 00

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigsmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin
Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname nin genelinde
mubhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigini, Sirket’in bildigi veya ilgili li¢lincli sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigmni beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii

isleminden gecirilmemistir.
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Sirket, bildigi ve ilgili liglincli sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Sirket, Teknopark Hatay A.S. sermayesindeki paylarin %1’ine sahip olup, s6z konusu paylar
Sirket’in finansal tablolarinda uzun vadeli finansal yatirnmlar altinda maliyet degeri ile
izlenmektedir. Teknopark Hatay A.S.’nin sermayesi 1.213.000 TL olup, Sirket’in Teknopark
Hatay A.S. sermayesinde sahip oldugu %1 oraninda paylarin kayith degeri 228.068 TL dir.

32. PAYLAR ILE iLGIiLIi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ctkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danismanlarina danismasi
gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde bulundurulmast

gerekmektedir.
32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytikiimliiliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (1) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tirkiye'de olmasi veya (i1) bir takvim yil1 igerisinde Tirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazi
oturmas1 gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere vey# (ii

merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gecen daire, mije
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tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglart da Tam
Miikellef yani sinirsiz vergi ylikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamamui tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu

sartlar1 saglamayan bir ger¢ek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan Kisilerin, séz konusu Paylar’m BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2026 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig: - Gelir Vergisi Oram
190.000 TL'ye kadar 15%
400.000 TL'nin 190.000 TL'si i¢in 28.500 TL, fazlas1 20%
1.000.000 TL'nin 400.000 TL'si i¢in 70.500 TL (iicret gelirlerinde 1.500.000

TL'nin 400.000 TL'si i¢in 70.500 TL), fazlas1 27%
5.300.000 TL'nin 1.000.000 TL'si i¢in 232.500 TL (iicret gelirlerinde 359%
5.300.000 TL'nin 1.500.000 TL'si i¢in 367.500 TL), fazlas1

5.300.000 TL'den fazlasmin 5.300.000 TL'si i¢in 1.737.500 TL (iicret

gelirlerinde 5.300.000 TL'den fazlasinin 5.300.000 TL'si i¢in 1.697.500 TL), 40%

fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 ayni1 kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar icin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanclar i¢in %23 uygulanmaktadir. 14/7/2023 tarihli ve 7456
sayil1 Kanunun 21 inci maddesiyle bu oran 2023, 2024, 2025 ve 2026 vergilendirme dénemine
ait kazanclar i¢in %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (1) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (i1)

kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen

vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef gi
degerlendirilir.
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tirkiye’de

elde ettikleri kazanglar1 lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir {ilkede
yapilmis ise Tirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul'da islem goren paylarin elden cikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK'nin gecici 67. maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gecici 67. maddesinin yiiriirliik siiresi 31.12.2030 tarihine

kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirrmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluslardir.
Bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict

kurulusun sorumlulugundadir.

BiST'te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarthini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alis tarthinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.
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a) bankalar ve aracit kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger

sermaye piyasasi araclarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

araclarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulus, varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari haric) ve pay yogun fonlariin katilma belgelerinden
elde edilen kazanclar icin %0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar
elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali
alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kirilimda

belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde

bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden cikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (1) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili menkul kiymetler;
(i11) diger sermaye piyasast araclari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim
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sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlar1 paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi

kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil1 asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat

matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son {i¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi
mimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat

uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanclar icin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tanimlanan ticari kazan¢ hiikiimleri c¢er¢evesinde kazancin tespitinde dikkate almir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen

menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere goére ayr1 ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veyge==
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmg'r.
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen vergilefidirpae

. . -
uygulamasini etkilememektedir. '
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2006/10731 sayilt BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili1 Bakanlar Kurulu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dnem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim

yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, asl ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi {ilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayicit kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu

olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi ic¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK wuyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz

olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme

getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiim} &
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibr;?i/

r
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isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus

sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiline kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayilt Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve aract
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in tevkifat orani halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili1 Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin
4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere dagitilan kar paylarn iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tr. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar
pay1 dagitimina baglh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. fikrasina gore tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili "kar paylarmin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarmin belli bir haddi agmis olmas1 halinde (2026 yil1 i¢in bu had 400.000 TL’ dir), bu kér
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamami iizerinden kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname tlizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutarin vergi dairesine 0denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin
sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagituss
sayllmadig1 icin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gercek kisi o ik
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yoniinden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir.

Temettii avanslar1 da kar paylar ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.
32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini
mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit

beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)
32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1r ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklar1 dahil olmak iizere
yatirnm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
i¢in, dagitim1 yapan yatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortaklifindan alinan net kar
paymin gecerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclar ticari

kazan¢ olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde

gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir,”
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Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z

konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1r 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
O0denen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 lizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul

sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yliriirlige girmek {iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel

durumlar1 diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (i1) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (ii1) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak

kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabancit fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi

kesintisine etkisi yoktur.
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Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinin Ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayil1 Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar1 tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yaris1 (%50°s1) dahil olmak tlizere dagitilan kar payinin tamami (%100’1) {izerinden
%15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi/beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2026 yili gelirleri igin
400.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar1 i¢in beyanname

verilmesi gerekecektir.
Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek

dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in b
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%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef ger¢ek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde
kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi i¢inde elde edilen safi
kurum kazanci lizerinden %25 oraninda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi oram1 %20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanclarina
uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %23’tiir. Izahname tarihindeki yiiriirliikte olan mevzuat
geregince 2023, 2024, 2025 ve 2026 yillarina ait kurumlar vergisi oran1 %25’tir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, yatinm fonlarimin katilm belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay

senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.
32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kar paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10’dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33.IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGIi

33.1. Thraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilepe===

o

: Sy
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisinaZd aiﬂT- 27N

kullandigi izahnamenin i¢eriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettikleripfe dasr, 2
u
beyanlari: Foom
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Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM iZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Y oktur.

33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Y oktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak Sariyer istanbul
adresindeki Thraccimin merkezi ve basvuru yerleri ile Ihraccimin internet sitesi
www.ekinciler.com ile KAP’ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik

tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili

kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 6: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 7: Akol Avukatlik Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu ve Hukukg¢u Beyani
EK 8: Fiyat Tespit Raporu

EK 9: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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