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Valuf Faktoring Anonim Sirketi

izahname

Bu izabname, Sermaye Piyasasi Kurnlu (Kurul)’nca 071111202.5 tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakbhfmzn ¢ikarilng sermayesinin  850.000.000 TL’den 900.000.000 TL'ye
sikanlmas) nedeniyle artinlacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu
imtiyazsiz pay ve mevcut ortaklardan Tirkiye Vakaflar Bankasi T.A.O.’ya ait 107.834.821
TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazswz pay, VakifBank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL, uominal degerli 21.629.465 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.$.ye ait 32.254.464 TL nominal degerli
2.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait
81.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak éizere
mda 225.000.000 TL nominal degerfi 225.000.000 adet B grubu imtiyazsiz payn
arzina iligkin izahnamedir.

lzahnamenm onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun

ulca tekeffiilli anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul

ifemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herbangi
kdir ya da enay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin www.vakiffaktoring com.tr adresli internet sitesinde ve
hallca arzda satiga aracihk edecek Vakf Yatimm Menkul Degerler A.S.’nin,

W, V3 tirim.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
: '(KAP)’nda MMU yaymlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqtk
f ; Qitulmaktadar.

g Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izabhnamede ve
W] izahnamenin eklerinde yer alan yanly, yamiltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
¥ 2ararlardan ibraggi sorumludur. Zararm ibraggidan tazmin edilememesi veya

édilemeyeceginin agikea belli olmas halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
! yetkili kuruluy, varsa garantdr ve ibraccimin yénetim kurulu @yeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slglide sorumludur.
Anca menin difer knsimlan ile birlikte okundupu takdirde 8zetin vaniltici, hatal
veya tu olmas) durumu hari¢ olmak #izere, sadece Sze h_olarak_ilgililere
berhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazarianan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumiar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanbs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hitkfimleri ¢ercevesinde sorumlundur.
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g}ELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR
Bu

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
%dllmektedlr “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
zaaciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ﬁzahnamemn yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,

= dhraccinin  gelecege yonelik aciklamalarinin  ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Aract Kurum, Halka Arza
Aracilik Eden Kurum, Vakif | Vakif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Y
=g PID K Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
§ 5| :
Erg is Eu?l’)ulBIST’ Borsa, Borsa | g <a Istanbul AS.
« Se é E 35

= E.??VID-U’ Covid-19 Koronaviriis Hastalig1 2019
S

5;.5 Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Esas Sozlesme

Sirket’in Esas S6zlesmesi

Avrupa Birligi Para Birimi

¢ Euro, EUR, Avro

?.Faktoring Kanunu

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

_ Eaktoring Yonetmeligi

S i

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yoénetmelik

Uluslararas: Faktorler Zinciri- Factors Chain International

: :—G—eml Kurul

Sirket’in Genel Kurulu

06.01.1961 tarihli ve 10700 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan
193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Satan Ortaklar

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Vakif Finansal Kiralama
A.S., VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakfi, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

| Halka Arz Edenler

Thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

‘Halka Arz Edilen Paylar,
- Halka Arz Edilecek Paylar

Ihrage1 Vakaf Faktoring A.S.’nin ¢ikarilmig se 2SS




107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank Personeli
Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif
Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal degerli
32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak iizere toplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

Uluslararas1  Menkul Kiymet Tamimlama  Numarasi

(International Securities Identification Number)

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katma Deger Vergisi

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

6698 say1l1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Limited Sirketi

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

_ Merkezi Kaydi Sistem
; 23 i_!_’YS Portfy Yonetim Sirketi
T3 ';;:_-SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn

4

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

‘Tedbirler Yonetmeligi

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin ve Terdriin  Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Y6netmelik

"T.A.O.

Tiitk Anonim Ortaklig1

'T.C.

Tirkiye Cumhuriyeti

| TCMB, Merkez Bankasi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TL

Tiirk Lirast
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| TTK

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

| iTTsG

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

1 | ValafBank

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Yeminli Mali Miisavir

VAKJF YATIRIM MENKUL DEGRR 5
Ak ’.e!bul Mardin _.Pac: &yEaRS?assi

Mersis No 0.9220-088
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 24.10.2025 tarihli ve E-18454353-
100.06[100.06]-4037 sayil1 yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafindan
onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram" sartlarmm halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylarmmn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmasi,

3) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis talebine cevap
vermek amaciyla simirly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle
Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir." ifadesinin yer almasi

hususlarmin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmigtir.
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK™) Sirket’i muhatap E-12509071-
103.01.04-132746 sayih yazisinda; “Sirketinizin 7.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavan iginde Sirket
ctkarimis sermayesinin tamammn nakden karsilanmak iizere 850.000.000 TL'den 900.000.000 TL ' ve
artiridmasi suretiyle ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet pay ile meveut ortaklardan
1. Vakiflar Bankasi T.A.O'wm sahip oldugu 107.834.821 TL, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfi'mn sahip oldugu 21.629.465 TL, Vakif Finansal Kiralama A.§.'nin sahip oldugu 32.254.464
TL, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahip oldugu 13.281.250 TL olmak iizere toplam 225.000.000
TL nominal degerli 225.000.000 adet (B) grubu paylarm mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmm tamamen
kisitlanarak halka arz edilmesine karar verildigi belirtilerek, bahse konu serinaye artigi ve ortak sanhgi
yontemiyle Sirketiniz paylarimin halka arz edilmesine iliskin Kurumumuz goriis ve degerlendirmeleri talep
edilmektedir. Sirket sermayenizin artirdmasina iligkin talebiniz incelenmis olup, yénetim kurulunuzin
16.09.2024 tarih ve 353/1 savili karart ¢er¢evesinde 7.000.000.000 TL kayul sermaye tavanm igerisinde
830.000.000 TL olan ¢ikarilnus sermayenizin meveut ortaklarmizin yeni pay alma haklarmm tamamen
ersitlanarak gikarilacak veni paylarin sermaye pivasasinda halka arz edilmesi suretiyle 900.000.000 TL 'ye
« dririimasinda, 6362 savili Sermaye Pivasast Kanunu ile 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri sakl

E@nalc kaydiyla, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
unu hﬁkﬁmiwi agisindan bir sakinca bulunmamaktadir.”

m.lll oorils yazisinda; “Bilindigi iizere, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Eifiansman Sirketleri Kanunu (6361 sayih Kanun) ile 24.04.2013 tarih ve 28627 sayil Resmi Gazetede
umlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyer
™ Esaslari Hakkinda Yonetmelikte (Yonetmelik) faktoring sirketlerinin paylarm sermaye pivasasinda halka arz
etmelerini diizenleyen veya buna dogrudan simirlama getiren herhangi bir hitkiim yer almamaktadir. Sirket
6361 sayili Kanun ve ilgili alt dizenlemeleri ¢ercevesinde iglemlerini yiiriiimekte olup, Sirketin faaliyetleri
iizerine Kurumumuzca getivilmis bir kisitlama bulummamaktadir. Bu itibarla, Sirketin paylarinm halka arzina
iliskin bagvurusunun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde larafinizca
v degerlendirilmesinin yerinde olacag diigiimiilmektedir. Ote yandan, 6361 sayilt Kanunun “Pay Edinim ve
‘;L"' Devirleri” bashkli 11 inci maddesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) iznine tabi pay
edinim ve devirleri, Yonetmeligin “Pay Edinim ve Devirleri” baghki 8 inci maddesinin (3) numaral fikrasinda
ise izne tabi olmayan hisse devirlerine iliskin bildirim yiikiimliiliigi diizenlenmigtir. llave olarak, Finansal
Kurumlar Birligini muhatap 25.07.2014 tarih ve 18836 sayili yazimiz ile Kurulun 24.7.2014 tarih ve 5961
~ sayilt karariyla, 6361 sayithh Kanunun 11 inci maddesinin (6) numarali fikrasmin verdigi yetki g¢ergevesinde,
: - 6361 sayth Kanun kapsanundaki sirketlerin borsada islem giren paylarimn sadece yatirim amagh olarak
- . borsadan edinilmesi hdlinde Kuruldan izin alimmasina gerek bulunmadigy; buna karsilik bankacilik
( mevzuatindaki uygulamaya paralel olarak bu hisselere bagl temertii hari¢ ortakhik haklarinn kullanmilabilmesi
< i¢in 86z konusu hisse ediniminin, diger edinim yekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacagi hususlari
: faktoring sirketlerine duyurulmugtur.
Bu kapsamda, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde Sir, ker hisselerinin halka arzi siireci ve sonrasinda
: fo yvapilacak pay edinim ve devirlerinde yukarida belirtilen mevzuat hiikiimlerinin Sirket tarafindan dikkate
alimmast gerekmektedir. "
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denilmektedir.

Sirket paylarinin halka arz edilebilmesi igin SPK, Borsa istanbul ve BDDK disinda heys®
kurumdan goriis veya onay almasina gerek y 4
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

i’IZRKIAE;;‘LKTORiNG AS. Sorumlu Oldugu Kisim
Adr: IThan
Seyad:: | ALPDAG  EAKTOR
Gorevi: | Yonetim Kurulu Bagkan Ve il
03.11.2025 .
IZAHNAMENIN
Biilent TAMAMI
ATILGAN
Yénetim Kurulu Uye
03.11.2025
H?lka I.sz e raysaibl Sorumlu Oldugu Kisim
_TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Adr: Muhammet Liitfii
Soyadr: | CELEBI

;| Gorevi: | Genel Miidiir Yardimci

o Tarih: —103.11.2025

4 Imza:

' iZAHNAMENIN
Ada: Ahmet TAMAMI
Soyadr: CERAN
Gorevi: Bagkan
Tarih: | 03.11.2025
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIFBANK PERSONELIi OZEL SOS. GUV. HIZ. VAKFI
Adr: Arif
Soyadii | COKGETIN AKIFBA
_— Vv -
Gorevi: | Yonetim Kurulu BaskaSZEL SC )
Tarih: 03.11.2025 PIAEFEE
imza:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Barns
GUVEN
VAKiF AXNK PERSONELI
Yo6netim Kurulu Baskalb pekilic { -
03.11.2025 HizM
- ,!é[iglka Arz Eden Pay Sahibi S lu Olduzu Ki
f YAKIF FINANSAL KiRALAMA A.S. S o
Ali KOC
Sovadi: | Genel Miidiir Yardimcisi AAS
VAKIF FINANB AL R NAAS.
03.11.2025 "QuKa Mah, OF, AtV an Blyikdeniz [Caddesi
LT K No: 9 34768
iyf / ISTANBUL
Tel 85 92 U0 Faks: (0216) 85 92 99
A BOGAZICH KURUMLAR V.D. 922003 3695
8% / IZAHNAMENIN
o Deger CONGER TAMAMI
: 2, Genel Miidiir Yard1 -
53 VAR rinambac kipalama a.s
$E 03.11.2025 Inkilap Mah, Dy/Atinan Bafikdeniz Cadder
: ¢ P No: 9 34768
%! ISTANBUL
¥ Uf Faks: (0216) 285 92 99
M.ARV.D. 922003 3695

IZfANBUL
dk: (0216) 285
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIF PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.
Ada: Mikail 4
AAnBLAMAS .VETIC.A.S-
Gorevi: | yYgnetim Kurulu Baskani kil m:na, va 22’33'3'52‘?“'“"
. 4 00336600001
Tarih: | 03 11 2025 e N ama comt
imza:
IZAHNAMENIN
i N. VE TIC. A, TAMAMI
Adr: Rafet VA ‘:,m‘.":x:an”uyummu ;:&c'lm:
Soyad: | DILMEN ‘ A akm'a'z‘goﬂgnsleaé%om-ﬂ
30 60
Gorevi Yo6netim Kurulu Uy631 (¢ .co‘i';‘.’:?
Farih: 1 03.11.2025
Eiza:
5
TR > S
rEE3E
: §§ ﬁzﬂka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus St A
% AKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S. B
o~
5
& | Ade Barng *
. . IAKlF YATIRlM NKUL DEGERLER
Soyadi: INAL F B.I ! M:s rd:v Cag“:aarlstayEa s:ess
- ok Meo; siktag 3 ISTANBUL
Gorevi: | Yonetim Kurulu Uyl IAdf212) 35236 20
_ _’i‘.a/rih' ret Sicil No: 357228
, : 03.11.2025 ar V.0 922 008 8359
! I . Mersis NG 1)-9220-0883.590n0017 . .
)| Imza: [ IZAHNAMENIN
TAMAMI
| Adr: Mehmet Doga
A sopaie: | DOG e s
: ‘ 0 IR it ram Ca ar aya Sites:
< g ya DOGMU$ \ 8 Begikiag 34338 ISTAyNBUL
L7 | Gorevic | Mdir RGNS et 982360
5 Tarih: .bcaret sii Moy 357228
: lar v.D. 922 008 8358
_ 03.11.2025 8220 0085 2300047
\ Imza

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugu )
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.
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Tel:0(242) 382 35 77 Fax: j

www.vakifyatirim/g

Ilgili Bagmsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus

GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Tolga OZDEMIR
Gorevi: Sorumlu Denetgi

31.12.2022, 31.12.2023,
31.12.2024 tarihlerinde sona
eren yillik ve 30.06.2025 ara

déneminde sona eren finansal
donemlere ilisgkin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu

83-5M10017

Ilglll Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus

DRT KURUMSAL FINANS DANISMANLIK
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

www.vakifyat Wl

Tel:0(212) 3523577 F

Mersis No ﬂ-‘?;ﬁ- B63-5300047

Giris ve uyarilar

¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatali veya tutarsiz olmast veya
yatinnmcilarin yatirim kararmi vermesine yardimer olacak onemli
bilgileri saflamamasi durumunda gidilir.

izahnamenin
sonraki
kullanimina

N iliskin bilgi

[zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

i%ag::mm ticaret
unvani ve isletme

adi

Sirket’in ticaret unvani Vakif Faktoring Anonim Sirketi olup kullamlan isletme
adi yoktur.

Thra¢eimin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve

adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: in!gllap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:
7A I¢ Kapt No: 29 Umraniye / Istanbul

B.3 ™NAna iiriin/hizmet

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihragcinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Vakif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Vakif Faktoring”), 1998
yilinda faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini yapmak iizere kurulmus
olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faaliyet konusunun temelini olusturan
faktoring sektoriinde hizmet vermeye devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet
konusu; yurt i¢i ve yurt dis1 her tiirlii faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag
dogrultusunda yurt i¢i ve yurt digi ticari iglemler veya ithalat veya ihracat
iglemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tiirlii mal ve hizmet satislari
dolayisiyla dogmus veya dogacak faturali alacaklarini temelliik etmek, bu
alacaklar1 bagkalarina temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsilik
pesin ddemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmasi islemlerini
yapmak, bu alacaklarin tahsillerini istlenmek, bu alacaklara karsihik
Odemelerde bulunmak, miisterilerinin yurt i¢i ve yurt dis1 alacaklar hakkinda
damsma hizmeti Vermektir

edlg
2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022;tari
Sirket’in personel sayisi sirasiyla 63, 64, 59, ve 56’dir. \

Kap1 No 29 Umraniye / Istanbul adresinde faaliyet gostermeft
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Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye)
stirdiirmektedir. Sirket’in pazarlama faaliyetlerinin genigletilmesi amaciyla
2017 yilinda a¢tif1 ve hala faaliyetlerine devam eden Ankara ve Izmir subeleri
bulunmaktadir. Sirket’in subeleri tarafindan miinhasiran pazarlama faaliyetleri
gerceklestirilmekte olup tiim operasyonel islemler Sirket genel merkezindeki
is birimleri tarafindan yiiriitiillmektedir. Sirket’in Ankara ve Izmir subelerinde
faaliyetlerini siirdiirdiigii kiralik ofislere iliskin adres bilgileri asagida yer
almaktadtr.

Vakaf Faktoring A.S. Ankara Subesi adresi: Atatiirk Kavaklidere Celal Bayar
Is Merkezi No:211/13 Cankaya/ANKARA

Vakif Faktoring A.S. Izmir Subesi adresi: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi,
1587 Sokak No: 2-6 Kat:4 D:403 Konak — IZMIR

Faktoring; iiretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir
kurulusa (factor) satilmasini i¢eren bir finansman ydntemi olup, bu ydontemde
factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri hesaplarinin takibi,
alacaklarin tahsilat1 ve bunlarin tahsil edilememe riskini iistlenmektedir. Vakif
Faktoring, yurt i¢i ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini
basta 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu (“Faktoring Kanunu™) ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik (“Faktoring Yonetmeligi”) cer¢evesinde ve BDDK’nin denetim
ve gozetiminde siirdiirmektedir. Vakif Faktoring ayn1 zamanda Uluslararas:
Faktorler Zinciri (“FCI”- Factors Chain International) ve Finansal Kurumlar
Birligi asil tiyesidir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“VakifBank™) bagli ortakligi olan
Vakif Faktoring, yurt icinde Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler’den
(“KOBI™) uluslararas: biiyiikliikteki kurumsal sirketlere uzanan yelpazedeki
miisterilerin satiglar: dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarin1 devralarak bu
alacaklarin tahsilini tistlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin ddemelerde
bulunarak s6z konusu isletmelere finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri
saglamaktadir. Sirket’in misterilerine sagladig: finansman, garanti ve tahsilat
hizmetlerine iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satis1 faaliyetinde bulunan igletmelerin vadeli ticari alacaklarini
faktoring sirketine devretmesi karsiliinda, bu isletmelere ilgili alacaklarin
O0deme vadesini beklenmeden odenmesi sayesinde s6z konusu isletmelere
finansman saglanmasini ifade etmektedir. Vadeli satis yapmis sirketlerin
faturali alacaklar1 iskontolu veya agik hesap olarak devralinmakta ve genellikle
vadesi geldiginde s6z konusu alacak faktoring sirketi tarafindan tahsil
edilmektedir.

ii. Tahsilat Hizmetleri:

Isletmelerin miisterilerinden olan alacaklarmin faktoring gl
edilmesi {izerine alacak hesaplarimin kayitlarinin tutu
islemlerinin faktoring sirketi aracihifiyla yapilmasidir.
sirketi miisterilerinin alacak yonetimini de {istlenmis buluns
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iii. Garanti Hizmetleri:

Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 6denmeme riskinin, faktoring
s6zlesmesinde belirlenen kosullar dahilinde faktoring sirketi tarafindan
tistlenilmesidir. Boylelikle miisteriler, mal satis1 veya hizmet arzi sunduklari
borglularinin borglarin1 aciz, iflas vb. nedenlerle 6deyemeyecek duruma
gelmesi ihtimaline karsi kendilerini koruma altina almay1 amaglamaktadir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 doénemleri
itibartyla Tirk liras:1 cinsinden faktoring alacaklar1 sirasiyla 22.611.298 Bin
TL, 37.455.124 Bin TL, 32.424.129 Bin TL ve 31.839.448 Bin TL olarak
gerceklesmigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan aylik olarak
yaymlanan Tiirkiye faktoring sektdrii konsolide verilerine gore (Kaynak:
https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring) Sirket’in
faktoring sektoriindeki alacak pazar payir 2022 yilinda %17,76, 2023 yilinda
%19,02, 31.12.2024 yilinda %11,26, 30.06.2025 déneminde ise %8,91 dir.

Faktoring sirketleri, tabi olduklar1 mevzuat gergevesinde yillik bagimsiz
denetim raporlarimi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
internet sitesinde yaymlanmak tizere BDDK veri tabanina yiiklemek ve genel
kurullarinca onaylanmalarini miiteakip yedi giin igerisinde kendi internet
sitelerinde bes yil boyunca kullanicilarin ulasimina agik olacak sekilde
yaymlamakla yikiimlidir. Ayrica faktoring sirketlerince BDDK’ya
gonderilen finansal veriler belirli periyotlarda Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan da tiyelerden temin edilmekte olup miinhasiran yil sonu mali verileri
ve diger operasyonel biiyiikliiklere iliskin veriler baz alinarak hazirlanan iiye
faktoring sirketleri bazindaki mali veriler tiim faktoring sirketleri ile
paylasilmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden (Kaynak: hiips://www.bddk.org.tr/BdrUyg ) erisilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili donemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan solo
finansal tablolar, faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettigi
bagimsiz denetim raporlari ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan
miinhasiran y1l sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim faktoring
sirketleri ile paylasilan iiye bazindaki mali veriler baz alindiginda 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 dénemlerini kapsayan
4 donemde aktif biiyiiklikk ve faktoring alacaklar biiyiikliigii siralamasinda
Sirket faktoring sektoriinde birinci sirada yer almaktadir. Bunun yanisira Vakif
Faktoring 2022 yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi
1,5 milyar TL net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak:
https.//www.bddk.org.tr/BdrUvg ) erisilebilen diger faktoring sirketlerinin ilgili
donemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan solo finansal tablolar:
baz alindiginda faktoring sektoriinde 2022 ve 2023 yillarinda en yiiksek net kar
elde eden sirket sirlamasinda da birinci sirada yer almustir.

Vakif Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 105,2 milyar TL islem has @i, 3
milyar TL aktif biiytikliik, 32,4 milyar TL faktoring alacak bakjz€si

TL 6z kaynak buytikliigii, %11,26 alacak pazar pay: ve 1,7 #fi

ile sektoriin 6nde gelen firmalarindan biri olarak tamdmlg
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TL 0z kaynak biiyiikliigii, %8,91 alacak pazar pay: ve 881 milyon TL net kar
ile tamamlamistir.

Diinvada Faktoring Sektorii

Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gore (Yurt ici,
Uluslararasi), Tiire Gore (Riicu Edilebilir, Riicu Edilemez), Finansal Kurulusa
Gore, Son Kullamma Gore, Bolgeye Gore Faktoring Hizmetleri Pazar
Biiyiikliigii, Pay1 ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment Tahminleri, 2023 —
2030” baslikli raporuna gore; kiiresel faktoring hizmetleri pazar biiytikligi
2023 yilinda 4,185.05 Milyar Dolar olarak gergeklesmistir ve 2024'ten 2030'a
kadar y1llik bilesik biiyiime oramnin (CAGR) %10,05 olmasi beklenmektedir.

1990 yilindan 2022 yilina kadar olan siirecte kiiresel faktoring sektorii cirosu
ise baz1 dalgalanmalar yasamakla birlikte genel olarak artis egilimindedir.
90’1 yillarda 500 Milyar Dolar altinda seyreden diinya faktoring cirosu,
milenyumdan sonra 500 Milyar Dolar1 agsmistir. 2022 yilina gelindiginde ise
yaklagik 8 kat artarak yaklagik 4,139,657 Milyon Dolara ulagsmistir. 2023 yil
sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,188,420 Milyon Dolar olarak
gerceklesmistir. 2024 yil sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,052,753
Milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

Kiiresel 6lgekte 2024 yili sonunda diinya faktoring cirosunun %66,77’sini
Avrupa kitasinda olusmakla birlikte, Tiirkiye Avrupa kitasindaki bu cironun
%1,39’unu temsil etmektedir.

Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Tiirkiye’de faktoring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan uygulamaya
konulmugtur. Faktoring hizmetleri Aralik 2012°den beri Faktoring Kanunu
hitkimlerine tabidir. Faktoring Kanunu’nun amaci finansal kurulus olarak
faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketlerinin kurulug ve ¢alisma esaslari ile finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansmani s6zlesmelerine iligkin usul ve esaslar
diizenlemektir.

Tiirkiye’de Faktoring sektoriine iliskin 2022,2023,2024 yillan ile 30.06.2024
ve 30.06.2025 tarihlerine ait 6zet veriler asagida detaylandirilmistir.

Faktoring Sektérii

Ozet Veriler (Milyon | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
TL)

Islem Hacmi 403.827 819.918 1.238.586 522.064 851.497
Aktif Buyiikhigii 135.629 214.094 315.980 256.306 395.704
Faktoring

 Alacaklari 127.287 196.909 287.992 234.051 357.536
Takipteki Alacaklar 2.099 2.576 5.122

Ozel Karsihklar (-) 2.052 2.813 4.660

Ozkaynaklar 16.571 33.973 57.221

f&eb 4d7é: -8f6f-15ab7ec2e3fc "
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Alnan Krediler 104.005 148.185 218.748 182.877 263.534
Net Kar 5.219 14.537 21.196 9.928 14.396
Sirket Sayist (¥) 49 49 48 49 48
— S_ube Sayist (*) 357 365 395 376 417
Personel Sayisi (*) 4.008 4.000 4.379 4.174 4.645
Miigteri Sayist (*) 73.931 71.614 79.545 76.805 93.377
(*) Adet ifade etmektedir.

(Kaynak: hittps.//www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir )

Faktoring sirketi sayisindaki yillar itibariyle azalmaya ragmen, sektoriin Tiirk
Liras1 cinsinden aktif biiyiikliigii, 31.12.2024 itibariyle onceki yilm aym
dbénemine gore yaklasik %47,59 artmis olup, 30.06.2025 itibariyle 6nceki y1lin
ayn1 doneminde goére yaklasik %54,39 artarak yaklagik 395.704 milyon TL
olmugtur.

Faktoring sektoriiniin Tiirk Liras:1 cinsinden aktif buytkligii 31 Aralik 2023
itibariyla bir 6nceki yilin ayni donemine gore yaklasik %57,85 artarak yaklagik
214.094 milyon TL olmustur.

Faktoring sektoriiniin net kar1 31.12.2022 hesap déneminde 5.219 milyon TL,
31.12.2023 hesap doneminde 14.537 milyon TL, 31.12.2024 hesap doneminde
21.196 milyon TL, 30.06.2024 déneminde 9.928 milyon TL, 30.06.2025 hesap
déneminde ise 14.396 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektérii, ulusal ve uluslararas: diizeyde
gerceklesen ekonomik dalgalanmalar, reel sektoriin finansman ihtiyaci, banka
ve yatinmcilarin faktoring sirketlerine fon saglama konusundaki istekleri ve
aligkanliklar1 gibi bircok mikro ve makroekonomik o&lgege bagli olarak
performans gostermektedir.

hrag:g:lyl ve
aaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:

Sirket’in beklentilerini dnemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020 yili
bagindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi,
2022 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savagi ve 2023
yilindan beri siiregelen Israil-Gazze savasi, 2025 yil1 Haziran ayinda baslayan
Iran-Israil savasi, basta Suriye olmak iizere Tiirkiye’ye komsu iilkelerde
yasanabilecek i¢ karigikliklar, 2023 Subat aymnda yasanan Kahramanmaras
merkezli depremler gibi Sirket’in kontrolii altinda olmayip muhtemel etkileri
tizerinde kesin tahmin yapilmasi miimkiin olmayan geligmelerdir.

Makro Ekonomik Dalgalanmalar:
Dlger taraftan Slrket in esas faahyet konusu olan yurt i¢inde sanayl Ve hlzmet

etkilenebilmektedir. Para pohtlkalarlndakl degisiklikler f
verilen sektorleri ve finansman maliyetlerini etkileyebilme}
diinya ve Tiirkiye ekonomisinde ortaya ¢ikabilecek dalgaia
finansal performansin etkileyebilecektir.




Regiilasyona Bagh Degisimler:

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring ve bankacilik sektorii, idari diizenleyici
kurumlar tarafindan diizenleme ve denetlemelere tabi tutulmaktadir. Bu
kapsamda ¢k diizenlemelere uyum saglamak i¢in c¢esitli maliyetlere ve
operasyonel is siire¢lerine maruz kalinabilecektir.

o Ihragemin  dahil | Sirket’in ana hissedar ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 26°nc1
Sldugu grup ve | maddesi uyarinca yonetim kontroliine sahip ortagi VakifBank’tir. VakifBank,
grup icindeki yeri | Sirket’in %92,10 oraninda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu paylar
ile Sirket’in 8 kisiden olusan y6netim kuruluna secilecek iiyelerin 4 (dort)
adedini aday gésterme imtiyazina ve genel kurulda her bir (A) grubu pay i¢in

5 (bes) oy hakki imtiyazina sahiptir.

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, VakifBank’in ana
faaliyet alanlar1 bireysel bankacilik, KOBI Bankacihig, ticari bankacilik,
kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim
bankacilig1 faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Tirkiye Bankalar Birligi’nin web sayfasinda yayinlanan istatistiki verilere gére
(Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
raporlar/59 ) 31 Aralik 2024 itibariyla, aktif biiylikliigii agisindan Tiirkiye’deki
en bilylik 2. banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana
faaliyetlerini, kendi 6zel VakifBank Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, iilke
ekonomisinin biliylimesi, gelisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine
katkida bulunmak amaciyla siirdiirmektedir.

Nersis No 0.92

Bogarici Kunumfs

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sekt6riindeki en biiyiik avantajlar1 genis ve
tabana yaygin miisteri agina ve gii¢lii bir ortaklik yapisina sahip olmasidir. Soz
konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu giinden bu yana Tiirk
bankacilik sektériiniin en 6nemli oyuncularindan birisi olmustur. VakifBank
30.06.2025 itibariyle, 979 adet subesi, 18.653 ¢alisam ile miisterilerine hizmet
vermeye devam etmektedir. VakifBank’m, 11 bagh ortakligi ve c¢esitli
sektorlerde faaliyet gosteren girketlerin iginde yer aldigi 14 istiraki
bulunmaktadir.

s A.drfs VakifBank pay
(Sehir/Ulke) Oram (%)

Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 62,12

| Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 92,10
Vakif Gayrimenkul Yatirmm Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 53,77
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Istanbul/Tiirkiye 99,50
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 33,77
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Enerji ve Madencilik AS Ankara/Tiirkiye
Taksim Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye :
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Istanbul/Tiirkiye Y
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Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS | Istanbul/Tiirkiye 100,00
Bankalararas: Kart Merkezi AS Istanbul/Tiirkiye 4,75
KKB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye 437
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49
Giicbirligi Holding AS {zmir/Tiirkiye 0,07
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin ihtisas Borsas1 A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00
gii:::i?ef&agsal Teknolojiler ve Odeme stanbul/Tarkiye 3333
JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul/Tiirkiye 2,86
Birlesik Ipotek Finansman1 AS Istanbul/Tiirkiye 8,33
Birlesim Varlik Yonetim AS Istanbul/Tiirkiye 16,00

Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagli ortaklig:
bulunmamaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyla istiraki Vakif Enerji ve Madencilik
A.S.nin (“Vakif Enerji”) sermayesinde sahip oldugu paylarn tamamini
22.09.2025 tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsilig1 devretmistir.

.6, -| Sermayedeki veya
N toplam oy hakki
A\ icindeki paylan

—/dogrudan veya

. dolayh olarak %5

s ve fazlas1 olan
< Kkisilerin
= .

isimleri/unvanlarn

ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraccimin  hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarma sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢cinin
yonetim

hakimiyetine

Sirket’in dogrudan %5’ten fazla sermaye ve oy hakkina sahip olan 1 tiizel kisi
ortag1 bulunmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nci maddesi uyarinca,
Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesini temsil eden
toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi A Grubu ve 680.000.000
adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin y6énetim kuruluna
aday gosterme imtiyazi ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglhikli 7°nci maddesi
uyarinca, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu
tiyelerinden 4 (dort) tiyeyi yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olugturan {iyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesi uyarinca her bir A
Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1
(bir) oy hakki verir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi ve
oy haklariin mevcut pay sahipleri arasindaki dagilimi asagldakl g1b1d1r

N Tutar 2
Pay Sahibi Grup (TL) Pay Adedi
T. Vakaflar Bankasi A 170.000.000 170.000.000

Dogrulamﬁt{(o 7'3
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sahip olanlarmn ya | | 140, B 612.834.821 612.834.821 72,10
da ihragciyr .
kontrol edenlerin | | Yakif Finansal B 30,254 464 32254 464 3,79 211
. . . Kiralama A.S.
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin | | Vakif Pazarlama
kaynag hakkinda Sanayi ve Ticaret B 13.281.250 13.281.250 1,56 0,87
g h Y AS.
=bilgi i
& VakifBank Personeli
Ozel Sosyal 1.41
T "”-,; . Givenlik Hizmetleri B 21.629.465 21.629.465 2,55 ;
REEEE Vakfi'
Bwsee
s;§ ';; 2 % TOPLAM 850.000.000 850.000.000 100 100
= eflt
N S . N - . . - . . - .
S 2 g‘ 3 Sirket’in tiizel kisi ortagi olan VakifBank’in ortaklik yapisi ise agagidaki
3 gibidir:
VakifBank’m Ortaklik Yapisi
Pay Sahibi Grup Tutan (TL) Pay Adedi Osre:::‘:{/f)
Tiirkiye Varlik Fonu D 7.263.921.522,54 | 726.392.152.254 73,26
i} T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 A 1.075.058.639,56 | 107.505.863.956 10,84
i VakifBank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandigi C 402.552.666,42 |  40.255.266.642 4,06
Vakfi
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1 B 387.673.328,18 | 38.767.332.818 3,91
Diger Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0,02
Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0.02
Halka acik D 782.985.546,93 |  78.298.554.693 7.90
Toplam 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 100

VakifBank’1n Sirket’te sahip oldugu pay orani %92,10 olup oy hakki igerisinde
pay1 %95,61°dir.VakifBank, Sirket’te oy hakki ve yonetim kontroliine sahiptir.

LESecilmis - finansal | Girketin 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025
pbilgiler ile | dsnemlerine iligkin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarindan
ihra¢emin se¢ilen 6nemli finansal bilgiler ile 6zet rasyolar asagida yer almaktadir:
finansal
dlll‘l-lmllllda ve VARLIKLAR Degisim | Degisim | Degisim
faaliyet - 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- | 2024- | 06/2025-
(BINTTD) 2022 | 2023 | 06/2024
sonuc¢larinda
meydana  gelen
onemli VR At
Benzerleri ve
degisiklikler i 174993 | 510523 | 306833 | 745298 | 384598 [ 191,74| 39,90 | 48,40
Bankast
Gergege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamh
Gelire 26.191 41787| 49718 41787 56803 |  5955| 1898 | 3593
Yansitilan
Finansal
| Varliklar (Net)
Faktoring
Prmeriond 22.611.208 | 37.455.124 | 32.424.129 | 39.078.584 | 31.839.448
ek 52363 | 99074 97810 98.609
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Beklenen Za{ar

Kargklar/Oz | o) 363 | 75909 | .97810| 98609 -97579| 3924 | 3415 1,04

el Karsiliklar (-

)

Maddi Duran

Varliklar (Net) 4.027 8278 19.308 18.369 15.444 105,56 133,24 -15,92

Maddi

QOlmayan Duran 1.856 997 1.053 847 867 -46,28 5,62 2,36

Varliklar (Net)

Diger Varltklar 183.279 193.117 87.769 137.189 80.515 5,37 -54,55 -41,31

VARLIK

TOPLAMI 23.001.644 | 38.235.991 | 32.888.810 | 40.022.074 | 32.377.675 66,23 -13,98 -19,10

YUKUMLOULUKLE Degisim Dengl"' Degisim

R 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- 2024 06/2025-
(BIN TL) 2022 06/2024
2023

Alman Krediler 20.158.989 | 33.000.633 | 28.141.846 | 36.099.092 | 26.142.311 | 63,70 | -14,72 | -27,58

Faktoring Borglan 5.468 90 376 2.142 10 -98,35 | 317,78 | -99,53

Kiralama

Islemlerinden 890 6.497 17.994 17.243 15.113 630,00 | 176,96 | -12,35

Dogan Borglar (Net)

Ihrag Edilen Menkul

Kiymetler (Net) 1.513.520 | 2.228.522 - - 640.415 4724 -100 -

Tirev Finansal B R . B } B

Yiikiimliiliikler . .

Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 82.865 70.226 56,89 -7,10 | -1525

Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 265.917 225.673 139,55 11,80 -15,13

Ertelenmis Vergi 137 R . R ; -100,00 } R

Borcu

Diger 25011 22.162 10.808 3.388 4453 211,39 | 5123 | 3143

Yiiktimliliikler i i ) i i > > ’

TOPLAM

YUKUMLULUKL | 21.847.344 | 35.562.528 | 28.497.715 | 36.470.647 | 27.098.201 62,78 -19,87 | -25,70

ER

OZKAYNAKLAR 1.154.300 | 2.673.463 | 4.391.095 3.551.427 5.279.474 131,61 64,25 48,66

Odenmis Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000 850.000 88,89 - -

Kar veya Zararda

Yeniden

Siiflandirilmayaca

k Birikmis Diger 22.501 36.928 47.381 39.450 54.466 64,12 28,31 38,06

Kapsaml1 Gelirler

veya Giderler

Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 1.786.535 3.493.714 108,62 | 533,97 | 95,56

Kar veya Zarar 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294 175,23 13,45 0,67

YUKUMLULUK

TOPLAMI 23.001.644 | 38.235.991 | 32.888.810 | 40.022.074 | 32.377.675 | 66,23 | -13,98 | -19,10

GELIR Degigim | Degisim | Degisim

TABLOSU | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- 2024- | 06/2025-

(BIN TL) 2022 2023 06/2024

Esas Faaliyel | 2429201 | 8670672 | 1280959 | 6918423 | 4926193 | 25693 | 47,73 | 2830

Finansman | 1 ¢07 690 | -6.510.345 | -10.455.033 | -5.735250 | -3.563.914

Giderleri (-)

Bt 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 | 1.362.279

Kar/Zarar . .160. 354, 183, .362.

SR
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Esas Faaliyet | 59105 | 133733 -230.783 89465 | -145518 | 12603 | 72,57 62,65
Giderleri (-)

Briit Faaliyet | 00 366 | 2026.504 | 2123774 | 1.093.708 | 1216761 | 199,19 | 4,80 11,25
Kar/Zarar

Diger

Faaliyet 1286478 | 1.857.587 | 1.945.553 762742 | 2298.926 | 44,39 4774 201,40
Gelirleri

Kargilik 7440 | 26165 79615 -26.165 - 251,68 | 20428 | 0,00
Giderleri (-)

Diger

Faaliyet -1.233.939 | -1.709.507 | -1.549.037 | -578.747 | -2.256.025 | 38,54 939 | 289381
Giderleri (-)

Net Faaliyet | 0 465 | 2148509 | 2440675 | 1251538 | 1259662 | 197,39 | 13,60 0,65
Kar/Zarar

Vergi 175745 | -643773 733.496 .376.096 | -378.368 | 266,31 | 13,94 0,60
Karsilig1 (-)

Net Kar 546720 | 1.504.736 | 1.707.179 875442 | 881294 | 17523 | 13,45 0,67
Rasyolar (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
INGE RO/ Oaymak 4736 5628 38,88 4930 33,39
Toplamu

Net Kar / Aktif Toplam 2,38 3,94 5,19 4,37 5,44
Ozkaynaklar/Toplam

Aktifler Rasyosu 5,02 6,99 13,35 8,87 16,31
Faktoring alacaklar/Toplam | ¢ 5 97,96 98,59 97,64 98,34
aktifler

AalmanikredilenToplam 87,64 86,31 85,57 90,20 80,74
aktifler

Vergi Oncesi Kér

(Zarar)/Aktifler Ortalamasi 7,06 8,12 8,02 718 9,34
Doénem Net Kari

(Zarar1)/Aktifler Ortalamasi 2,54 3,69 3,61 3.4 6,53
Donem Net Kéart

(_Zaran)/Toplam 66,81 78,98 47,58 55,84 35,97
Ozkavgaklar Ortalamasi

Vergi Oncesi Kér

(Zarar)/Toplam 88,29 112,77 68,02 79,82 51,41
Ozkaynaklar Ortalamasi

Takipteki Alacaklar (Briit) /

Toplam Faktoring 0,23 0,26 0,30 0,25 0,31
Alacaklari

1998 yilindan beri sektorde faaliyet gosteren ve sektdriin 6ncii kuruluslarindan
biri olan Vakif Faktoring, sektoriin en eski sirketlerinden birisi olmasi
sebebiyle agirlikli olarak bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorlerde faaliyet
gosteren kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeydeki kurumsal ve ticari
segmentteki firmalara faktoring hizmetleri vermekte olup KOBI firmalarinda
Sirket portfoytindeki paymin arttirilmasi i¢in pazarlama ¢alismalarim devam
ettirmektedir.

Faktoring sirketleri tabi olduklar1 mevzuat cergevesinde 22
denetim raporlarim, Bankacilik Diizenleme ve Denetlep
internet sitesinde yayinlanmak uzere BDDK Ver1 tabamna i

_HiZMETLERI L\).IAKFI 1 o
ogruia ﬁt{és /7sp(i< go okuman- é:ogrul-a

“eb-4d




= A |
:U N o U
XEkusunlg
z EE’E',':..:’HQ
g"'m%ml‘:c
t__ﬁn)éfE °
A o &N sgz
: g‘_;.‘g
a5
.2;5’:“5

it Mah,

A

yayinlamakla yiikiimliidiir. Ayrica faktoring sirketlerince BDDK’ya
gonderilen finansal veriler belirli periyotlarda Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan da iiyelerden temin edilmekte olup miinhasiran y1l sonu mali verileri
ve diger operasyonel biiyiikliiklere iliskin veriler baz alinarak hazirlanan iiye
faktoring sirketleri bazindaki mali veriler tiim faktoring sirketleri ile
paylasilmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden (Kaynak: https.://www.bddk.org.tr/BdrUyg ) erisilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan
finansal tablolar, faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettigi
bagimsiz denetim raporlari ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan
miinhasiran yil sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim faktoring
sirketleri ile paylagilan {iye bazindaki mali veriler baz alindifinda Sirket
faktoring sektériinde 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
doénemlerinde aktif biiyiikliik ve faktoring alacaklar1 biiyiikliigii siralamasinda
sektorde birinci sirada yer almaktadir. Bunun yansira Vakif Faktoring 2022
yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi 1,5 milyar TL
net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak: hiips://www.bddk.ore.tr/BdrUyg )
erigilebilen diger faktoring sirketlerinin ilgili donemlerdeki bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan solo finansal tablolar1 baz alindiginda faktoring
sektoriinde 2022 ve 2023 yillarinda en yiiksek net kar elde eden sirket
sirlamasinda da birinci sirada yer almigtir.

Sirket 31.12.2022 hesap dénemini 46,5 milyar TL islem hacmi, 23 milyar TL
aktif biiytiklik, 22,6 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 1,2 milyar TL
Ozkaynak blytikliigl, %17,77 faktoring alacak pazar pay1 ve 546,7 milyon TL
net kar ile tamamlarken 31.12.2023 hesap doneminde 92,8 milyar TL islem
hacmi, 38,2 milyar TL aktif biiyiiklilkk, 37,5 milyar TL faktoring alacak
bakiyesi, 2,7 milyar TL 6zkaynak biiyiikliigii, %19,02 faktoring alacak pazar
payi ile 1,5 milyar TL net kar elde etmistir.

Vakif Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 105,2 milyar TL Islem hacmi,
32,9 milyar TL aktif biiytiklik, 32,4 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 4,4
milyar TL 6z kaynak biiyiikliigii, %11,26 faktoring alacak pazar pay1 ve 1,7
milyar TL net kar ile sektoriin 6nde gelen firmalarindan biri olarak dénemi
tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sekt6r ortalamasinin ¢ok altinda
gergeklesen bir takibe doniigiim oram (NPL) ile siirdiiriilebilir karliligin
korunmas1 konusundaki basarili performansim devam ettirmistir. 2024 yih
sonunda Sirket’in takibe doniisim (NPL) orami %0,30 iken faktoring
sektoriiniin takibe doniigiim oram %1,85 olarak ger¢eklesmistir. Vakaf
Faktoring 30.06.2025 hesap donemini 45,8 milyar TL Islem hacmi, 32,4 milyar
TL aktif biiyiikliik, 31,8 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 5,3 milyar TL 6z
kaynak biiytikligii, %8,91 faktoring alacak pazar pay1 ve 881 milyon TL net
kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektor ortglesi -

altinda gergeklesen bir takibe doniigtim oran1 (NPL) ile surd" e
korunmas: konusundaki basarili performansin1 devam etti
30.06.2025 doénem sonunda faktoring sektoriiniin takibe don
iken, Sirket’in takibe déniigiim (NPL) orant %0,31 olarak gi
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Sirket’in yillar itibariyle aktif biiyiikliiginiin yaklasik %98’ini faktoring
alacaklann olusturmaktadir. Sirket’in islem hacmi ve faktoring alacak
bakiyesinin son yillarda gdsterdigi bilylimenin sebebi ise aktif pazarlama
anlayisiyla miisterilerine sundugu faktoring finansmani bakiyesinin ve
dolayisiyla faktoring alacaklarmin artmasi ve pazar paymnin biiylimesidir.
Bunun yamsira son yillarda yasanan déviz kuru artiglart ve enflasyonist
kosullar sebebiyle fiyatlarda meydana gelen artiglar faktoring sirketlerinin
islem hacimlerini arttirmig ve buna bagh olarak faktoring alacaklan da

3”0:‘\ :7

25 5 3= bliylimiistiir. Yasanan enflasyonist kosullar ile birlikte uygulamaya konulan

5§ §§§ [ makro ihtiyati tedbiler kapsaminda faiz oranlarindaki meydana gelen artiglar

. 32 E;g 3 f3; ve krediye erisime yonelik selektif kredi uygulamalart ve bu konudaki

gg 9 ; % g f sinirlayict tedbirler faktoring islemlerinde uygulanan getiri marjlarini

g“f}\gh? £ §-§ yiikseltmis ve tiim faktoring sektdriinde oldugu gibi Sirket’in de esas faaliyet
gelirleri ve karlilig1 artmigtir.

AKIF Y,
ah,
2A8

+kal

Sirket’in miisteri edinimine yonelik temel pazarlama c¢alismalar1 30.06.2025
tarihi itibartyla Sirket genel merkezinde gorev alan 8, Ankara ve Izmir
subelerinde gorev alan 2’ser personel olmak iizere toplam 12 personel ile
yuriitiilmektedir. Ayrica Sirket’in hakim ortag1 VakifBank ile arasinda 2018
yilinda akdedilen Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik kapsaminda Sirket’in
tirlinlerinin tanitimi faaliyetleri ile Sirket’in {irlinlerinden faydalanmak isteyen
bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge aligverisinin VakifBank subelerince
yaptlmasma yonelik VakifBank ile beraber yiriittiigii faal bir ¢alismasi
bulunmaktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni
miisteri edinimine y6nelik pazarlama ¢aligmalar1 konusunda aldig1 herhangi bir
hizmet bulunmamaktadir.

/

Yiirtitiilen aktif pazarlama g¢aligmalar1 ile Sirket’in net faktoring alacak
bakiyesi 2022 yilinda 22,6 milyar TL, 2023 yilinda 37,5 milyar TL, 2024
yilinda 32,4 milyar TL, 30.06.2025 tarihinde ise 31,8 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Sirketin faktoring alacaklarimin aktif toplami icerisindeki pay1
2022 yilinda %98,30, 2023 yilinda %97,96, 2024 yilinda %98,59, 30.06.2025
tarthinde ise %98,34’tilir. 30.06.2025 itibariyle Sirket aktiflerinin %83,69 unu
yikiimliiliikler, %16,31’ini ise 6z kaynaklari ile finanse edilmistir.

Sirket’in 2022 y1l1 net kar1 546,7 milyon TL, 2023 yili net kar1 1,5 milyar TL,
2024 yili net kar1 1,7 milyar TL, 30.06.2025 itibariyle ise 881 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketin takibe doniisiim (NPL) rasyosu 2022 yilinda %0,23, 2023 yilinda
%0,26, 2024 yilinda %0,30, 30.06.2025 tairihinde ise %0,31 olarak
gergeklesirken Faktoring Sektdriiniin takibe doniigiim (NPL) rasyosu 2022
yilinda %1,68, 2023 yilinda %1,35, 2024 yilinda %1,85, 30.06.2025 tarihinde
ise %2,03 olarak gerc;eklesmls‘ur Slrket in takibe donusum oraninin sektorun

yaninda Sirket’in miisteri portfoyiiniin agirlikli olarak ku;
kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeyde miisterilerden
ve orta biiyiikliikteki igletmelerin Sirket miisteri portfoyi
olmasindan kaynaklanmaktadir.
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| Secilmis

onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

+ i tablolara
{ denetim

Izahnamede yer
alan finansal
iliskin

. disindaki

- Z Fhususlarin icerigi

N

Izahname'de yer alan finansal tablolara iliskin olumlu goriis disinda goriis
bulunmamaktadir.

E Ihragginin igletme

" sermayesinin
mevcut
yukiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
eren finansal tablo dénemlerine iliskin finansal tablolar1 uyarinca net isletme
sermayesi hesaplamalar1 asagidaki tabloda gosterilmistir. Sirket’in isletme
sermayesi mevcut yukumliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.

?3 Istetme Sermayesi Bin | 3, 152055 | 31122023 | 31122024 30.06.2025
A. Donen Varhiklar 22.812.482 | 38.033.599 | 32.780.680 32.280.849
gﬁkﬁmlﬁlﬁi’j"r Vadeli |} 800,497 35.489.028 | 28.429.430 27.027.975
1;;‘ Isletme Sermayesi (A-| | 1 ggs 2544571 | 4351250 5.252.874
Hasilat 2429221 8670672 | 12.809.590 4.926.193
Il;:ts ll;iletme Sermayesi / 0,42 0,29 0,34 1,07

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

edilecek
borsada
gorecek
sermaye piyasasi
aracinin  menkul
kiymet tanimlama
numarasi1 (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarmna iliskin
bilgi

ihrag:
ﬁve/veya
islem

Sirket’in sermayesini temsil eden A Grubu nama yazili ve B Grubu nama yazil
olmak iizere iki adet pay grubu bulunmaktadir. Ihra¢ edilecek ve Borsa
Istanbul’da islem gérecek sermaye piyasasi aract Sirket’in B Grubu paylaridir.

Soz konusu paylara iliskin ISIN igbu Izahname tarihi itibariyla

belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar’in higbir imtiyaz yoktur.

Sermaye piyasasi

aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Liras1 olarak ihrag edilecektir.

Thra¢ edilmis ve
bedelleri
tamamen 6denmis
pay sayis1  ile
varsa bedeli tam
6denmemis pay
sayis1

Sirket’in kayith sermaye tavani 7.000.000.000 TL olup, ¢ikariimis sermayesi
850.000.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
850.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin taman#feawa

ari sekilde ddenmistir. ’

Sirket’in paylar1 her biri 1 TL nominal degerde olmak i "




Her bir paym
nominal degeri

kisiden olugan yonetim kurulunun 4 adedini aday gosterme imtiyazi ve genel
kurulda her bir paya karsilik 5 oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin
herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki

aracinin sagladig
| haklar hakkinda
shilgi

cesitli haklar1 saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, 11-19.1 sayil
Kar Pay1 Tebligi)

e Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436)

I

g Y=
2;"5.2 378 o Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, SPKn madde 18, 11-18.1 sayih
%ﬁ 533 § %‘% Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi)
» E-sq% g?% e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.3 sayih Onemli
Soa K g 3 Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)
. YRR e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.3 sayili

VAK
Akat
E

Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)
e Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1 (TTK madde 507)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29-30, 11-20.1 sayili
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414-415-419-425-
1527)

e Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakkir (TTK’nin 407, 409 ve 417.
maddeleri)

¢ Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437, 11-14.1
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi)

e Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)
e Azinbk Haklan (TTK madde 411-412-439-531-559, SPKn madde 27)
e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438-439)

Halka Arz Edilen Paylar, SPKn, TTK ve ilgili mevzuatin verdigi haklar
haricinde herhangi bir ek hak sunmamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracimin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar Uzerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarini kullanmasma engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarimin
borsada
gormesi icin
basvuru  yapilip
yapumadi1 veya
yapilip
yvapilmayacag

islem

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goérmesi
i¢in Borsa Istanbul’a 19.09.2024 tarihinde bagvuru yapilmig olup; Borsa
Istanbul’un goriisti isbu Izahname’nin “I-Borsa Goriisi” kisminda yer
almaktadir.




VAK
Aka

hususu ile islem
goriilecek pazara

i

iligkin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin Kéarin Tespiti ve Dagitimi
politikasi baslikli 15’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kér tespiti ve
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hakkinda bilgi

dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiiklimlerine uygun
hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada islem goren
halka agik ortakliklarin herhangi bir kadr dagitimi yapma zorunlulugu
bulunmamaktadir ve kir dagitim esaslari1 kdr dagitim politikas: cergevesinde
belirlenmektedir.

Bu gergevede, Sirket’in 19.08.2024 tarih ve 45/1 sayili yonetim kurulu
kararinda yer alan Onerisi iizerine pay sahipleri onayina sunulan Sirket'in kar
dagitim politikasi 28.08.2024 tarihli Genel Kurul’unda kabul edilmistir.

Sirket'in paylar: arasinda kar pay1 imtiyazi1 6ngdéren bir pay bulunmamaktadir.

Kar dagitim politikasi uyarinca dagitilacak kar pay1 orani, Sirket’in yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa beklentileri, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri,
sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve
Sirket’in nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak
belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net dénem kar1 esas alinarak (mevcut
yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler, vergi, fon, mali
O0demeler ve varsa gegmis yil zararlan ayrnldiktan sonra) hesaplanan
dagitilabilir kar tutar1 tizerinden yonetim kurulunun Onerisinde belirtilecek
oranda pay sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak dagitilabilir. Bu
sartlar dogrultusunda dagitilabilir kirin orani, her yil ydnetim kurulunun
Onerisi ve Genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar
¢ergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilebilir. Ayrica,
TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati diizenlemeleri ¢ercevesinde pay sahiplerine
kar payi avansi dagitabilir.

D—RISKLER

Thraccrya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Sirket’in sunmug oldugu faktoring hizmeti ¢ergevesinde devraldigt
alacaklarin tahsil kabiliyeti ile ilgili yiiriittiigii kredibilite degerlendirme
caligmalarina ragmen miisteri riskleri nedeniyle alacaklarinin tahsilatlarini
tam ve zamaninda ya da hi¢ yapmamasi, Sirket’in nakit akigini, karliligim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Sirket misteri portfoyiinde belirli miisteri ve sektorlerde yogunlasma
olmasi, ilgili sektérde ve miisterilerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket'in faaliyetleri kapsaminda tahsilat problemlerine ve finansal
kayiplara sebep olabilir.

e Sirket, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde diger sirketler ile rekabet
etmektedir ve bu rekabet Sirket'in gelirleri, karlih@ ve pazar paynin
gerilemesine yol agabilir.

e Sirket’in faaliyetlerinde 6nemli fonksiyonlar iistlenen {ist djjZ&;
biiyik 6nem arz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ilefli

ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. /f
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e Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérlerde kullandig: bilisim teknolojisi ve
iletisim sistemlerindeki aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye
ugratabilir.

e Sirket’in miisterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz
tigtincii kisilerce ele gegirilmesiyle sonuglanan bir giivenlik ihlali olmasi
durumunda, Sirket'in faaliyetleri 6nemli 6lgiide aksayabilir, s6z konusu
ihlal aym zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasina yol agabilir ve Sirket
nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

e Sirket miisterilerinin ve sair ti¢iincii kigilerin, Sirket aleyhine veya Sirket’i
taraf gostererek dava agmasi ve bu davalarin bazilarimin Sirket aleyhine
sonug¢lanmasi ihtimali vardir.

o Sirket faaliyet gosterdigi sektordeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu
sigortalarin sagladig1 korumalarin mevcut veya muhtemel riskler kargisinda
yetersiz kalmasi ya da sigorta yaptiranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in
sahip oldugu sigorta korumalar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz kaldig: birtakim riskler
nedeniyle gordiigii zararlar tazmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir.

e Sirket mevcut finansal kaynaklarina iligkin diizenlemeler kapsaminda
birtakim 6deme taahhiitlerine uymakla ytikiimliidiir.

e Sirket'in halka agik sirket tecriibesi bulunmamaktadir.

e Sirket'in faaliyetlerini stirdiirebilmesi icin faaliyet gosterdigi sektore iligkin
gerekli olan izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.

e Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorde rakiplerinin sayica artmasi veya
rakiplerinin pazar paylarinin artmasi, Sirket’in sektdrdeki pazar paymi
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Kiiresel ve ulusal ekonomik geligmeler Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldugu faktoring sekt6riinde
faaliyet gostermektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor uyarinca tabi
oldugu mevzuat veya bu mevzuatin yorumlanmasinda meydana
gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu mevzuatin ihlal
edilmesi, Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sermaye piyasast | ¢ [alka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara

aracina iliskin maruz kalabilir.

onemli risk . . e qes
faktorleri ! e Sirket’in halka agiklik oram sinirli olacaktir ve paylarin likiditesi pay

hakkinda bilgi fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli bir piyasa
gelismeyebilir.

e Paylar'm ileride biiyilk miktarlarda satilmasi ya da bu gi=Sasla

gergeklesebilecegine yonelik algi, Paylar'in piyasa degerin#o
etkileyebilir.

felb- -4d7¢-8f6f-foab7ec2e3fc
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e Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket tizerindeki kontrolii etkin olarak
devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da diger pay
sahiplerinin menfaatleriyle her durumda 6rtiigmeyebilir.

e Halka Arz Edilen Paylar, tim yatirimcilar igin uygun bir yatinm
olmayabilir.

e Sirket, pay sahiplerine kér pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte
kar pay1 dagitamayabilir.

E—HALKA ARZ

alka arza iliskin
3 oS ag:g:mm/halka

: §h rz edenin elde
%decegi net gelir

Halka arz sermaye artirimu ve ortak satigi yoluyla gerceklestirilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan 2.485.000.000TL (Net Gelir:
2.442.866.650 TL) gelir elde edecektir.
Sirket, halka arzdan briit 710.000.000TL (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir

=l3le katlanacag
: g2 . 81| clde edecektir.
B jahmini  toplam homini ihr livetleri 51daki eibidie
5 3 % maliyet ve talepte Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir:
= bulunan HalkaArz | =
yatirnmcilardan Tahmini Maliyet Sirket Eden Pay
. x .| Tutar1 (TL)
talep edilecek Sahipleri
g tahlf“m Bagimstz Denetim (KDV Dahil) 10.956.000 ; 10.956.000
> mallyetler MKK Uyelik Ucreti 709.357 709.357
A elik Ucreti . - \
| hakkinda bilgi 4 ,,_
;. SPK Kurul Kayst Uereti 1.800.000 ; 1.800.000
(Sermayenin nominal degeri {izerinden)
SPK Kurul Kayit Ucreti
(Ihrag Degeri ve nominal deger farki tizerinden) 660.000 2.310.000 f 2.970.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler (KDV Dahil) 25.000.000 - 25.000.000
Aracihik Komisyonu (BSMV Dahil) 11.182.500 | 39.138.750 | 50.321.250
Fiyat Tespit Raporu Ucreti 480.000 - 480.000
Hukuki Danismantik (KDV Dahil) 166.667 583.333 750.000
Rekabet Kurulu Ucreti 20.000 - 20.000
Borsa [stanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti 28.933 101.267 130.200
Toplam Maliyet (TL) 51.003.457 | 42.133.350 | 93.136.807
Pay Basina Maliyet (TL) 1,02 0,24 0,41
Bu ¢er¢evede, halka arza iliskin toplam maliyetin 93.136.807 TL olacagi, halka

arz edilen pay basina maliyetin 0,41 TL olacag1 beklenmektedir. Talepte
bulunan yatinmecilar bagvurduklari araci kurumlarin aracihk komisyonu,
masraf ve hizmet {icreti gibi {icretlendirme politikalarina tibi olacaktir.

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin

kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile Sirket degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve taninirlidin artmasi,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir
sekilde uygulanmasi, Sirket’in gelecekteki biiyilimesini finanse etmek igin
sermaye piyasasi araglari ihraci ile banka dis1 finansman imkanl daha
etkin kullanilmasina zemin hazirlanmas: ile Sirket’in kur ¥Ry
giiclendirilmesi amaglanmaktadir.

-8f6f- f5ab7e02e3fc
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Kurulu’'nun 16/09/2024 tarih 53/3 sayili karar1 ile kabul edilen ve isbu
[zahname’nin Ek-8’inde yer alan Fon Kullanim Yeri Raporu ile belirlenmistir.
Ortak satis1 ile elde edilecek kaynagin kullammi Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin tasarrufunda olacaktir.

Sermaye artis1 yoluyla elde edilecek halka arz gelirinin kullamim yerleri asagida
detaylandirilmastir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Orani (%)
Faktoring Islemlerinin Finansmam 100
TOPLAM 100

Sermaye artigindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirket’in 6z
kaynaklar1 ve pasif havuzunu daha da gii¢lii hale getirerek kaynak portfoyiiniin
biiyiimesini saglayacak olup elde edilen bu fon Sirket miisterilerinin faktoring
finansmani i¢in kullanmilacaktir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim
alanlarinda kullamimina kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta
(TL) mevduat/katilma hesab1 olmak iizere ¢esitli finansal enstriimanlarda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi
planlanmaktadir.

P2, 3

‘Malka arza iliskin
bilgHer ve

kosullan

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’un yan1 sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarinin borsada islem gorebilmesi i¢in BDDK’nin ve Borsa
Istanbul’un goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket cikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak
suretiyle 850.000.000 TL’den 900.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag
edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu
imtiyazsiz pay ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu
imtiyazsiz pay, VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakfi’'na ait 21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu
imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal
degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu
imtiyazsiz pay olmak iizere toplam 225.000.000 TL nominal degerli
225.000.000 adet B Grubu payin halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 50.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilmig sermayesine oran %35,88 ve halka
arz sonrasi ¢gikarilmis sermayesine oram %5,56’dur.

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 175.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %20,59 ve halka
arz sonrasl ¢ikarilmig sermayesine oram %19,44°tiir.

konsorsiyum tarafindan II.-5.2 sayili Sermaye Piyasasi

Sirket paylarimin  halka arzi, Vakif Yatrim liderligif
Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yol%

Dogrulamﬁtlggglys: pﬁ(dé 085c)e—f eb-4d7c-8fcf-f5ab

1

ov.tr/dokuman-dogrulama




; !U-yu.w;v 7

Mersie No 087279

boyunca talep toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangi¢ ve bitis tarihleri
Thragcr’nin (www.vakiffaktoring.com.tr), Vakif Yatirim’in
(www.vakifyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 225.000.000 TL nominal degerli paylarin;

e 135.000.000 TL nominal degerli paylarin (%60) kismi Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara,

e 90.000.000 TL nominal degerdeki (%40) kism: Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek  olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listelerinin
onaylanmasini takip eden is giinii i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

4 | Catisan

+ menfaatler de
| dahil olmak iizere
~ halka arza iliskin

& ilgili

kisilerin
== Gnemli
S~menfaatleri

Ihraggr Vakif Faktoring sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip
oldugu paylar satan hissedarlar pay satis1 ile gelir elde edeceklerdir. Halka arz
sirasinda, halka arza araciik eden araci kurumlarin halka arza aracilik
komisyonu, hukuki damigsmanlik biirolariin danigmanlik {icreti ve bagimsiz
denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim arasinda herhangi
bir ¢ikar ve menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Sirket’in ortaklarindan T.
Vakiflar Bankas1 T.A.O., Vakif Finansal Kiralama A.S ve Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S., Vakif Yatirim’in sermayesini temsil eden paylarin
sahibidir. Halka arza aracilik eden Vakif Yatirnm’in halka arza aracilik
komisyonu disinda dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig ekonomik ¢ikar iliskisi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. LBF
Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
LBF Partners Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. LBF Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanhk hizmgtier=gs:

Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danigma
danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Dogrulamﬁt{(o yspﬁ(cﬂ c85¢ce
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Sirket ile 2022 yih, 2023 yili, 2024 yili ve 30.06.2025 ara dénemi finansal I
tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giliney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim c¢aligmalarinin
yiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A §., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.
Sirket’in %92,10 oraninda pay sahibi olan VakifBank ile Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasast mevzuatt kapsaminda
dizenli gerceklestirilen bagimsiz denetim c¢alismalarina iligkin anlagsma
bulunmakla birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda Sirket’in halka arzina
baglanmig herhangi bir menfaat elde edilmemektedir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S$.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim s6zlesmesi diginda bagka herhangi bir
anlagsmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigsmasi
bulunmamaktadir. A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti kargiliinda elde edecegi ticret
hari¢, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Al Capital Yatirm Menkul Degerler
A.S’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
deferleme hizmet sdzlesmesi disinda, herhangi bir anlasmasi yoktur.

SRS ;.:ﬁkrmaye piyasasi
¢l aracim halka arz
T eden

kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarmi
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarmm
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Halka arz, Ihrager Vakif Faktoring A.S.’nin ¢ikarilmus sermayesinin
850.000.000 TL’den 900.000.000 TL’ye artirilmasi neticesinde ihrag edilecek
olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortaklardan Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal
degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, VakifBank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL nominal degerli
21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait
32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz paylarin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir.

Thracg1 Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Thrage1, 16.09.2024 tarihli ve 53/4 numaral yonetim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarmm b1r1n011 halka
arzin takiben, paylarin Borsa’da islem gérmeye basladig - e

y1l siire ile; Sirket paylarnin dolasimdaki miktarimn artmaff
sekilde bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlan da f@hﬂ alpazk
satlsa ve halka arza konu edllmeyeceglne ve bu dogr ltu (
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disindaki herhangi bir menkul kiymete iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tarafindan Verilen Taahbhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden; T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 26.12.2024
tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis
30.12.2024 tarihli taahhiidii ile ortag1 bulundugu Vakif Faktoring A.S. (“Vakif
Faktoring™) paylarinin halka arzi islemleri kapsaminda, (i) Vakif Faktoring
paylarimn Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gérmeye basladig tarihten
itibaren, fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢
olmak iizere, 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldugu halka
arz edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satigsa
veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini
ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disinda yer alan
menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagmma dair agiklama yapilmayacagini, (ii) Vakif
Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir)
yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Vakif Faktoring paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da
satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagin,
s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmast veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde ozel
durum agiklamas yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylari alanlarin da bu
siirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii) Fiyat istikrar1 islemleri
neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, Vakif Faktoring
nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagini, baska
yatinmc1 hesaplarina virmanlanmayacagimi veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satig islemine konu edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin
27.12.2024 tarihinde almig oldugu yonetim kurulu Kararina istinaden
diizenlenmig 27.12.2024 tarihli taahhiidii, VakifBank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu
kararmna istinaden diizenlenmis 25.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. 20.12.2024 tarihinde almis oldugu yénetim kurulu
kararina istinaden diizenlenmis 26.12.2024 tarihli taahhiidii ile ortag
bulunduklar1 Vakif Faktoring A.S. (“Vakif Faktoring™) paylaripueitsika al
iglemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde sahip o gk lg 4@ :
tamaminin halka arz edilmesi planlanmakla birlikte, bu pa arlq,b' .
herhangi bir sebeple satilamamasi durumunda, (i) Vakif F tom W payla
Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem g6rmeye basladlul' !ow._-
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(bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar1 halka arz edilen
paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol a¢acak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satisa veya halka
arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya
Borsa’ya veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disinda yer alan menkul
kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini, (ii) Vakif
Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren; 1 (bir)
yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Vakif Faktoring paylarimi halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagin,
soz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cercevesinde &zel
durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylar alanlarin da bu
sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii) Sermaye piyasasi
mevzuatt uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarinin halka arzi kapsaminda, Vakif
Faktoring nezdinde maliki olduklar1 paylarin, bagvuru konusu izahnamenin
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda
satilmayacagini, bagka yatinmci hesaplarina virmanlanmayacagim veya
Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

T

Halka arzdan | Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin
y = kaynaklanan hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir:
sulanma etkisinin =
miktar ve yiizdesi Sulanma l:ltk1s1 T
s . Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
= g;e Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 850.000.000
’ h 11(111(1 pay alma Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21
a :
kullanmminmn 6z Halka Arz Fiyati 14,20
konusu olmasi | [ Sermaye Artirimi (nominal TL) 50.000.000
durumunda, Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 710.000.000
n¥evcut Halka Arz Masraflart** 51.003.457
hissedarlarmm - _
halka arzdan pay Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 658.996.543
almamalan Halka arz Sonrasi Defter Degeri 5.938.470.543
dulr“mundf;ﬂ Halka Arz Sonrast Pay Sayisi 900.000.000
sulanma etkisinin . .
miktan ve yiizdesi Halka Arz Sonrz‘1s1 Pay Basia Defter Degeri 6,60
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL)
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%)
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL)
| 4 Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%)
VAKIFEBA \' AERSONE

%
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Sirket’in paylarmin halka arzi meveut pay sahiplerinin yeni pay alma/riichan
haklarinin simirlandirilmas: sureti ile yapilacak sermaye artirimi seklinde
olacaktir.

Sermaye artirimi yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artigina
katilmayan mevcut ortak igin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi
olacaktir.

Mevcut ortaklar i¢in %6,23 oraninda pozitif sulanma etkisi s6z konusu olup; 1
TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 0,39 TL olarak

hesaplanmaktadir.

& Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in -%53,53 oraninda negatif sulanma

: E etkisi s6z konusu olup; 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutari -
. 7,60 TL olarak hesaplanmaktadr.

gfl’ alepte bulunan | Tylepte bulunan yatirnmcilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli diginda talepte
yatirnmcilardan bulunulmas: sebebiyle ayrica bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu
talep edilecek | amacla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 baska bir kurulusun hesabina
tahmini virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda,
maliyetler yatirim kuruluglar arasinda farklilik gésteren c¢esitli maliyetlere katlanmak
hakkinda bilgi zorunda kalabileceklerdir. S6z konusu maliyetlerin detaylarn igin isbu

[zahnamenin 25.3.1. nolu maddesinde yer alan tablo incelenmelidir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin bagimsiz denetim
\kuruluslarimn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslari ile
virlikte):

~donemlerine ait finansal tablolarmmn 6zel bagimsiz denetimini yapan bagimsiz denetim kuruluguna
ait bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

“Unvani Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Sorumlu Denetgi : | Tolga Ozdemir

- Uyesi Oldugu Meslek . . . . .

S Kurulysiar Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1 (ISMMMO)

Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27
Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Saryer Istanbul- Tiirkiye

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarmn/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Do e 1S AT o



4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in Ozel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarihlerinde sona eren yillik ve ara hesap donemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegmis segilmig
finansal bilgileri ve 6zet rasyolar1 asagida verilmisgtir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

k BILANCO (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
g IKLAR
25 é‘“’ Nakit Benzerleri ve Merkez 174.993 510.523 306.833 384.598
Bankasi
& i‘% rev Finansal Varliklar - - - -
€ é@rgeﬁe Uygun Deger Farki Diger
3 gjpsamll Gelire Yansitilan Finansal 26.191 41.787 49.718 56.803
arhklar (Net)
gf:aﬁg:l““,': anveti e Olglen 22.611.298 37481289 | 32424129 | 31.839.448
Faktoring Alacaklar: 22.611.298 37.455.124 32.424.129 31.839.448
\_‘—;fs_[-c.ontolu Faktoring Alacakiar 11.217.952 16.451.469 9.387.627 8.053.379
~b?ﬁ<r Faktoring Alacaklar: 11.393.346 21.003.655 23.036.502 23.786.069
5 Taidp%siAlacaklar 52.363 99.074 97.810 97.579
3 \E?r(;ﬁ?ﬁﬁa rzér)ar Bargiliklan/Ozel (52.363) (72.909) (97.810) (97.579)
“Maddi Duran Varhklar (Net) 4.027 8.278 19.308 15.444
;&Eddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.856 997 1.053 867
i Donem Vergi Varhgi 203 1.487 - -
elenmis Vergi Varhg - 946 20.506 21.275
Diger Aktifler 182.856 190.464 67.043 59.020
Ara Toplam 23.001.424 38.235.771 32.888.590 32.377.455
jatls Amach  Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetiere Niskin 220 220 220 220
Varliklar (Net)
Satis Amagh 220 220 220 220
- VARLIK TOPLAMI 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675
| | YOKUMLULUKLER 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
P ';i&lman Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311
% Faktoring Borc¢lari 5.468 90 376 10
:(Ni:il)lama islemlerinden Dogan Borclar 890 6.497
ihrac¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522
" Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - -
Karglllk'lar 46.847 73.500

&eb -4d7¢c-8f6f-f5ab7ec2e3fc
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Calisan Haklar1 Yiikkimluligii Karsilifi 4.686 10.770 14.835 16.776
Genel Kargiliklar 42.161 62.730 53450 53.450
Diger Karsiliklar - - - -
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Vergi Borcu 137 - - -
§§ger Yiikiimliiliikler 25.011 22.162 10.808 4.453
¥ :ﬁu Toplam 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201
_. YNAKLAR 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
3 g)éenmis Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000
iér veya Zararda Yeniden
3 %ﬂlﬂandlrllm.ayacak Birilfmig Diger 22.501 36.928 47.381 54.466
apsamh Gelirler veya Giderler
Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 3.493.714
Yasal Yedekler 29.005 56.341 131.578 171.344
Olaganiistii Yedekler 106.074 225.458 1.654.957 3.322.370
\gﬁr veya Zarar 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
1 Gewnis Yillar Kar veya Zarari - - - -
" DﬁneI}Net Kar veya Zarari 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
| YUKUMLULUK TOPLAMI 23.001.644 38235991 | 32.888.810 | 32.377.675
FINANSAL DURUM TABLOSU (GELiR TABLOSU)
: :GELiR TABLOSU (Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 30.06.2025
] ':“sas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 | 12.809.590 6.918.423 4.926.193
; ktoring Gelirleri 2.429.221 8.670.672 | 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Fal;toring Alacaklarmdan Alinan 2.407.827 7.506.217 12.787.765 4920119
Faizler 6.907.139 )
Iskontolu 1.238.374 3.930.828 6.340.866 3.870.265 2.120.756
Diger 1.169.453 3.575.389 6.446.899 3.036.874 2.799.363
'S:ké‘(’)rmmlf onﬁﬁklarmdan Alman Ucret | ) 39, 1.164.455 21.825 Log4 6.074
- Iskontolu 5.971 671.965 14.382 7.808 3.676
A 3l _._IDig“er 15.423 492.490 7.443 3.476 2.398
- '_' Finansman Giderleri(-) (1.692.690) | (6.510.345) | (10.455.033) | (5.735.250) | (3.563.914)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler(-) | (1.317.612) | (5.006.217) | (10.096.469) | (5.467.643) | (3.444.479)
. J_G;(ria;lj;glrail(f)slemlerme Iligkin Faiz (243) (798) (4.207) (1.862)
‘ g;ﬁefglen el Kaymetiere (161.062) | (306.908) | (105.628)
" Verilen Ucret ve Komisyonlar(-) (213.773) (1.196.422) | (248.729)
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Briit Kar/Zarar 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 1.362.279
Esas Faaliyet Giderleri(-) (59.165) | (133.733) | (230.783) (89.465) (145.518)
Personel Giderleri(-) (31.141) (68.722) (137.475) (66.213) (96.959)
Kidem Tazminati Karsilig1 Giderleri(-) (1.797) (4.073) (3.109) (1.358) (2.268)
Genel Isletme Giderleri (-) (26.227) (60.938) (90.199) (21.894) (46.291)
Briit Faaliyet Kar/Zarar 677.366 2.026.594 2.123.774 1.093.708 1.216.761
Diger Faaliyet Gelirleri 1.286.478 1.857.587 1.945.553 762.742 2.298.926
.nkalardan Almnan Faizler 14.469 101.680 321.620 184.308 45.681
‘ ev Finansal Islemler Kar 259.726 - - - -

_ Kﬁmblyo Islemleri Kar1 1.003.742 1.747.864 1.549.604 577.969 2.253.014

] E)ger 8.541 8.043 74.329 465 231

i Kgr;mk Giderleri(-) (7.440) (26.165) (79.615) (26.165) -

T %Zel Karsiliklar (-) (7.440) (26.165) (26.165) (26.165) -
Genel Karsiliklar (<) - - (53.450) - -
Diger Faaliyet Giderleri(-) (1.233.939) | (1.709.507) | (1.549.037) (578.747) (2.256.025)

:;.P'l_"lzirev Finansal Islemlerden Zarar (-) - - - - -

& ]_{ambiyo Islemleri Zarar1 (-) (1.233.330) | (1.707.496) | (1.548.081) (577.959) (2.254.995)

1 Diger () (609) (2.011) (956) (788) (1.030)

Net F\aaliyet Kar/Zarar 722.465 2.148.509 2.440.675 1.251.538 1.259.662

SK‘; ‘};;‘;‘;“ Faaliyetler Vergi Oncesi | 7)) yos | 3148500 | 2440.675 | 1251538 1.259.662

' }f‘(‘;rr‘;ﬁfg“ll?; Faaliyetler Vergi (175.745) | (643.773) | (733.496) | (376.096) (378.368)

;{.“arl Vergi Karsiligi(-) (125.516) (646.026) (750.535) (376.788) (379.137)
S elenmis Vergi Gider Etkisi(-) (50.229) - - - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi(+) - 2.253 17.039 692 769
i‘;‘/l;; ‘r‘;"r“ Faaliyetler Donem Net 546720 | 1504736 | 1.707.179 | 875.442 881.294
Doénem KaryZarar 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294
Hisse Basina Kar/Zarar 0,6432 1,7703 2,0084 1,0299 1,0368
.Rasyolar (%) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
ﬁ\let Kar / Ozkaynak Toplami 47,36 56,28 38,88 33,39
_ Net Kar / Aktif Toplami 2,38 3,94 5,19 y ‘—*w.v 1 “‘H _
- Ozkaynaklar/Toplam Aktifler Rasyosu 5,02 6,99 13,35 316 -
T aktoring alafaklarl/Toplam aktifler 98,30 97,96 98,59 E OR¥34 «
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Alinan krediler/Toplam aktifler 87,64 86,31 85,57 80,74
Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Aktifler Ortalamasi 7,06 8,12 8,02 9,34
Dénem Net Kar1 (Zarar1)/Aktitler Ortalamasi 5,34 5,69 5,61 6,53
Donem Net Kéar1 (Zaran)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 66,81 78,98 47,58 3597
U2
o 3 [ 24 .
a . Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamast 88,29 112,77 68,02 51,41
el »
O S
W 5 o E;%ipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar 0,23 0,26 0,30 0,31
Pt y [~
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I8 2 atirimcl, yatirim kararim vermeden dnce ihragemin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
£ CE i¥Kin ayrmntili bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname'nin 10 ve 23 no'lu béliimlerini de dikkate
&2 &5 abhahdir.
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3 fka arz edilecek Sirket paylarna yatirim yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karari

alinmadan &nce asagida ele alinan risk faktorlerinin, ekleri ile birlikte isbu Izahnamenin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu Izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirimi esash bir sekilde etkileyebilecegini 6ngérdiigii risklerdir. S6z konusu risklerden
herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
yd da Sirket yoOnetiminin esasli olarak addetmedigi ancak gerceklesmesi halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
warar verebilecek bagka risk faktorleri mevceut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi,
firket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan yaptigi bir

-

eferlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diistiniilmemelidir.

irmmetlar, isbu Izahnamede paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
(et paylarini yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in sunmus oldugu faktoring hizmeti cercevesinde devraldig1 alacaklarin tahsil
kabiliyeti ile ilgili yiiriittiigii kredibilite degerlendirme calismalarina ragmen miisteri
riskleri nedeniyle alacaklarmin tahsilatlarinin tam ve zamaninda ya da hi¢ yapmamasi,
Sirket’in nakit akisimi, karhhigim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetlerinin devamliligim saglamasi adina devraldigi alacaklar tahsil edebilmesi
gerekmektedir. Sirket, miisterilerinden devraldign fatura kapsamindaki vadeli alacagin tahsil
kabiliyeti olup olmadigini, islem esnasinda miisteri ve fatura borglularina iliskin yapacag kredibilite
~degerlendirme g¢aligmalar ile Faktoring Kanunu'nun 43’iincii maddesi uyarinca faktoring sirketleri
‘e bankalarca devralinan alacaklara dair bilgi ve belgelerin ortak bir sisteme kaydi, toplulastirilmasi
- ve miikerrerlik kontrolii ve raporlama yapilmasi amaciyla kurulmus Merkezi Fatura Kaydi Sistemi
tizerinden detayli olarak kontrol etmektedir.

tahsil edeceg1 kisilerin 6deme gii¢leri igin yapilan istihbarat galigmalari ve Merke 1 viTedy 3,
sistem kontrolii olumlu olarak degerlendirilse de, devir islemi sonrasinda kredinin vade tan 1 kﬁ i .
arin yasayabilecekleri maddi sikintilar, ozellikle reel sektbrde faaliyet gé {RapA1rY
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yasayabilecekleri konkordato, iflas, finansal yeniden yapilandirma gibi stirecler veya farkli sebeplerle
O0demelerin tam ve zamaninda ya da hi¢ yapilamamas: Sirket'in karlilik ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in alacaklar1 tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal slirecler de zaman
almakta ve ilave maliyetler olusturabilmektedir. Bu durum da Sirket'in nakit akigini, karliligin1 ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

2. Sirket miisteri portfoyiinde belirli miisteri ve sektorlerde yogunlasma olmasy, ilgili sektérde
ve miisterilerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde Sirket'in faaliyetleri kapsaminda

tahsilat problemlerine sebep olabilir.

l£$ eler nedeniyle ek sorunlar ¢ikabilir. Boylece Sirket'in alacaklarini tam ve zamaninda ya da hi¢
ﬁ?amam Sirket'in karlilik ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

ﬁket agirhikl olarak kurumsal nitelikteki kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeyde miisterilere
faktoring hizmeti vermekte olup miigteri risklerinin biiyiik boliimii belirli sektorlerde faaliyet gosteren
kurumsal nitelikteki bu firmalara verilen faktoring finansmanlarindan kaynaklanmaktadir.
30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 31,8 milyar TL tutarindaki faktoring alacak bakiyesi yaklasik
260 adet miisterinin riskinden kaynaklanmakta olup ilk 50 miisterinin faktoring alacak bakiyesinin
toplam faktoring alacak bakiyesinin i¢indeki pay1 %94,74 tiir. Belirli sektorlerde faaliyet gdsteren
wrumsal nitelikteki miisterilerin Sirketin faktoring alacak tutar: {izerindeki paymmn yiiksek olmasi
miigteri ve sektdr bazinda risk yogunlagsmasina ve dolayisiyla s6z konusu miisteriler her ne kadar
kredi degerliligi yiiksek firmalar olsa dahi s6z konusu sektér ve miisterilerde yasanabilecek
olumsuzluklar Sirket i¢in ciddi finansal kayiplara neden olabilecektir.

; _;'3. Sirket, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde diger sirketler ile rekabet etmektedir ve bu
2 rekabet Sirket'in gelirlerinin, karliiini ve pazar paymin gerilemesine yol acabilir.

_Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektériinde BDDK ’nin 2025 yilmnin Haziran ay1 verilerine goére
Tirkiye genelinde 48 faktoring sirketi toplam 417 sube ile aktif olarak faaliyet gostermektedir
(Kaynak: hitps://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir ).Bu kapsamda, Sirket,
rakiplerine karg1 ciddi bir rekabet iginde olup son dénemde yasanan kiiresel ekonomik dalgalanma ile
mevcut rekabetin bu sektorde faaliyet gosteren tiim taraflar icin artmasi beklenmektedir. 30.06.2025
. tarihli BDDK verileri cercevesinde (Kaynak:
ohtlps //www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir ) Sirket 32,4 milyar TL aktif
IQ : %uyuklugu 31,8 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi ile Tiirkiye’deki faktoring sektriinde %8,91°1ik
é“ . alacak pazar payina sahiptir.

\ Sirket tarafindan hizmet verilen sektdrde miisterilerinin sayisimn diger gelismis iilke piyasa
: oranlarina gore az olmasi ve aym sektorlerde hizmet veren gok sayida rakip bulunmas: rekabetin
' _Baslica sebeplerindendir. Sirket'in bashca gelir kalemi olan faktoring hizmetinde temel olarak

ekillenmektedir: Faktorlng §1rketler1n1n faallyet gosterdigi sektrde sahip oldug
taminirhigs, gerekli yeterlilige sahip iist diizey yoneticileri istihdam edebilme ve s6z ko
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ile uzun stireli istihdam iliskisine sahip olma becerisi ve 6zel durumlar kargisinda misterileri i¢in
gelistirdigi 6zgiin finansal ¢6ziimler tiretme basarist.

Bununla birlikte, Sirket'in mevcut veya yeni rakipleri, miigterilere sunmus olduklar: hizmetlere iligkin
fiyatlandirmalarinda Sirket'e gore nispeten daha diisiik bir fiyat politikast izleyebilir ve yine Sirket'e
kiyasla daha nitelikli hizmetler veya ¢oziimler sunabilir. Bu ihtimallerde Sirket'in miisterilerinin,
Sirket'in rakiplerinin kendilerine sunduklar1 sartlart daha avantajli bulmasi halinde, Sirket'in
hizmetlerini talep etme isteginde azalma olabilir. Yine s6z konusu rakiplerin Sirket ile personel
1st1hdam1 hususunda da rekabete girme ihtimali vardir. Ayrica, Sirket ile kiyaslandifinda yapisal
ggﬁarak daha kiigiik olan rakipler, Sirket tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin tamami veya bir kismi
Bt @rlnde fiyat baskis1 olusturabilir.
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Nirket'in rakipleri ile basarili bir sekilde rekabet edebilmesi i¢in miisterilerine en iyi sekilde hizmet
lﬁneﬁ ve bu hizmetler igin piyasa kosullarina gére en avantajh fiyat1 belirleyebilmesi ciddi 6nem
etmektedir. Sirket, miisterilerinin kendisine ilettigi geri bildirimleri satiggilarinin Sirket sistemine
' gfrﬁlemyle analiz ederek hem hizmet igeriklerini hem de fiyat politikalarin1 miisteri taleplerine uygun
bif sekilde belirlemeye 6zen gdstermektedir. Ancak Sirket'in sundugu hizmetler ve/veya uyguladig:
.ﬁ§at politikalarinda ge¢cmis yillarda yakaladig: basariy1 gosterememesi durumunda, Sirket'in pazar
paymun rakiplerine oranla diismesi ya da gelir kaynaklarimin daralmasi veya gelecekte mali
kaynaklarini artiramamasi s6z konusu olabilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorlerde yukarndaki sebepler veya baska etkenlerden dolayi
rakipleriyle etkin gekilde rekabet etmemesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde nemli fonksiyonlar iistlenen iist diizey yoneticiler biiyiik 6nem
rz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile iliskilerinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

SN =Sirket'in mevcut faaliyetlerinin yonetimi ve gelecekte ortaya cikabilecek olan zorluklari asmasi,
#Sirket’in yonetiminde yer alan st diizey kadronun birtakim {iyelerine baghdir.

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve y6netimde s6z sahibi olan personel, Sirket
=< stratejisinin belirlenmesi ve uygulanmas: konusunda Snemli rollere sahiptir. Bu kapsamda, Sirket her
g¢ kadar yonetimde devamlilig1 saglayabilecek adaylari istihdam etmeye devam etse dahi, yukarida
sayilan kisilerin Sirket ile iligkisinin sona ermesi, Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarimi ve
gelecege dair beklentilerini 6nemli Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde kullandigi bilisim teknolojisi ve iletisim
sistemlerindeki aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye ugratabilir.

Sirket'in kullandig: bilisim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir éneme sahiptir. Bu
| sistem tizerinde tiim miisteri veri tabaru tutulmakta ve is akis1 Sirket kurallar1 dogrultusunda sistem
" lizerinden yuriitilmektedir. Dolayisiyla, Sirket'in orta ve uzun vadedeki basarisi, bilgi teknolojisi
- sistemlerinde belirli bir standardizasyonu koruma ile yeni yaklagimlar ve uygulamalar gelistirmesine
- bagl olup, bilisim teknolojisi ve iletisim sistemlerindeki aksakliklar Sirket'in faaliyetlerinin

levamlilig1 bakimindan biiyiik 6nem arz etmektedir.

Bilisim teknolojilerinin isleyisini bozan zararh yazilimlar, elektrik kesintileri ve
sistemlerinin programland1g1 sekilde (;ahsmasml engelleyen her tiirld mﬁdahalelerden )




teknolojisi sistemlerinin zamaninda giincellenmemesi ve/veya yenilenmemesi halinde Sirket
faaliyetlerini planladig: sekilde gergeklestiremeyebilir.

Yukarnidakilere ek olarak, Sirket tarafindan faaliyet gosterilen sektrde kullanilan bilisim teknolojisi
ve iletigim sistemlerinin bir kismu ticiincii kisilerce saglanmaktadir. Uglincii kisilerce sunulan soz
konusu bilisim teknolojisi ve iletisim sistemlerinin iigiincii kigilerce geregi gibi glincellenmemesi, soz
konusu teknoloji ve sistemlerdeki birtakim hizmet kesintileri veya sistemlerde ortaya ¢ikabilecek olan
diger aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

$‘irket'in sOz konusu bilisim teknolojileri ve iletisim sistemlerinde aksakliklarla karsilasmas: veya
: auelecekteki teknolojik yeniliklere uyum saglamay1 bagaramamast; Sirket'in ekonomik performansini,
Bt fliyet sonuglarini ve gelecege dair beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Genig ¢apli sistem
S ’“‘_1§a1ar1nda, Sirket'in verilerinin ya da veri isleme yeterliliginin kaybi ve faaliyetlerin aksamasi s6z
v wogusu olabilir. Bu tiir aksakliklar, Sirket'in miisterilerini kaybetmesine, mali durumunun

ozulmasina sebep olabilir ve faaliyet sonuglara 6nemli derecede olumsuz etki edebilir.

=
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« Sirket’in miisterilerine ait Kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz iiciincii kisilerce ele
gecirilmesiyle sonu¢lanan bir giivenlik ihlali olmas1 durumunda, Sirket'in faaliyetleri
onemli dl¢iide aksayabilir, s6z konusu ihlal ayn1 zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasma yol
acabilir ve Sirket nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda miisterileri ve/veya miisterilerinin galisanlarina ait kisisel verilere ve
yine musterilerinin ticari sirlarina iligkin bilgi edinmektedir. Yiiriirlitkteki ilgili mevzuat geregi
Sirket'in veri sorumlusu olarak nitelendirilmesi sebebiyle s6z konusu bilgilere erisimin diizenlenmesi
ve Uglinci kigilerce erisimin engellenmesi i¢in uygun giivenlik 6nlemlerini almak iizere gerekli tiim
teknik ve idari tedbirleri alma sorumlulugu bulunmaktadir. Sirket’in kayit altina aldig: ticari sirlar ve
kisisel verilerin miktar1 giin gectikce artmakta olup Sirket, s6z konusu verilerin giivenlik
<knolojileriyle korunabilecegini garanti edememektedir.

Ayrica, tiglincii kisiler, Sirket'in verilerine ya da Sirket'in miisterilerinin verilerine erisim saglamak
\Zi¢in Sirket calisanlarini veya Sirket miisterilerini s6z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri icin ikna
debilir veya zorlayabilir. Sirket’in almis oldugu giivenlik énlemlerine ragmen bu bilgilere hukuka
-#ykir sekilde erisen iigiincii kisiler, bu bilgileri kullanarak Sirket’in sistemlerine erisim saglayabilir.
.Yine, s6z konusu tigiincii kisiler, Sirket sistemlerinde hukuka aykir1 olarak elde ettikleri bilgiler
raciligryla birtakim islemler yapabilir. Ayrica, izinsiz erisim saglamak i¢in basvurulan yontemler,
tirekli degisime ugradigindan ve s6z konusu yontemlerin tespit edilmeleri uzun zaman aldigindan,
bu yontemlerin Sirket tarafindan fark edilmesi ya da bu yontemlere karsi tedbirler alinmas: yeterli ya
da miimkiin olmayabilir. Sirket ve iligkili kisilerin, giivenlik tedbirlerine y6nelik biiyiik ¢apli herhangi
bir ihlali; olas1 para cezalari, diger yaptirimlar ve muhtelif zararlar, hizmetlere yonelik miisteri
taleplerinde azalma ve Sirket itibarinin zarar gérmesi de dahil olmak iizere, Sirket’in mali durumu ve
faaliyet sonuglarini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

7. Sirket miisterilerinin ve sair iiciincii kisilerin, Sirket aleyhine veya Sirket’i taraf gostererek
dava a¢cmasi ve bu davalarin bazilarinin Sirket aleyhine sonu¢lanmasi ihtimali vardir.

Sirket’in halihazirda taraf oldugu davalar mevcuttur Isbu Izahname nin 23 7. bolumunde ayrlntlh

—f eb- 4d7é: 8f6f f5ab7e02e3fc
dokuman-dogrulam




8. Sirket faaliyet gosterdigi sektordeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu sigortalarn
sagladigi korumalarm mevcut veya muhtemel riskler karsisinda yetersiz kalmasi ya da
sigorta yaptiranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in sahip oldugu sigorta korumalan
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz
kaldigr birtakim riskler nedeniyle gordiigii zararlar1 tazmin etme kabiliyetine sahip
olmayabilir.

Sirket, ytirtirliikteki mevzuat uyarinca yaptirmakla yiikiimlii olduklan da dahil olmak {izere, mevcut

Me_muhtemel ticari risklere karsi korunmak ve Sirket'in varliklarimi korumak adina sigorta
§g§etlerlyle sigorta sozlesmeleri akdetmektedir. Sirket; bu tiir risklerin gerg¢eklesmesi halinde,
,me_'ydana gelen olaylarin biiytkligii ve meydana gelme sikligina bagh olarak onemli ol¢giide kayba
~aigfayabilir veya s6z konusu rizikolarin gerceklesmesi, Sirket'in mevcut sigorta teminatim asan
§tarda zarara maruz kalmasina sebebiyet verebilir.

§£rket'1n sahip oldugu sigorta teminatlari, Sirket'in maruz kalabilecegi mevcut ve muhtemel zararlari
gcxlgllamakta yetersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlarinin igerdigi korumanin kapsamina dahil

“tdilmeyen ya da s6z konusu korumay1 5nemli 6lgiide asan zararlar, Sirket i¢in ek masraf kalemlerinin
- dogmasina sebep olabilir. Dolayisiyla Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 bu husustan
olumsuz olarak etkilenebilir. Ayrica, sigortalarin sagladigi koruma yeterli olsa bile, sigortaci dzellikle
Sirket’in dnemli oranda riske maruz kaldig: hallerde zarar1 tamamen ve derhal kargilayamayabilir ve
bu durum da Sirket'in kayba ugramasina yol agabilir.

9 Sirket mevcut finansal kaynaklarna iliskin diizenlemeler kapsaminda birtakim deme
taahhiitlerine uymakla yiikiimliidiir.

Stket'in akdetmis oldugu pek c¢ok genel kredi sozlesmesi ve gergeve faktoring sozlesmesi
bulunimaktadir. Sirket, bu s6zlesmelerin hiikiimleri uyarinca 6ngériilen 5deme taahhiitlerinin devamli
bir sekilde tamamen karsilanabilecegini garanti edememektedir. Sirket'in mevcut veya gelecek
donemlerde taraf olacag: finansman ve diger sézlesmelerinde yer alan 6deme taahhiitlerine uyma
: konusunda basarisiz olmasi durumunda, s6z konusu sézlesmeler kapsaminda temerriit hali olusabilir.

Sadindan, sozlesme taraflarmin Sirket'e finansman vermeye yénelik tiim taahhiitlerini sona
sidirmelerine veya ilgili finansmanlarin vadesinden énce geri gagirarak borglanilmis olan tutarlarin
tamaminin derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Ayrica, bu durum, diger finans szlesmeleri
uyarinca da temerriit halinin meydana gelmesini ve temerriide diisiilen tiim sézlesmeler i¢in verilmis

an teminatlarin paraya gevrilmesine neden olabilir. Bu durumlardan herhangi biri meydana geldigi
takdirde, mevcut varliklarin, borg¢larin tamami veya amlan durumlardan etkilenen kismini

karsilamaya yetecegine dair herhangi bir garanti verilememektedir. Ustelik, alternatif finansman
saglanabileceginin de garantisi bulunmamaktadur.

= 10. Sirket’in halka acik sirket tecriibesi bulunmamaktadir:

Isbu Izahname tarihi itibariyle halka a¢ik olmayan Sirket mevzuata uyum, raporlama yiikiimliilikleri
ve iliskili taraf islemlerinin takibi konularinda BDDK’nun denetim ve ilkeleri dogrultusunda faaliyet
gostermektedir. Bununla birlikte Sirket'in halka arz sonrasi politikalar ve Kurumsal Yonetim
= Tlkeleri'ne uyum konusunda sinirli bir deneyimi bulunmaktadir. S6z konusu diizenlemelere uyum
konusunda basarisiz olunmasi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sefClan
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, halka agilma sonrasinda kurumsallagma amag#l
getirmesi gereken yiikiimliiliiklere uyum saglamakta zorlanabilir. Sirket olusn)fém
ioa

biiylimeyi etkin bir sekilde yonetemeyebilir.

5.2. Thraccinin ig:iq bulundugu sektore iliskin riskler: \ C
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1. Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in faaliyet gosterdigi sektore iliskin gerekli olan
izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde faaliyet gostermek igin, Faktoring Kanunu'nun

4’{incii ve 7°nci maddeleri uyarinca gerekli sartlan saglayip BDDK'dan kurulug ve faaliyet izinlerinin

alinmasi, Faktoring Kanunu'nun 13’i{incii maddesi uyarinca yoneticilerinin belirli sartlar tagimas: ve

Faktoring Kanunu'nun 8’inci maddesi uyarinca ag¢ilacak her bir sube igin ayrt izin alinmasi

.,,mmmludur Ayrica, Sirket'in, bu izinlerin gerekliliklerini siirekli bir bigimde yerine getirerek sz
éusu izinleri muhafaza etmesi gerekmektedir.

@glca Sirket, faaliyetleri kapsaminda basta BDDK olmak {izere bir¢ok idari makam ve kurumun da
xenh denetimlerine tabidir. Sirket'in faahyet izni i¢in gerekli herhangi bir kosulun Sirket tarafindan

anamamas1 veya sz konusu izin i¢in yeterlilik sartlarinin kaybedilmesi durumunda, Sirket'in
géza Odemesi, s6z konusu izninin askiya alinmasi veya iptal edilmesi ya da Sirket'in faaliyetlerine
§rﬁehk kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. Herhangi bir iznin alinamamas1 ya da mevcut iznin
aﬂﬂya alinmasi veya iptal edilmesi halinde Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 6nemli 6l¢glide
olumsuz etkilenebilir. Yine Sirket, s6z konusu izinlerin korunmasi adina mevzuata uyum amactyla

ilave harcamalar yapmak durumunda kalabilir.

S
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2. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorde rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin pazar
paylarinin artmasi, Sirket’in sektordeki pazar payim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sicket'in faaliyet gosterdigi sektdrde yeni sirketlerin kurulmasi veya rakiplerinin pazar payimn
artmas), irket'in faaliyet gosterdigi sektdrdeki rekabet ortaminin artmasina ve Sirket'in sektordeki
payinin azalmasina neden olabilir. Sirket'in rakiplerinin fiyatlandirmalarinda Sirket'e nispeten biiyiik
oranda daha diigiik bir fiyat politikas: izlemesi veya Sirket'e kiyasla daha nitelikli hizmetler veya
\Fe¢bziimler sunabilmesi, Sirket'in mevcut miisterilerini korumasinda veya potansiyel miisterileri ile
'baslayacagl ig iliskilerinde zorluklara sebep olabilir. Bu sebepler ile stnirhi olmamak tizere Sirket’in
~3 Baliyet gosterdigi sektdrde artan rekabet ortanm Sirket’in is planlarmi, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gerceklesen ekonomik geligmeler, tiim sektérlerde oldugu gibi faktoring
sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu ekonomik gelismeler sonucunda Sirket'in mevcut is
acmi diigebilir, yeni yatirimlar ertelenebilir ve sektdriin beklenen biiyiime oranlarina ulasamamasi
veya kii¢lilmesi sonuglarina neden olabilir. Tiim bu durumlar, Sirket'in mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

"\' Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurt i¢i ve yurt dig1 finans piyasalarinin degisken kosullarindan ve
'\ﬂ dunya konjonktiiriinden 6nemli 6lgiide etkilenebilir. Diinya tizerindeki ekonomik yapimn degisimi,
is diinyasinin degisen kosullar1 ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali durumu ve faaliyet
sonuglar1 lizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Birket'in faaliyet gosterdigi piyasamn kosullari; ekonomi, siyaset ve is diinyast gibi birtakim etkiler
ile sekillenebilmektedir. Fakat soz konusu degisimlerin tetiklenmesi kimi zaman deglsen teknolop
trendlerinin etkisi ile de gergeklesmektedir. Teknoloji déniisiimii kapsaminda mevcut is Y3 ZamP VA
ve alhigilmis metotlarda da degisim yasanmaktadir. Bu kapsamda, Sirket'in faaliyg
Sektordeki s6z konusu doniigime ayak uydurabilmek adina uygun iiriin ve hi

jekebilecektir. Ancak Sirket, s6z konusu yeni iiriin ve hizmetleri tabi d
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nedeniyle piyasaya siiremeyebilir veya doniisiimiin gerekliligine uygun irlin ve hizmetleri

gelistiremeyebilir.

4. Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldugu faktoring sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor uyarmnca tabi oldugu mevzuat veya bu
mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu
mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sgé t, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde, basta faktoring faaliyetlerine iligkin diizenlemeler
odhnak lizere, sug gehrlerlmn aklanmasi ve terérizmin finansmaninin engellenmesi, kisisel verilerin

eriinmas1 ve vergi mevzuati dahil olmak {izere kapsamli bir mevzuata uymakla yiikiimliidiir. S6z
gérﬁlsu mevzuat ya da mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisikliklere uyumun
%@i anmasi, yurirliikteki mevzuatin daha kati sekilde uygulanmasi ya da sz konusu mevzuatin
glﬂagme yonelik iddia veya sorusturmalara karsi savunma yapilmasi, Sirket'i ilave masraflara, idari
Yaptirimlara veya yiikiimliiliiklere maruz birakabilir. Tim bu durumlar, Sirket’in mali durumunu
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Ayni1 zamanda, faktoring sektériindeki idari diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK'nin ikincil
diizenlemeleri ile yaptig1 degisiklikler, Sirket’in faaliyet gosterdigi alanlardaki mevcut is akiglarin
onemli oranda etkileyebilir. Ornegin, BDDK tarafindan yapilan bir ikincil diizenleme ile Standart
Oran ylikiimliiligiintin Sirket 6zelinde veya genel olarak faktoring sirketleri i¢in arttirilmasi, Sirket’i
sermaye riskine maruz birakarak faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir ve belirlenen
‘tandart Oran’in Sirket tarafindan tutturulamamasi, Sirket’in faaliyetlerini durdurmasina sebebiyet

Yine, finans piyasalarinda ge¢miste yasanan istikrarsizhiklar nedeniyle, hiikiimet veya idari
diizenleyici kurumlar, s6z konusu istikrarsizliklari agmak adina 6nemli mevzuat degisiklikleri
yaparak mevcut sistemi oldugundan daha regiile hale getirmislerdir. Benzer bir yaklasimin
1inlimiizde veya gelecekte yasanmasi halinde Sirket'e ek raporlama, mevzuata uyum yiikiimliiliikleri,
=sermaye yeterliligi de dahil olmak tizere ilave yiikiimliiliikler yiiklenmesi séz konusu olabilir.
~Lliiklimet ve idari diizenleyici kurumlar tarafindan yapilabilecek bu degisiklikler, Sirket tizerinde ek
Waliyetler dogurabilecegi gibi, bu yeni yikiimliiliikklere uyum saglanmasi siireci, Sirket'in
faaliyetlerinin olagan akisinda aksamalar ve sair olumsuz sonuglara yol agabilir.

Benzer sekilde, Sirket, ytiriirliikte olan mevzuata uyum saglamak ve yiiriirliikteki mevzuatta Sirket
dleyhine meydana gelebilecek degisiklikler icin gerekli egitime ve lisanslara sahip uzmanlar
¢aligtirmak;, ilgili mevzuatin 5ngérdiigii sekilde operasyonel isleyisi igin destek hizmeti almak ve yine
ilgili mevzuat uyarinca belirli prosediirleri takip etmek, politikalar olusturmak, i¢ denetim
mekanizmalarini kurmak ya da s6z konusu islemlere iliskin ek profesyonel dis destek almak
mecburiyetinde kalabilir.

. Bu hususlara ek olarak BDDK, faktoring sektoriindeki iicretlendirme politikalarinda da degisiklik
abilir ve sdz konusu ticretlere iliskin serbestlik veya sinirlamalari isbu Izahname tarihi itibariyla
amen veya kismen degistirebilir. Bu durumda Sirket’in, séz konusu degisikliklere uyum
saglayacagl ve yeniden fiyatlamalarim olusturacagi doneme kadar mevcut ve muhtemel faaliyetleri
| ve karhhgn bu sﬁreg:ten olumsuz olarak etkilenebilir.
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Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusacaginin
veya bdyle bir pazarin olusmasi halinde bunun siireklilik géstereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar'1 elinde
bulunduranlarin sayisina, yatinmcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin aktif bir islem pazar1 olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatinnmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve satim
islemleri yapma imkénlar1 olumsuz y6nde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin
' %mzrll olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri miktarda,
§tta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz y6nde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'in
e 'E&n gordiigii fiyatin degiskenligini artirabilir.

=3s2

i@@(a arz fiyat1, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya da
@écektekl performansin1 yansitmayabilir. Ayrica, Sirket'in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
gﬁormanm bu boliimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya

gtinmcilarm beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri Sirket'in ve
; rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bolimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'm islem gordiigii fiyatin
iismesine yol agabilir ve yatirimeilar halka arz kapsaminda aldiklar: Halka Arz Edilecek Paylar't
hatka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini
bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar'i satin alan
yatirimcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatirimlarmin tamamm veya bir kismin

&)‘ kaybedebilir

Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
2N S0z konusu dalgalanmalar, Sirket'in mali performansiyla ya da gelecege yénelik kazang beklent1s1yle
_-de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir diisiis ya da benzer sermaye piyasasi
argelarma yonelik piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazar
Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarm likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

2. Sirket’in halka agiklik oram simirh olacaktir ve paylarin likiditesi pay fiyat1 iizerinde
olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in gikarilmis sermayesinin %25’ine tekabiil eden
oplam 225.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gorecektir. Bu sinirli halka aciklik orani
paylann likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilirler.

| \ ' 3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektlr
: iyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan Onemli dalgalanmalara tabi o]gb
., bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa (}g eri

—

-» belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine en@ IS
] 1ymetler1n islem gordiigii plyasadakl dususler Halka Arz Edilen Paylar’in alm sat1m P 1y$ \2
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arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismim
kaybedebilirler.

4. Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli bir piyasa olusmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta
bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinde daha
belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul
keymetlerin islem gdrdiigii piyasadaki diistisler Halka Arz Edilen Paylar’in alim satim piyasasinda ve
~ Jikiditesinde esash olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’1 halka
=3 ‘csurecmde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismini
@edeblhrler

" Halka Arz Edilecek Paylar'm ileride biiyiik miktarlarda satilmasi ya da bu gibi satislarm
: gergeklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa degerini olumsuz
vyonde etkileyebilir.

-]
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{grket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayil1 yonetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii kapsaminda;
Slrket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig:
tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle; Sirket paylarimin dolasimdaki miktarinin artmasina yol agacak
sekilde, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar1 da dahil olmak {izere satisa ve halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK’ya veya yurt
disinda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
itesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

.~ Yukarida belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirrmina gidebilir. S6z
&)l;onusu islemler, pay fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diigebilir.

Lym sekilde meveut ortaklardan Vakif Finansal Kiralama A.S., Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan verilen
aahhiitnamelerde; Sirket nezdinde sahibi olduklar1 paylarin tamamimin halka arz edilmesi
~Splanlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin herhangi bir sebeple satilamamasi durumunda;

Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren, 1 (bir) y1l siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar: halka arz edilen paylar
diginda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na veya
yurt disinda yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini,

Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem gormeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir) yil
boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki olduguve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring
paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarmn halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir i igherietall
tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya w#guiijol @k
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel dur larm 2]
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde ozel durum aciklamasi yap11 ag1§1
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(iii) Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarmin halka arzi kapsaminda,
Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagini, bagka yatirimei
hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu edilmeyecegini,

beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan verilen taahhiitnamede ise; ortagi bulundugu Vakif
Faktoring paylarinin halka arzi iglemleri kapsaminda,

Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gdrmeye basladig tarihten
itibaren, fiyat istikran islemleri neticesinde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, 1 (bir) yil

u,' > siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldugu halka arz edilen paylar disinda kalan Vakif
‘f‘,gi -4 Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak sekilde Borsa’da
z - % #»7% velveya Borsa diginda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
4s oS =5 alinmayacagin ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt diginda yer alan
=3 = 27 menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum. borsa veya kotasyon otoritesine
©3 S « . o1 e . .

=] :«‘3"5. bagvuruda bulunulmayacagimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
Eg > = g yapilacagina dair a¢iklama yapilmayacagini,

TEo 8
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(ii) Valkaf Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir) yil
boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring
paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmayacagini, sz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya
aCtklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacaginmi ve Borsa
disinda satilan paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini,

iii) Fiyat istikrar1 islemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, Vakif Faktoring

nezdinde maliki oldugu paylarin, basvuru konusu izahnamenin onay tarihinden itibaren 180
giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagini, baska yatinmeci hesaplarina
virmanlanmayacagimi veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmeyecegini,

yan ve taahhiit etmistir.

- gercgeklegebilecegine yonelik bir beklenti olusabilir ve s6z konusu islemler Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortaklar ile

aym basariy:1 gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz
yonde etkilenebilir.

6. Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket iizerindeki kontrolii etkin olarak devam

edecektir. S6z konusu hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle her durumda ortiismeyebilir.
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yogunlagmasi, Sirket veya azlik pay sahiplerinin ¢ikarina olabilecek birtakim iglemlerin gecikmesi
veya gerceklesmemesi sonucunu dogurabilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirnmeilar icin uygun bir yatirnm olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcimn bilhassa Halka Arz Edilen
Paylar’a yatirnnm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlaml bir sekilde degerlendirmek i¢in uygun
leneyime sahip olmamasi s6z konusu olabilir. Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen
Elar a yapilan yatirnmi ve bu yatirmmin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamanu tizerindeki
3 sini degerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip

ayabllecegl gibi makro ekonomik gelismeleri ve bu gelismelerin etkilerini degerlendirebilecek
1 birikimine sahip olamamas: riski bulunmaktadir.

:ﬂmnﬂ

Slrket, pay sahiplerine kir pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay:
dagltamayablhr

azigi Kummlarmﬂ T4 -»-‘

ersis Nt

‘fﬁfka acik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas sozlesmeleri ve
pay sahiplerince benimsenen kar dagitim politikalar1 dogrultusunda kar payr dagitmaktadir. Halka
acik sirketler, kendi takdirlerinde olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar pay1
dagitabilecekleri gibi, kar1 kendi biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut olmasi halinde,
gelecekteki kérin fiilen 6denmesi ile bu 6demenin sekli ve bunlarin tutarlari, yeterli kar elde
edilmemesi, dagitilabilir kir ve yedek akgelerin miktari, isletme sermayesi gereksinimleri, finans
1aliyetleri, sermaye harcamalari ve yatirim planlari, gelirler, karlilik seviyesi, bor¢-6zsermaye orani,
stlastinilabilir nitelikte olup yurt iginde faaliyet gésteren ve Borsa'da islem goren diger sirketlerin
i3i kar paylari, pay sahiplerinin kir pay1 hedef ve beklentileri ile yonetim kurulunun farkli
zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktorler de dahil ancak bunlarla
sintrl1 olmaksizin birtakim etkenlere bagl: olacaktir.

; irket, onemli 6lglide kér elde etse bile, yonetim kurulunun s6z konusu karin yeniden yatirim ya da
- o g~ _devralmalar vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacagi diisiinmesi gibi baska
' maglarla kullanilmasi durumunda kir payr Odemesi yapmayabilir. Sonu¢ olarak, Sirket'in
ecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

5.4. Diger riskler:
o Kredi Riski

Kredi riski, s6zlesme taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
sebebiyle Sirket’i mali olarak zarara ugratmasina iliskin risktir.

Sirket’in ana faaliyeti, miisterilerinin mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen
alacaklarin vadesini beklemeden Sirket’e devretmek suretiyle nakde ¢evirmelerine imkan tamyan bir
finansman yo6ntemi olan faktoring hizmetidir. Bu kapsamda, Sirket’in temel gelir kaynag,
miisterilerinden fatura karsilig1 devraldig alacaklardlr. Dolayisiyla bu alacaklarm vadesi geldiginde

“olumsuz etkileyebilecektir. Sirket'in alacaklarlm tahsil edememesmm baglica sebepleri arasinda,
miisterilerin ve/veya finansman i¢in temlik alinan fatura ve/veya kambiyo senedi borc;lularl nnmali
= -~ "‘“-..
¢ yapilarmin bozulmasi, temlik alman faturalarla birlikte 6deme araci olarak alingsF gt
enetlerlmn karslhksm glkma31 veya protesto olma31 miisteri ve borglularin kredl d gerfl let hf

AN
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Sirket'in alacaklar1 tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal siirecler de zaman
almakta ve yiiksek maliyetler olusturabilmektedir. Bu tiir durumlarda Sirket’in karliligin1 ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara kars1 yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasini ifade eder.

Sirket stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahisirken, diger yandan
fajstoring hizmetleri kapsaminda devraldif alacaklarin hacmini arttirmak ve ekonomik: giiciinii
' ggnh bir sekllde kullanarak karhhglm artt1rmay1 hedeflemektedir.

e e

Fax: Of

www vaktfyaunmu

gg@sman saglamak oldugu i¢in, Sirket'in olusabilecek finansal kayiplara karsi yeterli sermayeye
‘s‘gxp olmasi, faaliyetlerini devam ettirebilmesi i¢in sarttir. Bu sebeple, Sirket'in yeterli sermayeye

3 2 go olmamasi Sirket'in faaliyetlerini durma noktasina getirebilir.

=

3

@Mﬂa ek olarak, Faktoring Yonetmeligi uyarinca Standart Oran'in yani sirket 6z kaynagimin toplam

tiflerine oraminin asgari ylizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket'in
Standart Oran1 tutturamamasi halinde, Standart Oran tutturuluncaya kadar yeni bir faktoring
sOzlesmesi yapmast miimkiin olmayabilir.

Sirket'in Standart Oran'i, 2022 yili i¢in %5,02, 2023 yihi i¢in %6,99, 2024 yih i¢in %13,35,
30.06.2025 doneminde ise %16,31 olarak ger¢eklesmistir. Sirket'in halihazirda Standart Oran’i
&aglhiyor olmasi, gelecekte de saglayacagi anlamina gelmemektedir. Ayrica BDDK, faktoring
sirketlerinin aktif yapisin1 ve mali biinyesini dikkate alarak Standart Oran'in artirilmasina veya sirket
bazinda farkl bir Standart Oran uygulanmasinu kararlastirabilir. Faktoring Yonetmeligi kapsaminda
Standart Oram saglayamayan Faktoring sirketleri bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal
faktoring sozlesmesi ve islemi yapamayacagindan bu durum Sirket'in karliifini olumsuz
>tkileyebilir.

e Kur Riski

‘abanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
efismesinden dogan risktir.

Sirkel yabanci para riskine bagl kur riskini minimize etmek i¢in déviz varliklarinin ve déviz
yukiimliiklerinin dengesini gozeterek faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket ileride gerekli gordiigii
akdirde miisterilere sagladig1 yabanci para faktoring finansmanlari i¢in veya likit d6viz aktif varligim
artirmak amaciyla doviz pozisyonunu agabilir ve bu islemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
lizerine alabilir. Sirket’in aktif ve pasifleri arasinda yabanci para doéviz pozisyonunu agarak
yapabilecegi bu tiir islemler nedeniyle kur riskini dogrudan iizerine almas1 d6viz dalgalanmalarinin
b - ve kur soklarimin yaganmast sebebiyle Sirket’i kur farki zararma ugratabilecektir.

Ayrica, Sirket aktif ve pasiflerindeki déviz pozisyonunu koruyarak dogrudan kur riskini tizerine
almasa bile Sirket miisterilerinin finansal durumu ve nakit akiglari déviz kurlarindaki
_ »dalgalanmalardan ciddi 6l¢iide etkilenebilmektedir. Bu durum Sirket'i de dolayl: olarak kur riskine

{7 maruz birakabilmektedir.

o Likidite Riski

fSlrket'm faaliyetlerinin devamlilifim saglamasi i¢in kisa, orta ve uzun vadeli net fonl%a f
yukiimljiliklerini yerine getirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket'in likidite 'km; babe
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etmesi i¢in mevcut alacaklarin tahsil edebilmesi ve bilangosunda olusan yiiktimliliikleri bu tahsil
edilen alacaklarla karsilamasi gerekmektedir.

Faktoring sirketleri faaliyetlerini siirdiirmek i¢in gereken fon kaynagim sirket 6zkaynag: ve faktoring
faaliyetleri cergevesinde devraldig: alacaklarin tahsil edilmesi sonucu elde edilen gelirleri yaninda,
banka ve finans kuruluslarindan sagladiklar krediler ile borglanma araglarinin ihraciyla saglarlar. Bu
kapsamda, Sirket'in likidite riski, Sirket'in ¢esitli sebepler ile alacaklarim tahsil edememesi veya
yeterli finansman kaynagini bulamamasi ya da bulunan kaynaklarin yiiksek maliyetli olmasi
nedeniyle ortaya ¢ikabilir.

2 h ;! 'm"fkidite riski iki boyutta degerlendirilir:

=Fonlama Likiditesi Riski: Sirket’in herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve temerriide
’g ismeden borglarini ve yiikiimliilikklerini karsilayamama riskini ifade eder.

=

o

=

: %Tiyasa Likiditesi Riski: Yetersiz piyasa derinligi veya piyasa sartlarinin bozulmasi gibi nedenlerle
i asa fiyatim1 etkilemeden bir pozisyonun satilamamasi veya kapatilamamas: ile herhangi bir

edenle bir pozisyonun piyasa fiyatinin olugamamasi riskini ifade eder.

Istanbut

Likidite ve fonlama riskleri, igsel ve digsal olmak {izere farkh faktérlerden kaynaklanabilir. Risk
faktorleri birbirine bagli ve birbiriyle iliskili olmakla birlikte asagida belirtilen ana kategorilere
ayrilabilir:

i¢sel Riskler: Sirketin kredi derecelendirme notunun diigmesi, Sirket ilgili spesifik olumsuz olaylara
agl olarak piyasada Sirket’e olan giivenin azalmasi gibi riskler bu kategoride yer alir. Bahsi gecen
isk-kaynaklari; piyasalarda daha az yer alma, finansman maliyetlerinde artig, kredi limitlerinin

Digsal Riskler: Dogrudan Sirketin kontroliinde olmayan ve piyasa soklarinin sebep oldugu olumsuz
olaylardan kaynaklanan riskler bu kategoride yer alir. Siyasi ya da finansal krizler, felaket olarak
nitelendirilebilecek olaylar, miisterilere verilen kredilerin geri doniisiinde yasanabilecek sorunlar,
bankalardan, Takasbank’tan veya sermaye piyasasi araglarn  vasitasiyla  kullanilan
Kredilerin/bor¢lanmalarin yenilenmesini zorlagtiran piyasa krizleri gibi faktorler likiditeyi olumsuz

Igsel ve digsal risklerin gergeklesmesi sebebiyle yeterli likidite saglanamamasi, Sirket’in nakit akis
dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz Orant Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
A “agmasidir. Sirket faaliyetlerinin devamliligini saglamak igin temin ettigi finansal araglar nedeniyle
faiz oram riskine maruz kalabilmektedir.

f | Sirket'in faktoring alacaklan tizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak i¢in kullandig: krediler igin
Odenen faiz oram agirlikl olarak kisa vadeli faiz oranina gore belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,
- kisa vadeli faiz oranindaki artis ve azalislara duyarhdar.

= Aym zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade faglds
- _. Sirket'i, farkli zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile kg#f:

birakmaktadir. S6z konusu faiz riskinin meveut risk politikalar1 ¢ercevesinde bertargf
falinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclari bu durumdan olumsuz etkilenebil ,

-fceb-4d é:—8f6f—f5ab7e02e3fc
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihracqinin ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvani Vakif Faktoring Anonim Sirketi’dir. Sirket’in isletme ad1 bulunmamaktadir.

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a
I¢ Kap1 No: 29 Umraniye / Istanbul

O e, o) L el o ;
56;’ £ %E5o Bicaret sicil midiirliigii Istanbul
£ X uws Fi=
ST SO N, o
¢ ~< E|STicaret sicil numaras: 388604-0
s §ES
’ =58,
§§.§3 Ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
BRE
)

Strket, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 28 Ocak 1998 tarihinde 388604-336186 sicil
9 numarasi ile faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini yapmak iizere kurulmus olup, hukuki varlig1
< stiresizdir.

6.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemm kuruldugu iilke, kayith
- merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

Sirket’in merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29
Umraniye / Istanbul adresindedir. Sirket’in 2017 y1linda acilan Ankara ve Izmir illerinde olmak iizere

- Cinarlt Mah. 1587 Sk. No: 2-6 I¢ Kap1 No: 403 Konak / izmir

o= Hukuki statiisii: Anonim Sirket

& :\Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

h Thracer’mn kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez adresi: Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi Akyaka Park
No:7a I¢ Kap1 No: 29 Umraniye/ISTANBUL

’internet adresi: www.vakiffaktoring.com.tr
Telefon: +90 216 285 93 00
Faks: +90 216 285 93 68

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda bilgi:
_“Mevzuata Genel Bakas

= Sirket, faktoring alaninda faaliyet gstermektedir. Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’de gegerli olg
47 ve yasal diizenlemelere tabidir. Sirket, faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in faaliyet goste ;'
[ iliskin gerekli olan ruhsat, lisans, izinler ve yetkilendirmelerin alinmasi ve "" a ¢
<7 konusunda gerekli ¢alismalar1 yapmaktadir. Sirket faaliyetlerini mevzuata iyglff X%

stirdiiriilebilmek i¢in gerekli i¢ gdzetim ve denetim mekanizmalarini1 kurmustur.

3
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Sirket'in Tiirkiye'deki faaliyetlerinin denetim ve gézetiminden sorumlu baslica resmi kurumlar ve
resmi kurumlarin Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor ve Sirket'in faaliyetlerine iliskin temel gorev ve
* sorumluluklar1 agagidaki gibidir:

o  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: Bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketleri ile sair finansal kuruluslara iligkin
diizenlemeleri gerceklestiren, bu sirketlerin kuruluglar1 ve faaliyete gegmelerine, esas s6zlesme
degisikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip bagimsiz
idari otoriterdir.

.Sermaye Piyasast Kurulu: SPKn kapsaminda, halka acgik sirketler, yatirnm ortakliklari, yatirim

kuruluslar1, kollektif yatirnm kuruluglari ve sair sermaye piyasasi kurumlarina iligkin
< duzenlemeleri gerceklestiren, bu sirketlerin kuruluslarina ve faaliyete gegmelerine, esas
sozlesme degisikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip
bagimsiz idari otoritedir.

DEE

M MENKUL
T Mardin Cad, Pr

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi: Temel olarak iilkemizde para ve kur politikalarinin
yonetilmesinden sorumlu kurumdur. Bu kapsamda finansal sistemde istikrar1 saglayici para ve
ddviz piyasalartyla ilgili diizenleyici tedbirleri almak, bankalar ve diger mali kuruluslarin bilanco
i¢i ve bilango dis1 kalemlerini esas alarak zorunlu kargiliklari, disponibilite vs. karsiliklarin
ayrilmasina iligkin usul ve esaslar1 belirleyen kurumdur.

VAKIF YATIRI
Akat Mah, Ebulu

e Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu : Tirkiye'de denetim raporlarmm
dogru ve bagimsiz olarak hazirlanmasina iliskin kamu yararim korumak, dogru, giivenilir ve
kargilagtinlabilir finansal bilginin sunumunu saglamak ve borsa sirketleri, bankalar ve sigorta
irketleri olmak iizere belirlenen biiyiik 6lgekli sirketlerin denetimlerini gézetmek icin kurulmus
olan diizenleyici ve denetleyici bir kurumdur.

Finansal Kurumlar Birligi: Finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik
yonetim sirketleri ve BDDK’nin denetimine tabi dier kuruluglardan uygun goriilenlerin
katilmakla yiikiimli oldugu, birlik iiyeleri arasinda dayamismay: artirmak, egitim, tanitim ve
aragtirma faaliyetlerinde bulunmak ve birlik tiyelerinin ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak

alismalarim  saglamakla gorevli tiizel kisiye haiz kamu kurumu niteligindeki meslek
kurulusudur.

o Ticaret Bakanligi: Faktoring sirketleri ile SPKn’ye tabi sirketler de dahil olmak iizere,
15.11.2012 tarih ve 28468 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren Anonim ve
Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas
Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine [liskin Teblig ile belirlenmis
sirketlerin kurulusunu ve esas sdzlesme degisikliklerini onaylayan resmi kurumdur.

Kisisel Verileri Koruma Kurumu: Ozel hayatin gizliligi ile temel hak ve ozgiirliiklerin korunmasi

kapsaminda, kisisel verilerin korunmasimi saglamak ile sorumlu idari ve mali Ozerklige sahip
resmi kurumdur.

Caliyma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi: Istihdamdan, ¢alisanlarin hak ve iicretlerinden ve mesleki
saglik ve giivenliginden sorumlu resmi kurumdur.

N
Hazine ve Maliye Bakanligi: Maliye ve ekonomi politikalarinmn hazirlanmasina yardy wp@* Ny
bu politikalar1 uygulayan resmi kurumdur.
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kararlara yonelik muafiyet verilmesi, hakim durumun kétiiye kullanilmasimn engellenmesi,
birlesme ve devralmalarin denetimini yapan bagimsiz olarak gorev yapan ve Ticaret Bakanligi'na
bagli resmi kurumdur.

o  Mali Suglart Arastirma Kurulu: Hazine ve Maliye Bakanlifi’na bagli olarak sug gelirlerinin
aklanmasi terdriin finansmaniyla etkili bir sekilde miicadele ederek etkin bir ekonomi ve giivenli
bir toplum olusmasina katkida bulunan; sug¢ gelirlerinin aklanmasi, terdrizmin finansmaninin
onlenmesi ve tespitine yonelik olarak politika olugturmak, diizenleme yapmak, hizl1 ve giivenilir
bir sekilde bilgi toplamak ve analiz etmek, arastirma ve inceleme yapmak, toplanan bilgi ve
sonuclari ilgili makamlara iletmekle gorevli resmi kurumdur.

Sirket'in yiiriittiigii faaliyetlerin tdbi oldugu kanuni diizenlemeler siklikla degisiklige ugramaktadir.
j'_ , mevcut mevzuat hiikiimlerinde yapilacak degisikliklere uyum saglamak agisindan gerekli
X @ﬂarl atmakta olup bu uyumlulugun saglanmasi igin yapilmasi gereken ek masraflarin, Sirket'in
23 @nsal durumunu etkileyecek biiytikliikte olmayacagi diisiiniilmektedir.

' @5& toring Sirketlerine Iliskin Mevzuat

= §8 yil1 6ncesinde faktoring islemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
§9§)$ay111 Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
"5&%1 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93’lincti maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve 90 sayili
Odung Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 12’nci ve 13’tincii maddelerine
dayanmlarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik g¢ikartilmistir. Anilan ydnetmeligin 23’{incti maddesinin
ikinci fikrasi 1.1.2008 tarihinde, diger hiikiimleri yaymmi tarihinde yiiriirliige girecek sekilde,
10.10.2006 tarih ve 26315 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanmistir.

Amlan diizenleme degisikligi ile Tirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring ve finansman
csirketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile katilim bankalari ve kalkinma/yatirim
bankalarinca yapilan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
Bzetimine tabi kilinmigtir.

: Fakto ring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmasi sonrasinda, Tiirkiye’de kurulu finansal
ciralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman girketlerinin s6z konusu yonetmelik kapsaminda
ibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almasi zorunlu kilmmistir. Bu kapsamda, Bankacilik

* Klralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&netmelik
hiikkiimleri uyarinca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

13.12.2012 tarih ve 28496 say1l1 Resmi Gazete’de yaynlanarak 13.12.2012 tarihi itibar ile yiiriirlige
girmistir. S6z konusu Kanun’un 52. Maddesi ile 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
kararname yiiriirliikten kaldirilmigtir.

Faktoring sirketleri, hali hazirda faaliyetlerini 6361 sayihi Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
' ¢ Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu gergevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
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Faktoring Yo6netmeligi uyarinca, faktoring sirketlerinin kuruluglarina BDDK tarafindan izin verilir.
Faktoring Kanunu’nun 5. Maddesi ile, sirket kurulusu igin aranan sartlar diizenlenmis ve faktoring
sirketlerinin asgari kurulus sermayeleri giiniin sartlarma uygun hale getirilmistir. Faktoring
Kanunu’nun 6. Maddesi ile; sirket kurucularinda aranan sartlar diizenlenmistir.

Faktoring Kanunu’nun 7. Maddesi uyarinca kurulus izni alan sirketin BDDK’dan ayrica faaliyet izni
almasi da gerekir. Bunun i¢in sirketin sermayesinin nakit olarak ddenmis ve planlanan faaliyetleri
gergeklestirebilecek diizeyde olmasi, kurucular tarafindan en az 50.000.000 TL asgari sermayenin,
. Hlizde besi tutarindaki sisteme giris paymin genel biitceye gelir kaydedilmek tizere Maliye
R %l:nhgma bagli muhasebe birimlerine yatirildigina dair belgenin BDDK’ya sunulmasi, uygun
! et birimleri ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu

"'- 3 glmler icin yeterli personel kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gérev tanimlari ile
;%g %gtkl ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi ve yoneticilerinin, Faktoring Kanunu’nda belirtilen
2% ¢ niteliklere haiz olmas: gerekir.
NS Z
& §1‘§ket’in 2008 yilindan 6nceki déneme iligkin faaliyet izni Hazine Miistesarligi’nin 26.02.1998 tarihli ve
< 8F67 sayili yazisi ile verilmis olmakla birlikte, 2008 y1l1 sonrasindaki donem igin faaliyet izni BDDK nin

31 Ocak 2008 tarih ve 2457 sayili karart ile verilmistir.

Faktoring Sirketlerinin Yapamayacag Is ve Islemler:

Faktoring Kanunu’nun 9. Maddesi uyarinca, faktoring sirketleri asagida yer alan i ve islemleri
yapamazlar:

Ana faaliyet konular1 diginda faaliyette bulunamaz.
Misterileri ile yapacagi sozlesmeler g¢ercevesinde ve yaptigi islemin bir parcgasi olarak
miigterilerine ilave finansman saglamak amaciyla toplami 6denmis sermayesinin yiizde birini
geemeyecek sekilde kullandinlan nakdi krediler hari¢ olmak ilizere nakdi kredi kullandiramaz.
oram sifira kadar azaltmaya veya 6denmis sermayenin yiizde besine kadar artirmaya ya da
ket bazinda farklilagtirmaya Kurul (BDDK) yetkilidir.
Ana faaliyet konusu islemler ile siirli olmak kaydiyla verilen garanti ve kefaletler ile
sermayesinde yiizde on ve daha fazla paya sahip veya kontroliinii elinde bulunduran kisiler ile
sermayesinin yiizde on ve daha fazlasina sahip oldugu veya kontroliinii elinde bulundurdugu
ortakliklara, toplam1 6denmis sermayesinin yiizde yirmisini gegmeyecek sekilde verilen garanti
ve kefaletler hari¢ olmak tizere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez. Bu orani yiizde bese
kadar azaltmaya veya yiizde yirmi bese kadar artirmaya ya da sirket bazinda farklilastirmaya
Kurul (BDDK) yetkilidir.
06/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre menkul kiymet ihraci,
uluslararasi piyasalardan 6diing para alinmasi, genel esaslar dahilinde ortak ve ortakliklarindan,
bankalardan, para piyasalarindan ve organize piyasalardan fon saglanmasi disinda mevduat veya
: her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz kargihig1 para toplayamaz.
& Faktoring sirketi Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar cer¢evesinde kambiyo senetlerine
: dayali olsa bile, bir mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilemeyen alacaklar ile
Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde tevsik edilemeyen mal veya hizmet
satisina bagh dogacak alacaklari devir alamaz veya tahsilini iistlenemez. Aym faturaya dayali
birden ¢ok faktoring sirketine yapilan kismi temliklerin toplam tutar1 fatura tutarim as (P

kendisine bagvurulan kisi, diizenleyen veya onceki hamillerden biriyle kendi aras
dogruya var olan iliskilere dayanan def’ileri faktoring sirketine kars: ileri siirefhez;ay K,
faktoring sirketi kambiyo senedini iktisap ederken bile bile bor¢lunun zararinaj are'k
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Tasarruf finansman sirketleri diginda kalan sirketlerin, yurt i¢inde veya yurt diginda istirak
edinmesine iliskin usul ve esaslar Kurulca (BDDK) belirlenir.

BDDK iznine Bagh Diger islemler:

Faktoring Kanunu’nun 8. Maddesi uyarinca faktoring sirketlerinin yurt i¢cinde veya yurt diginda
sube agmas1 BDDK iznine tabidir. Faktoring sirketleri her ne ad altinda olursa olsun sube disinda
teskilatlanmaya gidemezler ve acentelik veremezier.

Faktoring Yonetmeligi’nin 7. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin esas s6zlesme
degisikliklerini konu ile ilgili yénetim kurulu karar1 ile BDDK’ya sunmasi zorunludur. Sermaye
artirimlarma iligkin esas s6zlesme degisikliklerinde ek olarak bir dnceki sermaye sermayenin
ddendigine iligkin rapor ve sermaye artiriminin i¢ kaynaklardan gergeklestiriliyor olmasi halinde
i¢ kaynaklarin sermayeye ilave edilebilirligine iliskin rapor ve i¢ kaynaklara basvurulmadan
gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda ise arttirilan tutarin nakden 6denecegine iligkin beyanin
BDDK’ya sunulmasi gerekir.

Faktoring Kanunu’nun 11. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin sermayesinin %10 unu veya
daha fazlasini temsil eden paylarin edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri ve bu sinira bakilmaksizin yonetim kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren
paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazl pay ihraci, BDDK iznine tabidir.

Faktoring Kanunu’nun 12. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin birlesme, béliinme, devir ve
iradi tasfiyeleri BDDK izni ve denetimine tabidir. Kurulun (BDDK) uygun goriisii alinmak
kaydiyla tasarruf finansman sirketleri digindaki sirketlerin faaliyetlerine son vermesi ve tasfiyesi

hdlinde genel hiikiimler uygulanir. Bu sirketlerin tasfiye siireci gerekli goriilmesi hélinde
Kurumca (BDDK) denetlenebilir.

Kurumsal Yonetim:

sring sirketleri Finansal Kurumlar Birligi'ne iiye olmakla yiikiimliidiirler. Finansal Kurumlar

Birligi, meslek ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi disiplin iginde

a

= ekonominin ihtiya¢larina uygun olarak ¢alismalarini saglamakla ve faktoring sirketlerinin uyacaklar
R

meslek kurulusudur. Finansal Kurumlar Birligi ayrica faktoring sirketleri ve bankalarin devraldiklan

aklarla ilgili bilgileri toplulastirmalarina ve bilgilerin paylasimina iliskin usul ve esaslar

leki ilkeler ve standartlarini belirlemekle gorevli, tiizel kisilige haiz bir kamu kurumu niteliginde

belirlemekle gorevlidir.

Faktoring Kanunu’nun 13. Maddesi ile kurumsal yénetime iliskin yapilar, siiregler ve bunlara iliskin
ilkeler Finansal Kurumlar Birligi’nin de gériisii alinarak BDDK tarafindan belirlenecegi belirtilmistir.

'Yonetim kurulu uyelerl genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarinim atanmalari vé segi

Sirketin yonetim kurulu, genel miidiir déhil ii¢ kisiden az olamaz. Genel miidiir, bulunmadig1
hallerde vekili, yonetim kurulunun dogal iiyesidir. Yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve
genel miidiir yardimeilarinin, Faktoring Kanunu 6’nc1 maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve
(¢) bentlerinde yer alan sartlari tagimalar1 zorunludur. Bu Kanun’da genel miidiir i¢in aranan
mesleki tecriibe sart1 yénetim kurulu iiyelerinin yarisindan bir fazlas: i¢in de aranir.

Sirket genel miidiirtiniin en az yedi yil, genel miidiir yardimcisinin ise en az bes y1l olmak {izere
isletmecilik veya finans alaninda mesleki deneyime sahip olmalar1 ve ayrica lisans diizeyinde
Ogrenim goérmiis olmalan sarttir.

Bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiir yagfiga:
denk veya daha iist konumlarda gérev yapan diger yoneticiler de bu Faktoring Kanuf’ n#fnfothe
miidiir yardimeilarina iligkin hiikiimlerine tabidir. & ?

iligkin usul ve-gsal

aslar BDDK tarafindan belirlenir.




Risk Yonetimi ve Koruyucu Diizenlemeler:

Faktoring Kanunu’nun 15. Maddesi ile BDDK’nin maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi,
oOlgiilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla stnirlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkili oldugu belirtilmisgtir.
Sirket, yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen smirlamalar1 ve standart oranlar1 hesaplamak,
tutturmak ve idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen
stireler icinde almak ve uygulamakla yiikiimliidiir.

Faktoring Yonetmeligi’nin 12. Maddesi uyarinca, sirketlerinin 6zkaynaklarinin, toplam aktiflerine
soraninin asgari %3 (standart oran) olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. BDDK sirketin

i~

‘:?_n}_gtif yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak standart oranin arttirilmasini veya girket bazinda farkli
o ofanlar uygulanmasini kararlastirabilir. Standart oran1 saglayamayan sirket, bu oran: tutturuncaya

- ¥ %ddar yeni bir faktoring s6zlesmesi yapamaz.

o]
N

S Ayrica F aktoring Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
etlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda Yénetmelik uyarinca,

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren 90
giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda

Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya Gdenmesi gereken tarihten itibaren
tahsilinin gecikmesi 180 giinii gegen, ancak 1 yili gegmeyen alacaklarin en az %50’si oraninda
® Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren
tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’{i oraninda

co6zel karsilik ayrilir.

Sirket biinyesinde Risk Yonetimi Birimi bulunmakta olup Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanarak yiirtirliige konulan Risk Yonetimi Yonetmeligi, Politika ve Prosediirleri kapsaminda
virket Risk Yonetim Birimi faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket Risk Yonetim Birimi tarafindan,
behyli bir risk tiirtinde veya bir risk tiiriine iligkin alt risk faktdrleri bazinda ortaya ¢ikabilecek risklerin
* fammlanmasi, izlenmesi, 6l¢iilmesi ve raporlanmasina iliskin ¢alismalar yapilmaktadir.

d¢ Kontrol ve Bilgi Sistemlerinin Tesisi:

dktoring Kanunu'nun 7. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin uygun hizmet birimleri ile i¢
kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu birimler i¢in yeterli personel
kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gérev tanimlan ile yetki ve sorumluluklarinmn
belirlenmis olmasi gerekmektedir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmeligin 13. Maddesi uyarinca; i¢ kontrol sisteminden beklenen amacin saglanabilmesi igin;
Sirket biinyesinde islevsel gorev ayriminin tesis edilmesi, sorumluluklarin paylastirilmasi, yetki ve
sorumluluklarin agik¢a ve yazili olarak belirlenmesi, I¢ kontrol faaliyetlerinin olusturulmasi, Sirketin
is stirecleri tizerinde kontrollerin ve is adimlarinin gosterildigi is akis semalarinin olusturulmasi
gerekli oldugu ifade edilmistir. Ilgili Y6netmeligin aym maddesinde “i¢ kontrol sistemi ile i¢ kontrol
faaliyetleri ve bunlarin nasil icra edilecegi tiim faaliyetlerin nitelikleri dikkate almarak tasarlanur. ¢

tutarl1 ve ihtiyaci kargilayacak uygun bi¢im ve nitelikte olmasinin, gerceklegt
gergeklestirilmesi planlanan tiim faaliyet, islem ve tiriinlerin kanuna ve ilgili diger m@vzugta

~+/ kurulupa veya ydnetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim R}
( VAKIF PAZAR
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baglh olarak yiiriitiiliir. I¢ kontrol faaliyetleri, sirketin faaliyet yapis1 ve kapsamiyla uyumlu sayida
olmak iizere asgari bir kigsiden olusan ve miinhasiran i¢ kontrol faaliyetleri ile istigal eden i¢ kontrol
personeli vasitasiyla gergeklestirilir. I¢ kontrol personeli tarafindan, ger¢eklestirilen i¢ kontrol
faaliyetlerine iligkin olarak Haziran ve Aralik sonu itibariyle yilda iki kez yonetim kuruluna veya
yonetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim kurulu iiyesine raporlama
yaptlir.” hikkmiine yer verilmistir.

Bu kapsamda Sirket biinyesinde I¢ Kontrol Birimi olusturulmus olup Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanarak yiiriirliige konulan I¢ Kontrol Yonetmeligi, Politika ve Prosediirleri
kapsaminda i¢ kontrol faaliyetleri yiirtitilmektedir. Sirket I¢ Kontrol Birimi tarafindan Sirket
faaliyetlerinin yururlukteki mevzuat ve Sirket ici duzenlemelere uygunlugunun saglanmast;

8

lirli periyotlarda Yonetim Kuruluna ve Sirket iist yonetimine gerekli raporlamalar iletilmektedir.

v,
220,

%?

ket Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 sayili
ssmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi
Sg,stemlerlmn Yonetimine ve Denetimine iliskin Teblig kapsaminda bilgi sistemlerine iliskin siiregleri
~ §0netmekte olup ihtiyaclari ve hedefleri dogrultusunda giincel teknolojileri takip etmektedir. Sirket
biinyesindeki bilgi sistemleri, Sirket 6l¢egi, faaliyetleri ve sunulan iiriinlerin niteligi ve karmasikligi
ile uyumlu olarak yapilandirilmigtir. Tiirkiye'de kurulan faktoring sirketleri Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y6netimine ve Denetimine [liskin Tebligi
kapsaminda {i¢ y1lda bir bagimsiz denetime tabidir. Sirket’in bilgi sistemlerine iliskin 30 Eyliil 2023
tarihli Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Raporu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
aliMiisavirlik Anonim Sirketi hazirlanmis olup denet¢i goriigii boliimiinde “Vakif Faktoring
A.S.’nin 30 Eyliil 2023 donemi itibariyla bilgi sistemleri iizerinde Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y6netimine ve Denetimine Iliskin Tebligde belirtilen
usul ve esaslara uygun olarak etkin, yeterli ve uyumlu kontroller tesis edilmistir.” denilmektedir.

Istanbut ﬁcaret Sicil
e

3agimsiz Denetim:

Faktoring Kanunu'nun 14. Maddesi uyarinca, faktoring sirketleri Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
ctim Standartlar1 Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tiim islemlerini gergek
ahiyetine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlarim bilgi edinme ihtiyacin
arsilayabilecek bigim ve igerikte, anlagilir, giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir. Faktoring sirketlerinin
bagimsiz denetimi TTK, 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun
Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde yapilir
ve diizenlenen bagimsiz denetim raporlari, BDDK'ya génderilir.

- BDDK, faktoring sirketlerince maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, 6l¢iilmesi ve
degerlendirilmesi amaciyla sirlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Faktoring sirketleri,
-yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen sinirlamalar ve standart oranlari hesaplamak, tutturmak ve
idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler i¢inde
“almak ve uygulamakla yikiimlidir. Faktoring sirketleri ayrica, islemlerinden kaynak :
Y - alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan #
kargilamak amactyla BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde kargd
orundadir.

Aklanmasinin Onlenmes1 hakkinda kanun ve MASAK mevzuati g:er(;evesm \
VAKIF P# \
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gergeklestirmek zorunda olup, sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmani ile miicadelede
Onleyici tedbirler kapsamindaki yiiktimliiliiklere uymak zorundadirlar.

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi:

MASAK Kanunu ve MASAK Yonetmeligi uyarinca, faktoring sirketleri yiikiimlii olarak
belirtilmistir.

© Rl 2 Miisterini Tan1 Tedbirleri

B o
“>¥iikimliilerin, miisterileri ve miisterilerinin faaliyetleri ile ilgili olarak yeterli diizeyde bilgi sahibi
olmasi i¢in yiikiimliller miisterini tam tedbirlerini alir. Miisterini tam tedbirleri, Tedbirler
Yonetmeligi'nin 5 ila 26/A maddelerinde sayilmis olup ayn: yonetmeligin 5 ila 14’tincii maddelerinde
< diizenlenmis kimlik tespiti yiikiimliiliigiinii igeren tedbirler biitiiniidiir.

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi Hakkinda Kanun’un “Miisterinin taninmas”
baslikli 3’lincti maddesinin 1’inci fikrasinda “Yiikiimliiler, miisterinin taninmasina iligkin esaslar
kapsaminda; kendileri nezdinde yapilan veya aracilik ettikleri islemlerde islem yapilmadan once,
islem yapanlar ile nam veya hesaplarina islem yapilanlarin kimliklerini tespit etmek ve gerekli diger
tedbirleri almak zorundadir.” hiikkmiine yer verilmis; aynm1 maddenin ikinci fikrasinda ise “Kimlik
tespitine esas belge nevilerini belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkili olup, kimlik tespitini
—gerektiren iglem tiirleri, bunlarin parasal simirlar ile miigterinin taninmasina iliskin ve konuyla ilgili
diger usll ve esaslar yonetmelikle belirlenir.” denilmek suretiyle miisterinin taninmasi
yilikiimliliigline iligkin birgok diizenlemelerin detaylar1 Tedbirler Yonetmeligi’ne birakilmistir.

Miisterini tani tedbirleri kapsaminda; teknolojik risklere karsi tedbir alinmasi, riskli tilkelerle iligkiler
ve sikilastirllmig tedbirler seklindeki tedbirler hem finansal kuruluslarca hem de finansal olmayan
belli is ve mesleklerce (FOBIM’ler) yerine getirilmeli iken {iciincii tarafa giiven iliskisi, muhabirlik
iliskisi ve elektronik transferlere yonelik tedbirler sadece finansal kuruluslarca yerine getirilmelidir.
Bunlarin diginda kalan basitlestirilmis tedbirler, islemin reddi ve is iligkisinin sona erdirilmesi, kimlik
piti gibi miisterini tan1 tedbirleri biitiin yiikiimliilerce yerine getirilmelidir.

2 — Siipheli Islem Bildirimi (SIB) Yiikiimliliigii

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkinda Kanun’un 4’{incii maddesinin 1’inci
fikrasma gore, ytikiimliiler nezdinde veya bunlar aracilifiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen
islemlere konu mal varliginin yasa disi yollardan elde edildigine veya yasa disi amaglarla
kullamldigina dair herhangi bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde
bu islemlerin yiikiimliiler tarafindan MASAK ’a bildirilmesi zorunludur.

Ayrica, Tedbirler Yonetmeligi’nin 27/1 maddesine gére siipheli islem, yiikiimliiler nezdinde veya
bunlar araciligiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen isleme konu malvarhiinin; yasa disi
yollardan elde edildigine veya yasa dig1 amaglarla kullanildigina, bu kapsamda terérist eylemler i¢in
ya da teror orgiitleri, terdristler veya ter6rii finanse edenler tarafindan kullamildigina veya bunlarla
ilgili ya da baglantili olduguna dair herhangi bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun
bulunmasi halidir.

i~ Stpheli islem bildirimi; gergek kisi yiikiimliiniin bizzat kendisi, tiizel kisi yiikiimliiniin kanuni
- temsilcileri, tiizel kigiligi bulunmayanlarin yoneticileri veya bunlar tarafindan yetkili k111nanla !
gorevhs1 atanan yukumlulerde ise bu gorevhler tarafindan yerine getirilir.
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5549 sayili Kanun’un 4/2 maddesine gore yiikiimliiler, Bagkanliga siipheli iglem bildiriminde
bulunuldugunu, yiikiimliiliik denetimi ile gérevlendirilen denetim elemanlar: ile yargilama sirasinda
mahkemeler disinda isleme taraf olanlar dahil hi¢ kimseye agiklayamazlar.

4 — Uyum Programi Olugturulmasi

5549 say111 Sug: Gelirlerinin Aklanmasmln C)nlenmesi Hakklnda Kanun’un “Egitim, i¢ denetim,

NE I};xkanhgl egitim, i¢ denetim, kontrol ve risk y6netim sistemleri olugturulmasi ve bu kanunla getirilen
';ukurnluluklere uyumu saglamak tizere, gerekli yetki ile donatilmg idari duzeyde gorevli tayin
- >edilmesi de dahil gereken tedbirlerin alinmasi konusunda isletme biiyiikliikleri ve is hacimlerini de
ate alarak ytikiimliileri ve uygulamaya iliskin usiil ve esaslar1 belirlemeye yetkili olup bu usul ve
%%aslar 16.09.2008 tarihli ve 26999 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Su¢ Gelirlerinin
n’g‘ﬁ{lanmasmln ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesine liskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi
%%@kklnda Yonetmelik (Uyum Yonetmeligi) ile diizenlenmistir. Bu kapsamda, Tedbirler
Yonetmeligi’nin 4/1 maddesinde sayilan yiikiimliillerden Uyum Yo6netmeligi’nin 4’iincti maddesi
kapsaminda faktoring kuruluslar1 uyum programi olusturacak yiikiimliiler arasinda belirlenmistir.

YATIRIM MENKUL DA
ardin Cat

Uyum Yonetmeligi’nin 5/4 maddesine gore yiikiimliiler ve finansal grup, uyum programi tedbirlerini
asgari iki yilda bir gbzden gecirerek bunlarda gerekli giincellemeleri yapmalidir.

MASAK Genel Tebligi (Swra No.19) uyarinca faktoring sirketleri miisterileri ile yiiz yiize
-gelinmeksizin kimliginin dogrulanmasina imkan verecek yontemlerle s6zlesme kurulmasina cevaz
verilmis olmasi halinde, siirekli is iligkisi tesisinde miisteri kimliginin dogrulanmas1 amaciyla uzaktan
kimlik tespiti yontemleri kullanabilirler. Sirket uzaktan kimlik tespit yontemini hali hazirda
ullanmamaktadir.

fum Programi Yonetmeligi uyarinca, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve ter6riin finansmaninin
Onlenmesi i¢in, risk temelli bir yaklagimla yiikiimlii sifatim haiz faktoring sirketleri tarafindan uyum
program1 olusturulmalidir.

—SHyum programi kapsamindaki risk y6netimi ile izleme ve kontrole iligkin faaliyetler, ydnetim
~Kiulunun gézetim, denetim ve sorumlulugundadir ve uyum gorevlisi tarafindan yerine getirilir.
Uyum gorevlisi, Yonetim Kurulu'na veya Genel Miidiir'e dogrudan bagli olacak sekilde
gorevlendirilir. Gorevlendirmeye iligkin karar, yetkililerce talep edildiginde ibraz edilmek iizere,
yazili olarak diizenlenir. Faktoring sirketleri, faaliyet izninin alinmasindan itibaren 30 giin icerisinde,
yum programi olusturulup olusturulmadigindan bagimsiz olarak, idari diizeyde uyum gorevlisi
atamak zorundadir.

5549 sayili Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve MASAK mevzuati
cergevesinde Sirket biinyesinde MASAK Uyum Birimi bulunmakta olup Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanarak yiiriirliige konulan Sug¢ Gelirlerinin Aklanmas: ve Terdriin Finansmaninin
Onlenmesi ve Miisterinin Tamnmasina Yonelik Politika ve Prosediirler kapsaminda Sirket MASAK
Uyum birimi faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Yabanci Para Faktoring Islemleri:

S1rket in yabanci para cinsinden finansman saglad1g1 yurt 1(;1 ve yurt d1§1 faktoring 1slemler1 7/ 8/ 1 989

Hakkinda 32 Sayili Karar ile 28/02/2008 tarihli ve 26801 sayili Resmi Gazete'de yayy o 8
Paras1 K1ymet1n1 Koruma Hakkinda 32 say111 Karara 1hsk1n Tebhge dayanilarak hazirl aq_‘cS LR




Cumbhuriyet Merkez Bankas1 ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
diizenleme ve alinan kararlar ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir.

is Saghg ve Giivenligi:

6331 sayil1 Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca isyerleri tehlike simiflarina gore
3 kategoriye ayrilir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli, az tehlikeli.

, Is-Saghig ve Giivenligi Kanunu uyarinca, 50 veya daha fazla galisanin bulundugu ve 6 aydan fazla
5 surekli islerin yapildig: isyerlerinde is saghig: ve giivenligi ile ilgili caligmalarda bulunmak iizere
kurul olusturulur.

Vakif Faktoring isbu izahname tarihi itibariyla 63 ¢alisan1 oldugundan az tehlikeli sinifta faaliyet
gosterdiginden, is glivenligi uzmani ve is yeri hekimi bulundurma zorunlulugu vardir.

Vakif Faktoring ilgili mevzuat ve yonetmelikler geregi yerine getirmekle miikellef oldugu tiim Is
Saglig1 ve Giivenligi ve Isyeri Hekimligi hizmetlerinin takibi ve uygulamast igin 21.01.2025 tarihinde
Aksiyon Is Sagligi Cevre Egitim ve Damismanlik San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 1 y1l siireyi kapsayan hizmet
alim sozlesmesi imzalanmigtir. Tlgili s6zlesme geregince Vakif Faktoring adina atanan Is Saghig
Giivenligi Uzmam gerekli tim siiregleri takip etmekte ve iligkili tim kurum ve kuruluglara gerekli
bildirimleri yapmaktadir. Isyeri hekimligi hizmeti de yine ilgili sozlesme geregince Vakif Faktoring

dina atanan hekim tarafindan verilmektedir.

Kisisel Verilerin Korunmasi

Turklye'de kisisel verilerin korunmasi hakkindaki ilk 6zel kanun olan 6698 sayili Kisisel Verilerin
qrunmasi Kanunu (“KVKK”) 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirliige girmistir.

isisel Verilerin Korunmasi Kanunu, Avrupa Birligi'nin 95/46/EC sayili Veri Koruma Direktifi 6rnek
alinarak hazirlanmistir ve 5 Ekim 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kisisel verilerin
kuka aykir1 sekilde toplanmas, islenmesi ve iletilmesini, Tiirk Ceza Kanunu kapsamindaki hapis
8zalan da déhil olmak tizere, bir dizi idari para cezalarina ve cezai yaptirimlara baglamstir.

;K1§ sel Verilerin Korunmasi Kanunu agagidaki 6nemli sartlar1 getirmistir:

Kisisel veriler, ancak KVKK’da ve diger kanunlarda 6ngoriilen usul ve esaslara uygun olarak
islenebilir.

Kisisel verilerin islenmesinde hukuka ve diiriistlik kurallarina uygun olma, dogru ve
gerektiginde giincel olma, belirli, agik ve mesru amaglar i¢in islenme, islendikleri amacla
baglantih, sinirh ve 6l¢iilii olma, ilgili mevzuatta Sngoriilen veya islendikleri amag icin gerekli
olan siire kadar muhafaza edilme ilkelerine uyulmas: zorunludur.

KVKK’da sayilan &zel nitelikli kisisel verilerin islenmesi yasaktir. Ozel nitelikteki kisisel
veriler ancak ilgili kisinin ag¢ik rizasimin olmasi, kanunlarda agik¢a éngériilmesi ve ilgili
kanunda sayilan diger hallerin varlig1 halinde islenebilir.

KVKK ve ilgili diger kanun hiikiimlerine uygun olarak islenmis olmasina ragmen, islenmesini
gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi hélinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi
lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir.

Kisisel veriler, ilgili kisinin agik rizas1 olmaksizin aktarilamaz.

Kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda veri sorumlusu veya yetkilendirdigi k1§1?/11g1,k1 o]
KVKK’da belirtilen konularda bilgi vermekle yiikiimlidiir.
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¢ Herkes, veri sorumlusuna basvurarak kendisiyle ilgili kigisel veri islenip islenmedigini, kisisel
verileri islenmisse buna iliskin bilgi talep etme ve KVKK’nin 11. Maddesinde sayilan
basliklarda bilgi edinme hakkina sahiptir.

e Kisisel veriler, KVKK’mn 5’inci ve 6’nc1 maddelerde belirtilen sartlardan birinin varlig1 ve
aktarimin yapilacag tilke, iilke icerisindeki sektorler veya uluslararasi kuruluglar hakkinda
yeterlilik karar1 bulunmasi halinde, veri sorumlulan ve veri isleyenler tarafindan yurt digina
aktarilabilir.

Veri sorumlusu olarak kuruluslar KVKK’nin 12. maddesinde belirtilen bilgi giivenligini
saglamak i¢in uygun glivenlik 6nlemleri almalar1 gerekmektedir.

3-5900017
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sel Verilerin Korunmasi Kanunu, kisisel verileri islenen gergek kisiler ile bu verileri tamamen
~vgya kismen otomatik olan ya da herhangi bir veri kay1t sisteminin parcast olmak kaydiyla otomatik
gtﬁayan yollarla igleyen ger¢ek ve tiizel kisiler hakkinda uygulanir.
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Igsmel Verileri Koruma Kurumu, Ocak 2017 tarihinde kurulmus ve faaliyet géstermeye baglamigtir.
Bu kapsamda, Kisisel Verileri Koruma Kurumu'nun yetkileri asagidakileri igermektedir:

o Kigisel verilerin, temel hak ve dzgiirliiklere uygun sekilde islenmesini saglamak.

Kisisel verilerle ilgili haklarimin ihlal edildigini ileri siirenlerin sikdyetlerini karara baglamak.

yikdyet lizerine veya ihlal iddiasim 6grenmesi durumunda resen gérev alanina giren konularda
kisisel verilerin kanunlara uygun olarak islenip islenmedigini incelemek ve gerektiginde bu
konuda gegici dnlemler almak.

Ozel nitelikli kisisel verilerin islenmesi i¢in aranan yeterli dnlemleri belirlemek.
Veri Sorumlular Sicilinin tutulmasimi saglamak.

e Kisisel Verileri Koruma Kurumu gérev alam ile isleyisine iliskin konularda gerekli
dtizenleyici islemleri yapmak.

Veri giivenligine iligkin yiikiimliliikleri belirlemek amaciyla diizenleyici islem yapmak.

e Veri sorumlusunun ve temsilcisinin gorev, yetki ve sorumluluklarina iligkin diizenleyici islem
yapmak.

e KVKK’da 6ngoriilen idari yaptirimlara karar vermek.

o Kanunlarla verilen diger gorevleri yerine getirmek.

1 Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 28 Ekim 2017 tarihinde Kisisel Verilerin Silinmesi, Yok Edilmesi
- -veya Anonim Hale Getirilmesi Hakkinda Yonetmelik'i yayimlamis olup, bu Yonetmelik 1 Ocak 2018
i tarihinde ytriirliige girmistir. S6z konusu Yonetmelik, kisisel verilerin silinmesi, yok edilmesi ve
{ anonim hale getirilmesi hakkindaki usul ve esaslari diizenlemektedir. Kisisel Verileri Koruma
Kurumu, 16 Kasim 2017 tarihinde Kigisel Verileri Koruma Kurulu Calisma Usul ve Esaslarina Dair
Yonetmelik'i yayimlanmigtir. Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 30 Aralik 2017 tarihinde Veri
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eden veri sorumlulari, hapis cezalarimi da kapsayan ¢esitli cezalara garptirilabilir. Veri sorumlusunun

verilerin konusu olan kisiyi usuliine uygun olarak aydinlatmamasi veya verilerin konusu olan kisiden

gerekli oldugu hallerde agik riza almamasi, veri giivenligiyle ilgili yiikiimliiliklere uymamasi, Veri
3 Sorumlulan Sicili'ne kayit yaptirmamasi veya kayitlarini giincellememesi, bildirim yiikiimliiliiklerine
uymamas! ya da zamaninda uymamasi veya Kisisel Verileri Koruma Kurumu kararlarini yerine
tirmemesi halinde idari para cezasina carptirilabilir. Ilgili kisiler, veri sorumlularindan ve veri
eyenlerden zararlarinin tazminini talep etme hakkina sahiptir.

%

da g

ket, stiresi igerisinde Veri Sorumlular Siciline kaydolmus ve kisisel veri envanteri olusturarak
rekli bildirimde bulunmustur. Ayrica uyum programi kapsaminda, kullanilan sézlesme metinleri
evize edilmis, gerekli politikalar olugturulmus, aydinlatma yiikiimliilikkleri yerine getirilmistir.
kmk uyum konusunda da gerekli 6nlemler alinmistir ve uygulanmaktadir.

T
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eri Acma ve Calisirma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik

Isyerl Ag¢ma ve Caligma Ruhsatlarma Iliskin Yénetmelik, bir istisna s6z konusu olmadig1 miiddetge
isletmelerin, isyerinde faaliyete baglamadan 6nce ofisler, magazalar, sirket merkezleri ve depolar gibi
igyerleri i¢in bir igyeri agma ve ¢alisma ruhsati almasim zorunlu kilmaktadir. Sirket'in yiiriitmekte
oldugu faaliyetleri de s6z konusu yonetmelik kapsamindaki yiikiimliiliiklere tbidir. Sirket’in merkez
adresi i¢in Umraniye Belediyesi’nden almis oldugu, 98458308-045.01-E.8535 ve E-98458308-
170:01-136637 sayili muafiyet yazilariyla beraber; 696 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ve 6219
sayili Turkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakh@ Kanunu’nun “Hukuki Rejim” baghkl 18.
maddesinin, “....14/06/1989 tarihli ve 3572 sayili Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Dair Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabuliine Dair Kanunun 3 iincii maddesi, 26/05/1981
’ayhli ve 2464 sayili Belediye Gelirleri Kanununun 81 inci maddesi,.. Banka ve ortakliklar: hakkinda
uygulanmaz.” hikkmii geregi, igyeri agma izin harci 6demekten ve isyeri agma ve calisma ruhsati
almaktan muaf tutulmustur.

Izahname tarihi itibarryla Sirket’in merkez adresinde bulunan genel midiirliigtine ek olarak,
dye’de faaliyette bulunan 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in merkez ve subelerine iligkin
ohere agagida yer verilmistir.

Vakif Faktoring A.S. Merkez

Adres: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a I¢ Kap1 No: 29 Umraniye /
Istanbul

Lel: +90 216 285 93 00

Sirket merkez adresinde bulunan genel miidiirliigiindeki pazarlama, istihbarat, mali ve idari isler, bilgi
¥ teknolojileri, miisteri iliskileri, finansman, operasyon, risk yonetimi, i¢ kontrol, masak uyum, kredi
| tahsis ve kredi risk izleme ekipleri ile Sirket’in yonetimine iliskin faaliyetler yiiriitiilmekte olup,
[\pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlastirilmasi i¢in 2017 yilinda agilan Ankara ve izmir
illerinde olmak iizere 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in subelerine ait bilgilere asagida yer
venlmektedlr
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Tel: +90 232 489 00 20

Yukarida bilgilerine yer verilen subeler, Sirket’in ilgili bolgelerdeki faaliyetlerinin Sirket yonetimine
bagl olarak yiirlitiilmesi amaciyla kullanilmaktadir.

6.1.5.Thrage faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi unvam ile 28.01.1998 tarihinde tescil

1lerek 500.000* TL sermaye ile Istanbul ili, Beyoglu ilgesinde kurulmustur. Sirket’in kurulus esas
esmesi 28.01.1998 tarih ve 4471 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde (“TTSG”) ilan
istir.

(ﬁl‘ket 14.06.2000 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karan ile 696.556* TL’si olaganiistii yedek
%E@lerden 3.444* TL’si ise Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonlarindan karsilanmak
- Hizere sermaye artirimi yoluna giderek meveut olan 500.000* TL tutarindaki sermayesini 1.200.000%
g‘k e ¢ikarmistir. Bu husus 19.06.2000 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 22.06.2000
‘f%’ ve 5072 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

= Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 160910 ticaret sicil numarasiyla 02.02.2001
tarihinde kurulan Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’ye (“Vakif Enerji”) kurulusu itibariyla istirak
etmigtir. Sirket, Vakif Enerji’nin kurulug sermayesi olan 115.000.000* TL’yi temsil eden paylarin
24.150.000* TL’ye tekabiil eden %21’ine sahiptir. Vakif Enerji’nin 14.05.2001 tarihli genel kurul
toplantis1 ile sermayesi 130.000.000* TL’ye artirilirken Sirket’in sahip oldugu pay miktar1 sabit
kalmis ve Vakaf Enerji’de sahip oldugu pay oran1 %18,58 olarak gergeklesmistir.

“bulyfla Mardin Cax
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VAKKE YATIRIM MENKUL

Vakif Enerji’nin 5.12.2001 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda, Vakif Enerji’nin maksat ve
mevzular arasinda yer alan elektrik santrallerinin igletilmesine iliskin olarak Hazine Miistesarlig1
tarafindan gerekli garantinin verilmeyeceginin anlagilmasi nedeniyle bu alanda bizzat veya istirakleri
vagitasiyla faaliyet bulunmasi imkansiz hale geldigi belirtilerek 130.000.000* TL’lik 6denmis

serinayesinin yasal prosediirler igerisinde esas stzlesme tadili ile 85.000.000* TL’ye diisiiriilmesine
_yOnelik karar alinms ve buna iliskin karar 20.12.2001 tarihinde tescil edilerek 26.12.2001 tarih 5452
say[1 TTSG’de yaymlanmustir. Sirket’in Vakif Enerji nezdindeki %18,58’lik pay sahipligi oram yillar
~Jiibartyla giiniimiize kadar korunmus olup, son durum itibariyla Vakif Enerji’nin toplam sermayesi

857900.223,35 TL olup Sirket’in sahip oldugu pay tutar: ise sermayesinin %18,58’ine tekabiil eden
15.790.445,86 TL’dir.Sirket, 11.05.2001 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile 187.338,51317*
TL’si olaganiistii yedek akgelerden, 12.661,486830* TL’si Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Fonlarindan, 21.000.000* TL’si ise nakden kargilanmak {izere sermaye artirmmi yoluna
iderek mevcut olan 1.200.000* TL tutarindaki sermayesini 22.400.000* TL’ye ¢ikarmistir. Bu husus
22.05.2001 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 25.05.2001 tarih ve 5303 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

1 2008 yil1 6ncesinde faktoring islemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
" 90 Sayil Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 93’iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve 90 sayili
Odung: Para Verme Isleri Hakkmda Kanun Hiikmiinde Kararnamemn 12’nci ve 13° uncu maddelerine

0.2006 tarlh ve 263 15 sayili Resml Gazete’de yayinlanmastir. j’
e

Anilan diizenleme degisikligi ile Tiirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring l,
Girketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile katilim bankalari ve Kkall
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bankalarinca yapilan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
gozetimine tabi kilinmagtr.

Faktoring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmasi sonrasinda, Tiirkiye’de kurulu finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman girketlerinin s6z konusu y6netmelik kapsaminda
intibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almas1 zorunlu kilinmastir.

Bu kapsamda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2457 sayili ve 31.08.2008 tarihli

= Esaslan Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uyarinca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun

__@12 yilinda ise 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”
> § £3:12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak 13.12.2012 tarihi itibari ile yiiriirliige
glﬁnl§tlr S6z konusu Kanun’un 52. Maddesi ile 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda

arname ylriirlikten kaldirilmigtir.

Sirketin, 06.04.2015 tarihli Olagan Genel Kurulu Karan ile, Sirket’in “Vakif Finans Factoring
Hizmetleri Anonim Sirketi” olan unvani “Vakif Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Bu
husus 13.04.2015 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 17.04.2015 tarihli 8803 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.
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Sirke azarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yaygmlastirilmasi i¢in 2017 yilinda Ankara ve
Izmir illerinde olmak tizere 2 adet sube agilmastir:

e “Vakif Faktoring Anonim Sirketi Ankara Subesi” unvaniyla Ankara Ticaret Sicil Midiirliigii
1ezdinde 404483 sicil numarasiyla kurulan Ankara Subesi, 1.000.000 TL sermaye ile 15.02.2017

arihinde tescil edilerek kurulmustur.

e Izmir Subesi ise, “Vakif Faktoring Anonim Sirketi Izmir Subesi” unvaniyla Izmir Ticaret Sicil
Miidiirligii nezdinde 195635 sicil numarast ve 1.000.000 TL sermaye ile 10.05.2017 tarihinde

tescil edilerek kurulmustur.

S6z konusu subeler halen faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, 13.07.2017 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile 18.769.496 TL’si olaganiistii yedeklerden,
28.830.503 TL’si enflasyon diizeltme olumlu farklar1 hesabindan kargilanmak iizere sermaye artirimi
yoluna giderek mevcut olan 22.400.000 TL tutarindaki sermayesini 70.000.000 TL’ye ¢ikarmistir.
Bu-husus 20.07.2017 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 26.07.2017 tarih ve 9375
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 18.06.2019 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ile 86.628.758 TL’si 2018 yili karindan,
- 13.371.242 TL’si olaganiistii yedekler hesabindan kargilanmak tizere sermaye artirimi yoluna giderek
mevcut olan 70.000.000 TL tutarindaki sermayesini 170.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Bu husus
1 01.07.2019 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 05.07.2019 tarih ve 9863 sayili
TTSG de ilan edilmi§tir.




350.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Bu husus 16.04.2021 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil
edilerek 16.04.2021 tarih ve 10311 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirket, 30.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile 95.602.564 TL’si olaganiistii yedeklerden,
4.397.436 TL’si gecmis yillar kar1 hesabindan karsilanmak {izere sermaye artirimi yoluna giderek
mevcut olan 350.000.000 TL tutarindaki sermayesini 450.000.000 TL’ye g¢ikarmistir. Bu husus
™ _08.04.2022 tarihinde ticaret sicil midiirliigiine tescil edilerek 08.04.2022 tarih ve 10555 sayih
‘Q‘J €3 ESG de ilan edilmigtir.

S—ed 1£ket pay sahibi T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Turklye Sigorta A.S.’nin (31.08.2020 tarihinde tescil
f lilen Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle birlesmesinden onceki
%’rgvanlyla Gilines Sigorta A.S.) Sirket nezdinde sahibi oldugu %13,71 oranindaki A ve B grubu
= paylarin tamamini satin almigtir. Konuya iliskin T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun Sirketi muhatap
a Cﬁ(ﬁ 12/2022 tarihli yazis1 ile BDDK’nin 29.12.2022 tarih 10461 sayili kararn dogrultusunda alinan
= - S’?ket Yonetim Kurulunun 30/12/2022 tarih 93/1 sayili karari ¢er¢evesinde; T. Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun Sirket sermayesindeki pay orant %78,39’dan %92,10’a yiikselmis olup Tiirkiye Sigorta
A.S.’nin Sirket nezdindeki pay sahipligi sona ermistir.
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Sirket, 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile gegmis yillar kar1 hesabindan karsilanmak
lizere sermaye artinmi yoluna giderek mevcut olan 450.000.000 TL tutarindaki sermayesini
850.000.000 TL’ye ¢ikarmugtir. Bu husus 18.08.2023 tarihinde ticaret sicil miidiirliiiine tescil
edilerek 18.08.2023 tarih ve 10896 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Biiytikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap1 No:16
Umramye/Istanbul olan adresi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap:
No:29 Umraniye/Istanbul olarak degistirilmistir. Bu husus 29.08.2023 tarihinde ticaret sicil
‘mudiirligiine tescil edilerek 29.08.2023 tarihli 10903 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

_ ‘_1r t’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kapi No:29
S mramye/Istanbul olan adresi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a i¢ Kap1

= No: 29 Umraniye / Istanbul olarak degistirilmistir. Bu husus 30.01.2024 tarihinde ticaret sicil
) '1udurlugune tescil edilerek 31.01.2024 tarihli 11012 sayili TTSG’ de ilan edilmistir.

*6 (alty) stfir atilarak yazilmistwr

Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakif Enerji’de sahip oldugu paylarin tamamini
devretmistir. Sirket, 22.09.2025 tarihli yonetim kurulu karariyla, Vakif Enerji’de bulunan toplam
Sermayesinin %18,58’ine denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu
paymmn tamamini, 22.09.2025 tarihli pay devir sdzlesmesi ile Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirket’ine devretmistir. Sirket pay satis1 amaciyla 05.06.2025 tarihinde SPK lisansina sahip
bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A. S.’ye
~degerleme raporu hazirlatmis olup, neticesinde Vakif Enerji’de sahip oldugu toplam paylarinin
giincel degeri 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir. Devralan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve
- | “Ticaret Anonim Sirket’i bu bedelin 20.000.000- TL tutarin sézlesme imza tarihi itibariyle nakden ve
; ﬁlfaten Sirket’in Vakifbank Esentepe Kurumsal Subesindeki hesabina demistir. Kalan 36.802.971-
TL tutarin pay devir s6zlesmesinde anlasilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB’nin belirlemis
oldugu politika faiz orani iizerinden 3 taksit/ay ile tahsil edilmesi hususunda anla§maya r.=—."“'

VAKIF FAKTORING’E YAPILACAK ODEME TABLOSU
ANA PARA FAIZ
20.000.000 TL

VAKIF PAZZR
1h|l?n AN,
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1.TAKSIT 12.000.000 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 20.10.2025
2.TAKSIT 12.000.000 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 20.11.2025

3.TAKSIT 12.802.971 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 22.12.2025
TOPLAM 56.802.971 TL

26.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler

voktur.
33 : 02 Yatirnmlar
E >a
N g'oktur
g% 3 x6§2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraceimin énemli
Ei ;tll‘lmlal’l ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
> '
£=3% “Yoktur.
<Sur
52

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirinmlarinmn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Y oktur.

6.2.3. Thraccinn yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda

ihracgciyr baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

ktur
\5;24. Thraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

oktur

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

=enel Bakag

Vakaf Faktoring, 1998 yilinda faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini yapmak tizere kurulmus
4  olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faaliyet konusunun temelini olusturan faktoring sektoriinde
- hizmet vermeye devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet konusu; yurt i¢i ve yurt dig1 her tiirli

faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag¢ dogrultusunda yurt i¢i ve yurt dis1 ticari islemler veya ithalat
veya ihracat iglemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tiirlii mal ve hizmet satislar1 dolayistyla dogmus
veya dogacak faturali alacaklarini temelliik etmek, bu alacaklar1 baskalarina temliki, tahsili, havale
edilmesi, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmasi
islemlerini yapmak, bu alacaklarin tahsillerini iistlenmek, bu alacaklara karsilik 6demelerde
bulunmak, miisterilerinin yurt i¢i ve yurt dis: alacaklart hakkinda damigma hizmeti vermekgie===" ==

akif Faktoring, yurt igi ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini bast4
‘inansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kan '
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkln
gerggvesinde ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”))




gozetiminde siirdiirmektedir. Vakif Faktoring aym zamanda FCI (Factors Chain International) ve
Finansal Kurumlar Birligi asil tiyesidir.

§ Temel olarak faktoring, mal ve hizmet satiglarindan dogmus ya da dogacak vadeli alacaklarin temlik
g = %ysoluyla bir faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu alacaklarin faktoring kurulusu tarafindan

gonetilmesidir. Faktoring islemi; faktoring sirketi, ticari bor¢lular (alicilar) ve mal satan veya hizmet
&~ Sarz eden bir ticari isletme (satic1) arasinda gerceklestirilir. Faktoring; finansman, garanti ve tahsilat
fizmetleri olarak temelde ti¢ ayr1 hizmeti bir arada sunmaktadir. Faktoring'in kapsadig: bu hizmetler,

sletmelerin ihtiyaclarina gore birlikte ya da ayri olarak sunulabilir. Faktoring islemi hem alacaklarin

ahsiline yonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin yonetimine ve tahsiline yardimer
mas1 yoniiyle yonetimsel bir hizmettir.

-

Kurumiar V
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5
aktoring, sundugu hizmetler ile ticari alacaklarin finansal nedenlerden dolay1 6denememe riskini

stlenir, tahsilat islemlerini takip eder, alacaklar1 vadesinden 6nce nakde doniistiiriir. Boylece
isletmeler bagka bir kaynaga gerek duymadan aktiflerine kayitl alacaklari ile faktoring isleminden
elde ettikleri kaynak ile diizenli nakit akis1 saglarlar.

A

istanbut Ticaret’Si

Faktoring sirketleri, miigterisinin alacaklarimin ticari riskini istlenerek alacak tahsilati yapan,
muhasebesel cari miisteri hesaplarinin takibini yapan, borg¢lunun 6deme giictine iliskin istihbari ve
malibilgileri toplayan ve gerektiginde miisterisinin alacaklarini pesin olarak belirli bir iskonto orani
veya marj lizerinden devir alarak finansman kullandiran kurumlardir. Faktoring sirketi, miisterisinin
dogmus veya dogacak alacaklarini belirlenen faiz oram ve komiyon tizerinden finanse ederek tahsilat
~garantisi saglamaktadir.

_ kapsamda, faktoring islemleri, tiiketim mallari, kisa vadeli yatinm mallar1 ve hizmet edimleri

bagta olmak tizere her tiirli ticari satiglardan ve s§zlesmelerden kaynaklanan kisa vadeli (30-180 giin)
faturaya bagh belgeli alacaklarin, piyasa sartlarina gére degismekle birlikte genel olarak faiz,
~komisyon ve tlicret giderleri dolayisiyla %80-%95’inin finanse edildigi bir finansal aracilik
izmetidir. Béylece faktoring sirketi, miisterisinin hem nakit ihtiyacim karsilarken (finansman), hem
borglunun alacak hesap takibini yapan ve de alacafin tahsil edilememe riskini faktoring
sozlesmesinde belirlenen sartlar ¢gergevesinde listlenen bir araci konumundadir.

Faktoring sirketi ile miisterisi arasinda faktoring islemlerine esas teskil eden ve kanuni zorunluluk
olan faktoring sozlesmesi, 6361 sayili Faktoring Kanunu’nun 38. Maddesinde “mal veya hizmet
satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulca(BDDK) belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagl dogacak alacaklar: devir almak
retiyle, faktoring sirketinin miisterisine sagladig1 tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarimn
tutulmasimin yani sira finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini ya da
tiimiinii iceren sozlesmedir.

Faktoring sozlesmesi, yazili veya uzaktan iletisim araglarimn kullamlmasi suretiyle mesafeli olarak
ya da mesafeli olsun olmasin Kurulun (BDDK) yazili seklin yerine gecebilecegini belirledigi ve bir
bilisim veya elektronik haberlesme cihazi iizerinden gerceklestirilecek ve miisteri kimliginin
_gogrulanmasina imkdn verecek yontemler yoluyla kurulacak sekilde diizenlenir. Bu fikranmn

uygulanmasina iliskin  usul ve esaslari belirlemeye Kurul (BDDK) yetkilidir.” seklinde
tanimlanmistir.

onksiyonu (Finansman, Garanti, Tahsilat) bulunmaktadir. Miisteriye faktoring sirkg 74
tahsis edilen faktoring limiti ve ¢alisma kosullar1 gergevesinde islem tiiriine gore i
tamami veya bazilar1 miisterilere verilebilmektedir.

ERI VAIR
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Faktoring isleminin yurt i¢i veya yurt dig1 olmasina gore isleme katilan taraf sayis1 degismekle birlikte
temelde faktoring isleminde miisteri (satic1), faktoring sirketi ve borglu (alic1) olmak iizere ii¢ taraf
bulunmaktadir. Yurt i¢i faktoring isleminin taraflar asagida tablo olarak verilmistir.
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FaktoringSozlesmesi

5
)
<
>

Faktoring Sirketi Fatura Borglusu Borglu (Alic) (3. Kisi)

Yurtdis: faktoring islemlerinde ise yurt i¢i faktoring isleminden farkl: olarak igleme katilan taraflara
ek olarak yurtdisindaki ithalat¢inin tilkesindeki muhabir faktor dahil olabilmektedir.

Miisteri (Satici) Fakioring Sozlesmesi Faktoring Sirketi

\& | . .
‘\:—D Borglu (Yurtdisindaki Ithalatgr) Yurtdisindaki Muhabir Faktor

(Kaynak: hitps./fwww.fkb.org.tr/Sites/1 /upload/files/fkb_bankadisi_finansal_kurumlar_muhasebe_uygulamalari web_t
Sehtt-1642.pdf)
aktoring islemleri, faktoring islemine konu miisteri ve fatura borglusunun yerlesik oldugu konuma
gore degismekle birlikte temel faktoring tiirleri asagida 6zetlenmistir.

‘ografi Acidan Faktoring Tiirleri: Fatura borglusunun yerlesik oldugu yer durumuna gore
faktoring islemi; yurt ici ve yurt dist faktoring olarak ikiye ayrilmaktadir. Alici, satic1 ve faktoring
sirketi arasinda yapilan faktoring islemlerinde taraflarin aym iilkede bulunuyor ise bu tiir faktoring
islemlerine yurt igi faktoring denilmektedir. Saticinin yurt i¢inde, alicimin yurt disinda oldugu islemler
ihracat faktoringi, alicinin yurt iginde, saticinin yurt disinda oldugu islemler ise ithalat faktoringi
olarak adlandirilmaktadir. Vakif Faktoring, hali hazirda agirlikli olarak yurt i¢i faktoring hizmetleri
' 2 vermekle birlikte miisterilerine ihracat ve ithalat islemlerine yonelik yurt dis1 faktoring hizmetleri de
- » vermektedir.

8f6f fsab7ec2e3fc
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Vadeli alacaklarin vadesinde Odenmemesi durumunda ise faktoring sirketi miisterisine riicu
edemeden tiim tahsilat riskini Gistlenmektedir. Riicu edilebilir faktoringte ise alacagin 6denmeme
riskinin faktoring sirketi tarafindan tistlenilmedigi, alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda
miisteriye riicu ederek faktoring sirketinin 6n ddeme tutarmin geri 6denmesini talep edebilecegi
faktoring tiiriidiir.

Temlik Bildirimi Acisindan Faktoring Tiirleri: Temlik bildirimi agisindan faktoring islemleri

bildirimli ve bildirimsiz olarak ikiye ayrilmaktadir. Bildirimli faktoring islemlerinde, alacak devrinde
' @lg alacagin faktoring sirketine temlik edildigi bilgisinin, faktoring sirketi tarafindan alacagin
éusuna yazil1 olarak bildirilmis oldugu faktoring islemidir. Bu islemlerde tahsilat faktoring sirketi
2 Bafmdan yapilir. Bildirimsiz faktoring islemleri ise alacagin temlikinin faktoring sirketi tarafindan
3 ‘(>r§luya bildirilmedigi bir faktoring tiirlidiir. Bildirimsiz faktoring islemlerinde miisteri tahsilati

: gé@m yapmaktadir.

=
: Fikforing islemlerinde miisteriye yapilan 6n 6deme ve faiz, komisyon ve iicretlerin hesaplanma
g.;gemme gore temel faktoring islem tiirleri asagida 6zetlenmistir.

Pesm Iskontolu Faktoring islemi:

- Vadesi belli fatural1 alacaklarin ortalama vade siiresine gore faiz ve komisyon ticreti belirlenerek,
firmaya iglem aninda 6deme yapilmasidir.

- Pesin iskontolu iglemde faiz, komisyon ve iicretler islemin basinda devir alinan alacak tutarindan
mahsup edilerek finansman kullandirimi yapildigindan vade sonunda sadece devir alinan alacak
tutart tahsil edilir.

Spot Faktoring islemi:

- Behrlenen bir vadeye gore sabit bir faktoring faizi ve komisyon iicreti ile kullandirilan 6n 6deme

Degisken Faizli Faktoring Islemi (A¢ik Hesap-Borglu Cari):

- Belirlenen alacak vadesine kadar degisken faktoring faizi ve komisyon uygulanir.

- Temlik alinan alacak tutarinin belli bir yiizdesi firmaya finansman olarak kullandirilir.
- Piyasa sartlarina gore belirlenen faiz ve komisyon iicreti vadeye kadar degiskenlik gosterir.
- Vadeye kadar yapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.

- Islemin baginda belirlenen faiz tahakkuk devrelerinde (aylik, 3 aylik, vs.) faiz ve komisyon
tahakkuklar1 yapilarak tahsil edilir.

- Islemin basinda belirlenen vadede anapara tahilat: yapilarak islem kapatilir.

- Faktoring is akisi 6zetle, miisterinin gerekli belgelerle faktoring sirketine basvuru yapmasi ile
_-- ~ baglamaktadir. Ardlndan faktormg slrketl taraflndan miigteri ve musterlmn mal veya " Stz
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Faktoring S6zlesmesi imzalandiktan sonra miisterilerin islem talepleri belirlenen ¢alisma kosullar:
cercevesinde faktoring sirketi tarafindan degerlendirilmekte, islem oOzelinde faktoring sirketi
tarafindan belirlenen 6n 6deme orani ve 6n 6deme tutar, faktoring faiz, komisyon ve iicretlerinde
mutabik kalinir ise ilgili igleme ait miisteri alacaklar1 faktoring sirketine devir edilmekte ve alacaga
faktoring sirketi sahip olmaktadir. Sonrasinda temlik alinan alacaga iliskin olarak anlasilan 6n 6deme
orani ve tutar1 ile mutabik kalinan faktoring faizi ve ticretleri iizerinden finansman saglanmakta ve
Vadeye kadar tahsilatin takibi yapilmaktadir. Faktoring sirketi bildirimli faktoring islemlerinde
ﬁéhsﬂatl dogrudan borg¢ludan yaparken bildirimsiz faktoring islemlerinde tahsilat yetkisi miisteride
: 1§k11ab11mekte ve vadede tahsilat miisteriden de saglanabilmektedir. Daha sonra temlik alinan
Fagagln temerriide diismesi durumunda risk takibi yapilmaktadir. Islem tiirleri bazinda faktoring
&mlerlne iliskin detayl: is akis1 asagida yer almaktadir.

Ticaret 5
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Sﬁ"urt i¢i faktoring islemleri, miisteri (satic1), borglu (alic1) ve faktoring sirketinin aym iilkede olmasi
ﬁgﬁnde gerceklestirilen faktoring islemleridir.

- Faktoring hizmetlerinden (garanti, tahsilat, finansman) yararlanmak isteyen satici firma faktoring
sirketine bagvurarak gerekli bilgi ve belgeleri verir.

- Faktoring sirketi satic1 firma ve satic1 firmanin mal veya hizmet satis1 gergeklestirdigi borglulara
iligkin mali ve istihbari incelemeleri yaptiktan sonra belirlenen ¢alisma kosullarina iliskin satici
firmaya teklifini sunar. Faktoring sirketi bu teklifinde miisteriye saglayabilecegi faktoring
1zmetlerinin kapsamini, azami iglem hacmini ve limitini, faktoring hizmetlerine iliskin uygulanacak
komisyon ve ticretleri bildirir.

- Miisteri ile faktoring sirketinin mutabik kalmasi durumunda iki taraf arasinda yasal bir zorunluluk
an faktoring s6zlesmesi imzalanir.

= Faktoring s6zlesmesi imzalandiktan sonra miigteri, mal veya hizmet satigindan dogmus/dogacak
alacaklarim faktoring sirketine yazili olarak bildirir ve s6z konusu alacaklara iliskin fatura ve/veya
alacag: tevsik eden belgelerin bir kopyasini faktoring sirketine gonderir.

Misteri, alacak bildirim yazis1 ve alacag: tevsik eden belgelerle birlikte, varsa ddeme vasitalarini
(¢ek, senet, polige vs..) faktoring sirketine usuliine uygun olarak devir ve teslim etmekle yiikiimliidiir.
Faktoring sirketi ihtiyag gérmesi halinde miigteriden ek bilgi ve belge talep etme hakkina sahiptir.

-Faktoring sirketi, misteri ve faktoring islemine konu olacak alacaklarmn borglusu hakkinda giincel
mali ve istihbari kontrolleri yaparak miigterinin finansman kullanim talep etmesi halinde alacagin
adesine gore uygulanacak 6n 6deme, faiz, komisyon ve iicretlere iliskin oranlar1 ve tutarlar1 belirler.

- Miisteriye faktoring islemi ve finansman kullandirimi yapilmadan énce isleme konu devir alinan
alacagin miikerrer finansmana konu edilmesini engellemek ve alacak belgelerinin (e fatura, e arsiv
vs. gibi elektronik belgeler) Gelir Idaresi Bagkanlig1 veri tabanindan teyit edilebilmesini teminen
faktoring sirketi tarafindan alacak belgeleri Merkezi Fatura Kayd: Sistemi’ne girilerek kontrol edilir.

- Faktoring sirketi, miisterinin fatura bor¢lusu ve varsa faturaya iliskin 6deme araclarinin (¢ek, senet,
polige vs.) kesidecisine de bagvurarak borcun teyit edilmesini saglayacak yontemler uygulayabilir.

- Misterinin herhangi bir sebeple faktoring islemine konu olan faturay: iptal etmesi ._-p:a»-"‘—‘-'--.:.
< yazil olarak faktoring sirketine bildirmesi ve iptal edilen faturanin yerine diizenlenen v -
faktoring sirketine ibraz etmesi gerekir. Faktoring islemi esnasinda bu konuda must?f‘iden, i
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- Faktoring sirketi ile miisteri arasindan yapilacak faktoring islemine konu tlim taahhiitlerin
alinmasina yonelik olarak Finansal Kurumlar Birligi (FKB) tarafindan olusturulan standart alacak
bildirim formlar1 kullanilir.

- Faktoring Sirketi ve miisterinin 6n 6deme, faiz ve komisyon oranlarinda mutabik kalmasi halinde
faktormg s6zlesmesi gergevesinde faktoring sirketi tarafindan miisteriye finansman kullandirimi

'-aktormg sirketi faktoring sozlesmesi c¢ergevesinde dilerse, kendisine temlik edilen alacaklarin
hisilatin1 beklemeksizin kullandirdig1 6n 6deme ve ferilerini (faiz, ticret, komisyon) geri ¢agirabilir
'da miigteri vadeyi beklemeden de alacak tutarint ddeyebilir.

iktoring Islemine konu devir edilen alacaklarm tahsilat: faktoring sirketi tarafindan su sekillerde
ekleseblhr

- Alacak, vadesinde bor¢lu tarafindan faktoring sirketine nakden veya diger sekillerde (¢ek, senet
police vs.) 6denir.

- Miisteri tarafindan faktoring sirketine devir ve teslim edilen 6deme vasitalar (¢ek, senet, polige vs.)
tahsilat1 ile 6denir.

- Faktoring isleminin bildirimsiz olmasi ve/veya alacaga iliskin faktoring sirketine herhangi bir
odeme vasitast verilmedigi gibi durumlarda miisteri tarafindan da faktoring sirketine 6deme
yapilabilir.

- Faktoring islemine iliskin faiz, komisyon ve ticretler faktoring sirketi tarafindan yapilan anlagmaya
S<.gbre miisteri ve/veya borg¢ludan islem aninda veya vadede tahsil edilebilir.

- Faktoring sirketi devir aldig1 alacaklarin tahsilatim1 miiteakip, miisteri ile yaptig1 anlasmaya gore,
< miisterinin bor¢lar diistildiikten sonra, faktoring islemlerinden artabilecek bakiyeyi miisteriye dder.

rt dis1 Faktoring s Akas::
Wiisteri (satic1) ve bor¢lunun ayr iilkelerde olmasi halinde gerg¢eklestirilen faktoring islemleridir.

- Faktoring sirketi yurtdig1 faktoring islemlerinde, garanti ve tahsilat servislerini ¢ogu zaman yaygin
muhabir ag1 kanalim kullanarak vermekte, gerekli durumlarda bu servisleri kendi de
ustlenebilmektedir.

- Iki Faktorlu Sistem;

hracat:

- Ihracat faktoring iglemleri, miisterinin (satic1) yurt i¢inde, borg¢lunun (alic1) ise yurt diginda oldugu
faktoring islemleridir.

- Yurt i¢inde yerlesik satici, yurt disinda mal satmak istedigi yurt disindaki alicilarla ilgili bilgileri
alicinin kredibilitesini tespit etmek i¢in faktoring sirketine verir.

-Faktoring sirketi, yurt disindaki muhabir faktore bu bilgileri yollayarak alic1 (yurt disindaki ithalatci
firma) ig:in limit talep eder.
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-Yurt i¢inde yerlesik satici, alicisina yollayacagi mallarla ilgili kesmis oldugu faturalari alacak
bildirim formu (ABF) ekinde ve fiili ihracin gerceklestigini tevsik eden giimriik beyannamesi,
kongimento, siparis formu vs. belgeleri faktoring sirketine teslim eder.

- Devir edilen alacaklar karsiliginda faktoring sirketi, yurt i¢inde yerlesik saticiya, belirlenecek faiz,
komisyon ve licretler lizerinden fatura tutarinin belirli bir yiizdesini doviz cinsinden finansman olarak
kullandirabilir.

do

_l;iuktoring sirketi, alacaklarin tahsilatin1 miiteakip, miisteri ile yaptig1 anlasmaya gére, miisterinin
mapara, faiz ve komisyon borglar diisiildiikten sonra kalabilecek alacak bakiyeyi miisteriye dder.

s
o8 g—;ﬁfﬁktoring garantisinin s6z konusu oldugu durumlarda yurt disindaki alicinin mali gii¢liige diismesi
2% =nedeni ile tahsil edilemeyen alacaklar ise uluslararas1 faktoring kurallari ¢ergevesinde muhabir
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findan faktora Odenmesini miiteakip faktor tarafindan faktoring sozlesmesi hiikiimleri
rcevesinde saticiya ddenir.

ithalat:

- Ithalat faktoring islemleri, miisterinin yurt iginde, saticinin ise yurt disinda oldugu faktoring
islemleridir.

i

Is

Vg

8

< at-taktoringi uygulamasinda, ithalate1 ile ilgili faktoring bagvurusu yurt disindaki muhabirden
faktoring sirketine gelir. Ithalatg1 adina yurt dis1 muhabire garanti limiti verilebildigi gibi islemler
sadece tahsilat amagh da olabilir.

Garanti verilen iglemlerde; faktoring sirketi ithalat¢1 firmanin kredi risk analizini yaparak, ithalatci
1na yaptigi limit tahsisini muhabire bildirir.

-Tahsilat hizmeti verilecek islemlerde, faktoring sirketi ithalatgiya temlik ihbari yaparak, alacaklarin
vadelerinde tahsilat takibini yapar.

aktoring sirketi tahsil ettigi alacak bedellerini muhabir faktorun hesaplarina 6der.

= toring sirketi bu hizmetlerle ilgili olusan tiim masraf ve komisyonlar iki sekilde tahsil edebilir.
Birincisi muhabir aracilig1 ile saticidan tahsil edilir ve faktoring sirketine 6denir. Ikincisi ise faktoring
sirketi tahsil ettigi alacak bedellerinden, ithalat faktoringi ile “ilgili olusan tiim masraf ve
komisyonlarin diistiikkten sonra, muhabir’e bakiye 6demeyi gergeklestirir.

ek Faktorlu Sistem;

-Muhabir kullanilmadan yapilan yurt dig1 (ihracat ve ithalat) faktoring islemleridir. Faktoring sirketi
4 yurt diginda herhangi bir muhabir kullanmadan, yurt i¢indeki ihracat¢1 veya ithalatgi firmaya garanti
é‘ _ve/veya tahsilat ve/veya finansman hizmetlerini dogrudan kendisi de sunabilmektedir.

uluslararasi miisterilere faktoring hizmetleri vermekle birlikte, yurt iginde KOBI’lerin satiglar:
dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarimi da devralarak bu alacaklarin tahsilini iistlenmekte, bu
alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak s6z konusu isletmelere finansman ya da garanti ve

[7 tahsilat hizmetleri saglamaktadir. Sirket’in miisterilerine sagladid1 finansman, garanti JERES s
3~ -hizmetlerine iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir: ’

p

Finansman Hizmetleri: Mal ve hizmet satis1 faaliyetinde bulunan isletmelerif?/ vagel

alacaklarin faktoring sirketine devretmesi karsiliginda, bu isletmelere ilgili alaci) klaa'} deme
vadesini beklenmeden 6denmesi sayesinde s6z konusu isletmelere finansman f",,p ASID T
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etmektedir. Vadeli satis yapmus sirketlerin faturali alacaklari iskontolu veya acik hesap olarak
devralinmakta ve genellikle vadesi geldiginde soz konusu alacak faktoring sirketi tarafindan
tahsil edilmektedir.

Tahsilat Hizmetleri: Isletmelerin miisterilerinden olan alacaklarinin faktoring sirketine temlik
edilmesi lizerine alacak hesaplarinin kayitlarinin tutulmasi ve tahsilat islemlerinin faktoring
csirketi aracilifryla yapilmasidir. Boylece faktoring sirketi miisterilerinin alacak y&netimini de
ustlenm1$ bulunmaktadir.

1 P Garanti Hizmetleri: Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 6denmeme riskinin faktoring
ssirketi tarafindan istlenilmesidir. Boylelikle miigteriler, faktoring sozlesmesinde yer alan garanti
skapsami icerisinde mal satist veya hizmet arzi1 sunduklar1 bor¢lularinin borglarini vadeye kadar
=olusabilecek mahkeme kararina dayali aciz, iflas vb. nedenlerle 6deyemeyecek duruma gelmesi
$ihtimaline kar§1 kendilerini korumaya almayl amag:lamaktadlr

Umramye / Istanbul adresmdedn' Slrket merkez adresinde bulunan genel mudurlugundek1 pazarlama
operasyon, finansman, kredi tahsis ve istihbarat, mali ve idari isler, bilgi sistemleri, risk yonetimi,
hukuk, i¢ kontrol birimlerindeki ekipleri ile Sirket’in faaliyetleri yiiriitilmekte olup, pazarlama
faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlagtiriimasi igin 2017 yilinda agilan Ankara ve izmir illerinde
olmak tizere 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in faaliyetlerine iliskin tiim operasyonel is ve
. er Sirket genel miidiirligiindeki is birimleri ve ekipleri gergeklestirilmekte olup subelerde ise
bulunduklar il ve yakin ¢evrelerindeki bolgelerde pazarlama faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Sirket’in
miisteri edinimine yonelik temel pazarlama ¢aligmalar1 30.06.2025 tarihi itibariyle Sirket genel
wanerkezinde gorev alan 8, Ankara Subesinde gorev alan 2, Izmir Subesinde gérev alan 2 personel
k tzere toplam 12 personel ile yiiriitiilmektedir. Ayrica Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik kapsaminda, Sirket’in
o “hakim ortag: VakifBank ile arasinda 2018 yilinda akdedilen Sirket’in {irlinlerinin tamtimi faaliyetleri
== Sirket’in {irtinlerinden faydalanmak isteyen basvuru sahiplerinin bilgi ve belge alis verisinin
. 1fBank Subelerince yapilmasina yonelik VakifBank ile yiiriittiigii faal bir galigmas
bulthmaktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni miisteri edinimine
yonelik pazarlama ¢alismalari konusunda aldig: herhangi bir hizmet bulunmamaktadir.

30.06.2025 itibariyle Sirket’in genel miidiirliik lokasyonunda 58 personel, Subelerde ise 5 personel
olmak tizere toplam 63 personeli bulunmaktadir. Rekabetgi bir sektér i¢inde yer alan Sirket, alaninda
deneyimli ¢aliganlara sahiptir. 30.06.2025 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢alisanlarindan 24°ii Sirket’te en
az bes yil ve lizeri tecriibeye sahip olup, 56’s1 ise lisans/yiiksek lisans seviyesinde 6grenim gérmiistiir.

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillan1 ve 30.06.2025 tarihi itibar1 ile ¢alisan sayilarina asagida yer
verilmektedir:

2022 2023 2024 30.06.2025
Calisan Sayisi 56 59 64 63
Kadin ¢calisan 27 28 29 27
Erkek ¢alisan 29 31
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Adres: Atatiirk Kavaklidere Celal Bayar Is Merkezi No:211/13 Cankaya/ANKARA Tel: +90 312
428 28 80

Vakaf Faktoring A.S. izmir Subesi
Adres: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi, 1587 Sokak, No:2-6 Kat:4 I¢ Kap1 No: 403 Konak / iIZMIR
Tel +90 232 489 00 20

1lmaktad1rlar ve basarilari is stratejllerlne ve bu stratejileri olusturan ve uygulayan yoneticilere
ughdlr Benzer biiylikliikteki faktoring alacaklarina sahip sirketler karsilagtirildiginda ¢ok farkli

e ve personel sayisi ile caligtiklari ve kendilerine 6zgii is modelleri ile faaliyet gosterdikleri
ggrulebllmektedlr Faktoring sektoriinde 30.06.2025 tarihi itibariyle 48 sirket toplam 417 sube ve
4.645 personel ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sektérde yaklagik 11 adet banka istiraki faktoring
ﬁﬁ(etl faaliyet gostermekte olup bu sirketler pazar paymin yaklasik %60-%70’lik kismina sahiptir.
- Eﬁnka istiraki faktoring sirketleri ile diger faktoring sirketleri arasinda en temel farklilik uyguladiklar:
is modellerinden kaynaklanmaktadir.

l_} 54 !'
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Banka istiraki faktoring sirketleri agirlikli olarak kurumsal ve ticari segmentteki firmalara farkl: iiriin
yelpazelerinde faktoring hizmeti verirken diger faktoring sirketleri tabana yaygin pazarlama ve sube
aglar1 ile Kiigiik ve Orta Biyiikliikteki Isletmeler (KOBI) niteligindeki firmalara genellikle fatura
Karsilig1 aldiklar1 ¢ekleri iskonto ederek faktoring hizmeti vermektedir.

Bu kapsamda, Tiirkiye’nin 2024 y1l1 sonu itibariyle en biiyiik aktif biiyiikliige sahip ikinci bankasi
konumundaki ve kamu bankas! niteligindeki VakifBank’in bagli ortaklig1 olan Sirket, agirlikli olarak
kredi degerliligi ve bilinilirligi yiiksek diizeydeki kurumsal nitelikteki miisterilere faktoring hizmeti
nektedir. Bunun yamsira Sirket tarafindan KOBI niteligindeki firmalarin da Sirket portfoyiindeki
n artirllmasi i¢in pazarlama faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Kisacasi Sirket, faktoring sektdriiniin
oncit kuruluslarindan biri olarak 1998 yilindan bu yana sektérde faaliyet gostermesi sebebiyle bilgi

&S~ birikiminin yiiksek oldugu sektorlerde faaliyet gosteren kurumsal, ticari ve KOBI niteligindeki

s=Humalara faktoring hizmetleri vermektedir.

Stket’in kredi riski ile ilgili politikalar1 Sirket Istihbarat ve Krediler Yonetmeligi’nde belirlenmis
olup Sirket biinyesindeki uygulamalar bu Yonetmelik gergevesinde stirdiiriilmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu ve Sirket biinyesindeki Kredi Komitesi diizenli olarak Sirket’in kredi riski stratejisini ve
onemli kredi riski politikalarmm gozden gegirmektedir. S6z konusu strateji ile Sirket’in kredi riskine
iliskin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik elde etmeyi bekledigi kar
seviyesini yansitmak amaclanmaktadir. Sirket’in miigterilerine tahsis edecegi kredi limit ve ¢alisma
kosullarimin belirlenmesi konusunda belirli bir tutara kadar olan boliime Sirket Kredi Komitesi yetkili
{ - iken belirli tutarlarin tizerinde yer alan faktoring limit tahsis tutarlari ve tahsis kosullarinin
- belirlenmesi Sirket Yonetim Kurulu’nun uhdesindedir.

Sirket Kredi Komitesinin 25 Milyon Tiirk Lirasina kadar her tiirlii faktoring islemi i¢in limit tahsis
etme yetkisi mevcut olup, ayrica Kredi Komitesinin 50 Milyon Tiirk Lirasina kadar teminata/tahsile
- asgari kredi seviyesinde yurt i¢i satislardan kaynaklanan faturalarm bildirimli ve teyitli Sirket lehine
abiliriicu veya gayrikabiliriicu temlik alinarak kullandirim yapilabilmesi veya teminata/tahsile
asgari kredi seviyesinde yurtdist satiglardan kaynaklanan faturalarin muhabir garantisi ka o‘,’_;,,:-:-.:..
Slrket lehine temlik alinarak garanti, finansman ve tahsilat hizmeti verilebilmesine y&neljé I?
limiti tahsis etme yetkisi, 100 Milyon Tiirk Lirasina kadar teminata/tahsile asgari kredj seviye
ck/senet kabilirlicu veya gayrikabilirlicu teminata alinarak kullandirim yapilmasi ve \Q
nezdinde kredili dogrudan borglandirma sistemi (DBS) limitine sahip miisterilere it ﬁﬂ
gayrikabili riicu bildirimsiz Sirket lehine temlik alinarak VakifBank DBS 51stem1nden gar;
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alindifi teyit edilen faturalara iliskin kullandirim yapilabilmesine yonelik faktoring limiti tahsis etme
yetkisi bulunmaktadir. Sirket Kredi Komitesinin yukarida belirtilen tahsis yetkileri kapsam: digindaki
limit tahsis tutarlar ve sartlarinin belirlenmesi yetkisi ise Sirket Yonetim Kurulu’ndadir.

3 %sterilerin Sirket nezdindeki faktoring riskleri Krediler ve Istihbarat Grup Miidiirliigii birimi ile
“Risk Yonetim birimlerinde gorev alan personellerce siirekli takip edilmekte ve aktif kalitesinin
@runmam konusunda calismalar viiriitiilmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Aeb sayfasinda aylik olarak aciklanan verilere gore (Kaynak:
ips.//www.bddk.org. tr/BultenA1 likBdml/tr/Gosterim/Faktoring) faktoring sektoriinde takibe doniigiim (NPL)

g%rak gerc;ekleslrken yurutulen etkln izleme ve rlsk degerlendlrme gallsmalarlyla Sirket’in taklbe
oniisiim (NPL) oram sektoriin ortalamasinin altinda bir sekilde 30.06.2025 tarihinde %0,31, 2024
yilinda %0,30, 2023 yilinda %0,26, 2022 yilinda %0,23 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in kendi biinyesinde yazilimi gelistirilen “Intel” istihbarat programi ile miisteri ve temlik alinan
alacaklarin borglularyla ilgili hem limit tahsisi asamasinda hem de faktoring finansman
kullandinimlarinda stirekli olarak detayli bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye
indirilmesine yonelik ¢aligmalar yapilmaktadir.

Sirket>#r ana faaliyet alaniyla ilgili faktoring islemlerine iliskin operasyonel siiregler ve muhasebesel
tiim islemler dis hizmet alimi yoluyla 2010 yilinda Sirket tarafindan satin alinan “F Pack” faktoring
yazilim iizerinden saglanmaktadir. Dig hizmet saglayici firma tarafindan faktoring yazilimina iliskin
sglarak Sirket’e destek ve damismanlik hizmeti verilmektedir.

Sirket’in sahip oldugu bilgi sistemlerine iligkin network altyapisinin katmanl bir giivenlik altyapisina
kavugturulmasi ve COBIT' standartlarina uygun bilgi teknolojilerinin yonetiminin saglanabilmesi
amaciyla Sirket’in hakim ortag: T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile arasinda bilgi teknolojileri altyap: ve
istemleri igin barindirma, giivenlik, bakim ve destek hizmetlerinin saglanmasi konusunda 2023
yinda sézlesme imzalanmustir. Sirket’in kendine ait sunuculari Istanbul’da yer almakta olup ayrica
Sirket’in olagan tisti durum merkezinin bulunduu Ankara’da bulunan replikasyonlar ile bilgi
sistemleri altyapisi giiclendirilmistir. Sirket tarafindan 01.01.2025 — 30.06.2025 déneminde 6.294
Bin TL, 2024 yilinda 10.635 Bin TL, 2023 yilinda 4.961 Bin TL, 2022 yilinda 1.211 Bin TL bilgi
islem harcamasi yapilmigtir. Sirket Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6 Nisan
2019 tarih 30737 sayilh Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yo6netimine ve Denetimine Iliskin Teblig” kapsaminda bilgi
sistemlerine iligkin siiregleri yonetmekte olup ihtiyaglari ve hedefleri dogrultusunda giincel
teknolojileri takip etmektedir.

Sirket’in miisterilerine sundugu baslica faktoring iiriin ve hizmetleri asagida 6zetlenmistir.

* Yurti¢i her tiirlii s6zlesme temligi, cek/senet temligi, agik hesap fatura temligi (Spot-iskonto-
borglu cari, TL ya da D6viz kullandirim olarak yapilmaktadir.)

* Firmalarin ihracat alicilariyla ilgili %100 garanti ve ihracat alacaklarinin finansmani

» Thracat alacaklarinin sevk sonrasi Merkez Bankasi kaynagindan uygun maliyetli, teminat
mektubu gerektirmeyen diigiik maliyetli Exim kredisi ile kargilanmasi

» Jthalat finansmam

= Alacak tahsilat hizmeti
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» Tedarik¢i finansmani kapsaminda tedarikgilerin ana firmadan olan alacaklarinin ana firmanin
istedigi vadede finanse edilmesi

= QGarantili/Garantisiz/Bildirimli, Teyitli/Teyitsiz islemler
» Miisterilerin Bankalara Dogrudan Borg¢lanma Sistemi (DBS) kapsaminda temlik ettikleri
alacaklarin iskontosu

Sirket’in 31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2024 yillar ve 30.06.2025 tarihi itibariyle faktoring iglemleri
' 'dg"épsamlnda devir ve temlik aldig1 alacak belgelerin toplam tutarlarini ifade eden islem hacmi (cirosu)
sagida yer alan tabloda sunulmaktadir.

-:Y?SLEM gﬁflT“If(CIRO) 31.12.2022 | Pay1 % | 31.12.2023 | Pay1 % | 31.12.2024 Pj}oy‘ 30.06.2025 Pj}f‘
3 Yurt ici 44.903.752 | 96,47 | 89.496.541 | 96,42 | 97.057.279 |92,22| 42.592.761 | 93,00
% Yurt dist 1.642.399 | 3,53 | 3.319.937 | 3,58 | 8.182572 | 7,78 | 3.204.902 | 7,00
_ihracat 907.508 | 1,95 | 2.227.051 | 2,40 | 5.713.685 | 5,43 | 1.983.327 | 4,33
_Ithalat 734.891 | 1,58 | 1.092.886 | 1,18 | 2.468.887 | 2,35 | 1.221.575 | 2,67

Genel Toplam 46.546.151| 100 |92.816.478 | 100 |105.239.851| 100 | 45.797.663 | 100

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 yillar ile 30.06.2024 ve 30.06.2025 ara tarihi itibariyle
musterilerine vermis oldugu faktoring hizmetlerinden kaynaklanan gelirlerinin detay1 agagida yer
alan tabloda sunulmaktadir.

~FA_I_(_T,_DRiNG 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
GELIiRLERI
Bin TL % Bin TL % Bin TL % Bin TL % Bin TL %
Faktoring
acaklarindan | 2.407.827 | 99,1 |7.506.217| 86,6 |12.787.765| 99,8 | 6.907.139 99,8 4.920.119 | 99,9
linan Faizler
| | iskontolu 1.238.374| 51 |[3.930.828| 45,3 | 6.340.866 | 49,5 | 3.870.265 55,9 2.120.756 | 43,1
& TBiger 1.169.453 | 48,1 |3.575.389| 41,2 | 6.446.899 | 50,3 | 3.036.874 | 439 [ 2.799.363 | 56,8
%‘:(toring
| Acaklarindan |y 500 |09 |y j64455| 134 | 21825 | 02 11.284 0,2 6.074 0,1
Alman Ucret ve
Komisyonlar
Iskontolu 5.971 02 | 671965 | 7,7 14.382 0,1 7.808 0,1 3.676 0,1
Diger 15.423 0,6 | 492490 | 5,7 7.443 0,1 3.476 0,1 2.398 0,0
Toplam 2.429.221| 100 |8.670.672| 100 |12.809.590| 100 | 6.918.423 100 4.926.193 100

Pesin iskontolu iglemlerde, mal ve hizmet satisindan kaynaklanan faturali alacaklar temlik alinarak
alacagin vadesine gore belirlenen faiz, komisyon ve iicretler pesin olarak hesaplanmakta ve pesin
hesaplanan bu tutarlar temlik alinan alacak tutar1 ve/veya alacaga iliskin devir alman 6deme araci
tutarindan mahsup edilerek kalan bakiye tutar miisteriye 6denmektedir. Bu tiir islemlere iliskin pesin
hesaplanan faiz tutarlar1 reeskont edilerek ilgili dSneme isabet eden tutarlar donemsellik ilkesi geregi
gelir tablosunda “Faktoring Islemlerinden Alinan Faizler-Iskontolu” béliimiine kaydedilmektedir.
Pesin Iskontolu islemlerden kaynaklanan komisyon ve iicretler de reeskont edilerek ddénemsellik
7 ilkesi geregi gelir tablosunda “Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar—iskontolu”
bolimiine kaydedllmektedlr

alinarak miisteriye belirlenen marja gore on 6deme kullandirilmas: ve alacagin fc esjac Az
belirlenen periyotlarda (aylik, 3 aylik vs.) veya vade sonunda faiz tahsilatlarin yapll.gl b
islemler,taksitli iglemler veya spot islemlerden olusmaktadir. 1

gl No:
wWww.vakifRe
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tahakkuklar ve/veya reeskontlar donemsellik ilkesi geregi gelir tablosunda “Faktoring Islemlerinden
Alinan Faizler-Diger” boélimiine kaydedilmektedir. Agik hesap islemlerden pesin tahsil edilen
ve/veya belirlenen periyotlarda tahsil edilen komisyon ve iicretler ise reeskont edilerek gelir
tablosunda “Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar-Diger” béliimiine
@ydedllmektedlr

.
I Zg’ = aklarma 111§k1n ayrlntlh bllgl asagldakl tabloda gosterllmlstlr
S Xuwss
g% Zn23 a@ktonng 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
3
29 gs § Safacaklar: (Bin TL) TP YP TP YP TP YP T YP
3 0
B ;
g‘é ofkontolu Fuktoring | |, 5., o) - 16.451.469 - 9.387.627 - 8.053.379 -
2 }‘/ﬁacaklan
S Yurt igi faktoring 11.779.723 - 18.143.329 - 10.183.976 - 8.637.093 -
alacaklari
ihracat faktoring ) i . } B _ . R
alacaklar
Ka%amlmamw (561.771) - (1.691.860) - (796.349) - (583.714) =
gelirler
_Diger Faktoring
L 10.855.260 | 538.086 | 18.325.467 | 2.678.188 18.074.887 4.961.615 20.770.219 3.015.850
" Alacaklart
ivi faktoring 10.642.453 - 18.325.467 < 18.074.887 - 20.770.219 -
- alacaklart
Yurtdis1 faktoring 212807 | 538.086 . 2.678.188 : 4.961.615 - 3.015.850
alacaklari
~TOPLAM 22.073.212 | 538.086 [34.776.936 | 2.678.188 27.462.514 | 4.961.615 | 28.823.598 3.015.850

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 yillar1 ve 30.06.2025 tarihi itibariyla temel faaliyet
konusunu ve aktiflerinin yaklagik %98,3’{inii olusturan faktoring alacaklarinin iiriin, hizmet ve islem
tirleri bazinda alt detay1 asagida yer alan tabloda almaktadir.

kif Faktoring Uriin/ Hizmet / Tiir Bazinda Faktoring Alacaklar Tablosu

FAKTORING ALACAKLARI 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
(Bin TL) i i
Tiirii Tutar: Pay1 % Tutann | Pay1 % i Tutann | Pay1 % Tutart Pay1 %
Yurt ici 21.860.405 96,68  34.776.935 92,85  27.462.509 | 84,70 28.823.593 90,53
Thracat 337.302 1,49 1.796.877 4,80 3.442.763 10,62 1.985.410 6,24
ithalat 413.591 1,83 881.312 2,35 1.518.857 4,68 1.030.445 3,24
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 | 32.424.129 100 31.839.448 100
Tiirii | ‘
Garantili Faktoring Alacaklan 14231264 62,94 27232168 72,71  22.700.365 70,01 21.082.021 | 66,21
Kabiliriicu Alacaklar 8.380.033 37,06 10.222.955 27,29 9.723.764 29,99 10.757.427 33,79
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448 100
Tiirii
Cekli/Senetli Faktoring Alacaklann  4.212.229 18,63 5.430.042 14,50 7.809.000 24,08 7.206.376 22,63
Temlikli Faktoring Alacaklar 18.399.068 81,37  32.025.082 85,50  24.615.129 75,92 24.633.072 77,37
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448 100
Tiirii ! i
iskontolu Faktoring Alacaklari 11.217.951 49,61 l 16.451.521 43,92 9.387.614 28,95 8.053.379 . 25,29

Aqik Hesap Faktoring Alacaklar 11.393.347 50,39 | 21.003.602 | 56,08 23.036.515 71,05 23.786.069 74,71

Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448
Tiirii ;
TP Faktoring Alacaklari 21.675280 95,86  34.241.715 9142  26.117.205 80,55 25.503.9
YP Faktoring Alacaklar 936.017 4,14 3.213.409 8,58 6.306.924 19,45 .335.4
Toplam 22.611.298 100 | 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839:4
. Tiirii : | \
ajzli Isleml 21.498.221 .729. -
Fajzli iglemler (21498221 95,08  35.729.067 9539 31476 315\,A’(qg Bz 30008
» kilan iMaii. vv. uimn
aky - &k NoO: T A
Tel. 0416 %
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‘Degisken Faizli islemler 1113077 @ 492 | 1726057 461 | 947814 | 29 878495 | 2,76
... Toplam 22.611.298 . 100 _ 37.455.124 100 _ 32.424.129 . 100 31.839.448 100 _

Yukarida yer alan tablodan da goriilecegi iizere Sirket’in 30.06.2025 itibariyle faktoring alacaklarinin
%90,53 tinii “yurt i¢i faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %6,24’1i ihracat faktoring
islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %3,24’(i ise ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan
alacaklar olusturmaktadir. 31.12.2024 itibariyle faktoring alacaklarinin %84,70’ini yurt i¢i faktoring
islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %10,62’isi ihracat faktoring islemlerinden kaynaklanan
~.alacaklar, %4,68’ini ise ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar olusturmaktadir.
~Sitket’in 31.12.2023 itibariyle faktoring alacaklarmin %92,85’ini yurt i¢i faktoring islemlerinden
t kaynaklanan alacaklar, %4,80’ini ihracat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %2,35ini
1%t ithalat faktoring iglemlerinden kaynaklanan alacaklar olusturmaktadir.

irket’in 30.06.2025 doénemine iliskin faktoring alacaklarinin %66,21’ini garanti hizmetini de igeren
riicu edilemez faktoring alacaklarindan, %33,79’unu ise riicu edilebilir faktoring alacaklarindan
: fkaynaklanmaktadlr 31.12.2024 donemine iliskin faktoring alacaklarmmin %70,01’ini garanti
, “hizmetini de igeren riicu edilemez faktoring alacaklarindan, %29,99’unu ise riicu edilebilir faktoring
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 dénemine iliskin faktoring alacaklarinin %72,71’i
garanti hizmetini de iceren riicu edilemez faktoring alacaklarindan, %27,29’u ise riicu edilebilir
faktoring alacaklarindan olusmaktadir.

ca%Snc
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Ayrica Sirket’in 30.06.2025 donemi itibariyle faktoring alacaklarinin %22,63iinii miisterilerden
alacaklarla iligkili kambiyo senetleri de 6deme araci olarak temlik alinarak yapilan islemlerden
Kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin %77,37’si ise devir alinan alacaklara iliskin 6deme araci
arak herhangi bir kambiyo senedi alinmadan miinhasiran igleme iliskin alacak belgeleri (Fatura,
sozlesme vs.) temlik alinarak yapilan faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadir 31.12.2024 dénemi
itibariyle faktoring alacaklarimn %24,08’i miigterilerden alacaklarla iliskili kambiyo senetleri de
Odeme arac1 olarak temlik alinarak yapilan islemlerden kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin
075,92’si ise devir alinan alacaklara iliskin 6deme araci olarak herhangi bir kambiyo senedi
alinmadan miinhasiran isleme iliskin alacak belgeleri (Fatura, sozlesme vs.) temlik alinarak yapllan
faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2023 y1l sonu faktoring alacaklarinin %14,50’si
e iisterilerden alacaklarla iligkili kambiyo senetleri de 6deme araci olarak temlik alinarak yapilan

Sivlemlerden kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin %85,50’1 ise devir alinan alacaklara iligkin
“beeme araci olarak herhangi bir kambiyo senedi alinmadan miinhasiran isleme iliskin alacak belgeleri
Fatura, s6zlesme vs.) temlik alinarak yapilan faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in  30.06.2025 donemine iligkin faktoring alacaklarinin %25,29’u Iskontolu faktoring
alacaklarindan, %74,71°1 agik hesap faktoring alacaklarmdan, %80,10’u Tiirk Parasi faktoring
alacaklarindan, %19,90’m Yabanci Para faktoring alacaklarindan, %97,24°i sabit faizli faktoring
alacaklarindan, %2,76’s1 ise degisken faizli faktoring alacaklarindan olusmaktadir. 31.12.2024
* donemine iliskin faktoring alacaklarinin %28,95°1 Iskontolu faktoring alacaklarindan, %71,05’i acik
~ hesap faktoring alacaklarindan, %80,55°i Tiirk Parasi faktoring alacaklarindan, %19,45’i Yabanci
Para faktoring alacaklarindan, %97,08°1 sabit faizli faktoring alacaklarindan, %2,92’si ise degisken
faizli faktoring alacaklarindan olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2023 dénemine iligkin faktoring
alacaklarmmn %43,92°si Iskontolu faktoring alacaklarindan, %56,08’ acik hesap faktoring
alacaklarindan, %91,42’si Tiirk Parasi faktoring alacaklarindan, %8,58’i yabanci para faktonng
alacaklarindan, %95,39u sabit faizli faktoring alacaklarindan, %4,61°s1 ise degisken falzl e ag
alacaklaripdan olusmaktadr.
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Sirket’in 31 Aralik 2022, 2023, 2024 yillart ve 30.06.2025 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin
sektorel dagilimi ise asagidaki sekildedir:

(Bin TL) 31122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31.12.2024 | (%) | 30.06.2025 | (%)
Motorlu tagitlar imalat, satig 4.652.919 20,58 7.605.762 20,31 | 7.553.288 | 23,30 9.404.482 29,54

Makine ve teghizat 3.584.238 | 1585 | 2205393 | 589 | 1.609.433 | 496 | 1.607.056 | 505

Enerji 4090322 | 18,09 | 6.300.185 | 16,82 | 2.806919 | 8,66 | 2243.120 | 7,05

| insaat 1533272 | 6,78 | 4586601 | 1225 | 2716114 | 838 658.854 2,07

| Bilisim 2581220 | 1142 | 3.947325 | 10,54 | 1.919.408 | 592 | 2.146439 6,74

- e L Fagimacilik 211422 | 094 | 468033 | 125 | 22,058 0,07 54.585 0,17
O m X %ﬁl 1117243 | 494 | 2223204 | 594 | 4294170 | 1324 | 2.269.768 7,13
Oz SS - Foida 795304 | 352 | 4.680.597 | 12,5 | 3784462 | 11,67 | 407282 | 12,79
gg 2 § < § Bémir celik 5.972 003 | 391405 | 1,04 | 123878 | 0,38 774.554 243
o3 § :g - Piger _ 4.039386 | 17,85 | 5.046.617 | 1346 | 7.594.399 | 2342 | 8.607.768 | 27,03

- § u_ g?lam 22.611.298 | 100 | 37.455.124 | 100 | 32.424.129 | 100 | 31.839.448 | 100

852

et, akftiflerinin yaklagik %98,3’tinii olusturan faktoring alacaklarimin finansmam igin
Ozkaynaklarmin diginda kaynak ihtiyacini kargilamak amaciyla bankalardan alinan kredilerin yani
sira menkul kiymet ihraglari gerceklestirmekte ve bu nedenle de sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda menkul kiymet ihraglar1 gerceklestirebilmek igin gerekli olan kredi derecelendirme
notlar1 almaktadir. Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S., 27 Haziran
2025 tarihinde yaymladigi raporda Sirket’i ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir
kategoride degerlendirerek, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notunu “AAA”, Kisa
Vadeli Ulysal Kurum Kredi Rating Notu “J1+” olarak teyit etmistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ri sirr1 agi3a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Y oktur

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

.2:1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
antaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Diinya’da Faktoring Sektorii

Faktoring, yirminci ytizyilin sonlarma dogru daha yaygin bir sekilde finansal piyasalarda yer aldig:
gorilmektedir. Siiphesiz bu yayginlasmaya kiiresel ticaretin gelisimi, yeni kaynak saglama
yontemleri ve yeni finansal araglarin gelismesi neden olmaktadir. Ozellikle kiiresel ticaretin gelisim
siirecinde faktoring islemlerinin, diinyada 6n plana ¢ikan finansal islemlerden biri oldugu

. goriilmektedir. (Kaynak:https://dergipark.org.tr/en/download/article-

. > file/1957248#:~:text=Tabloya%202%C3%B6re%201990%20y%C4%B11%C4%B1ndan%202019.y%C4%B 11%C4%B1na%20gelin
" o di%C4%9Finde%20ise%20yakla%C5%9F%C4%B1k%20alt%C4%B1)

~ Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gore (Yurt igi, Uluslararasi), Tiire Gére
(Riicu Edilebilir, Riicu Edilemez), Finansal Kurulusa Gore, Son Kullamma Géore, Bolgeye Gore
Faktoring Hizmetleri Pazar Biiyiikliigii, Pay1 ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment Tab#rmIC

2024 - 2030” baslikli raporuna gore; kiiresel faktoring hizmetleri pazar biiytikliigii 24
.185,05 Milyar USD olarak gergeklesmistir ve 2024'ten 2030'a kadar yillik bilesik biiyf
CAGR) %10,05 olmasi beklenmektedir.

i arici -ﬂ-!'“ 3
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Mikro ve kii¢iik ve orta 6l¢ekli isletmeler igin alternatif finansman kaynaklarina duyulan ihtiyacin
artmasi, pazarin bityiimesini saglamaktadir. Birgok kurulus, tahmin déneminde faktoring hizmetleri
icin karli biiyiime beklentileri yaratmast beklenen Makine Ogrenimi (ML), Dogal Dil Isleme (NLP)
ve Yapay Zekadan (Al) yararlanmaktadir. COVID-19 pandemisinin, bankalarin ve Tedarik Zinciri
Fmansmammn (SCF'ler) miisteri ekosistemlerine fayda saglamak i¢in birlikte calisacagi daha

%3 yihinda 4.185,05 Milyar USD olarak gerceklesen kiiresel faktoring hizmetleri pazar
klugunun sekt6r bakimindan ayrimi asagida gosterilmektedir:

Vp BY O

Qﬁz} ncng

actoring Services Market

\

urumiar

. Www.vakifyatirim. gifltr v
nbul Ticaret Sicil Mol 35

ista
Bogazigi K

 Share, by End-use, 2023 (%)
3
=

@ Manufactuing ® Transport & Logistics . Construction
o information Technology @ Healthcare @ Staffing @ Others

(Kaynak: https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/factoring-services-market )

rit—~segmenti  (Manufacturing), 2023 yilinda %30'un iizerinde en bilyilk pazar paym
ugturmustur. Uretim segmenti, faktoring hizmetlerini iireticilerin erken deme indirimlerini
akere etmelerini ve toplu siparis tegviklerinden yararlanmalarini sagladigi i¢in kullanmaktadir.
Imalat sektdriindeki ¢ogu sirket mevsimsel oldugundan, yani yilin birgok ayinda yavagladigindan ve
sadece birkag aya agirlik verdiklerinden, zayif nakit akig1 ve faaliyetlerinde biiyiik dalgalanmalara
yasanmaktadir. Bundan kaginmak i¢in imalat firmalari faktoring hizmetlerine giivenmektedir.
v .4 Faktoring hizmetlerinin diger birkag avantaji arasinda yiiksek avans oranlari, hacim bazh faktoring
< " lcretleri ve bu segmentin biiylimesini saglamasi muhtemel olan ddeme bosluklarinin ortadan
X = kaldirilmas: yer almaktadir.

4 (Kaynak: https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/factoring-services-market )
=

1 1990 yilindan 2022 yilma kadar olan siiregte faktoring sektorii cirosu ise bazi dalgalanmalar
* = yagamakla birlikte genel olarak artis egilimindedir. 90’11 yillarda 500 Milyar Dolar altinda seyreden
~) diinya faktoring cirosu, milenyumdan sonra 500 Milyar Dolar1 agmistir. 2022 yilina gelindiginde ise

{ yaklagik 8 kat artarak yaklasik 4.139.657 Milyon Dolara ulagmistir. 2023 yil sonu itibariyle Diinya

Faktoring Cirosu 4.188.420 Milyon Dolar olarak gergeklesmistir. 2024 yil sonu itibariyle Dunya

Faktormg 01rosu 4. 052 753 Mllyon Dolar olarak gergeklesm@’ur Dunyada faktormg SeletBTITg
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Diinyada Faktoring Sektoriiniin Ciro Geligimi
(Milyon USD)

Yilik Ortalama
Bliylime %8 I I
o & lllllll""""l"|||””I|II 1108

500,000
19901992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 )

(Kaynak: https://www.fkb.org.tr/Sites/1 /upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf )

Kiiresel 6lgekte 2024 yili sonu itibariyle faktoring cirosunun %66,77’si Avrupa kitasinda olusmakla
birlikte, Tiirkiye’deki faktoring islem hacmi diinya faktoring islem hacminin %0,93’{inii, Avrupa
sckitasindaki islem hacminin %1,39’unu olusturmaktadir. Kiiresel faktoring sektoriiniin 2024, 2023 ve
yillar1 cirosunun kitalar arasi dagilimi ve Tiirkiye’nin konumuna iligkin bilgilere asagidaki
tabloda yer verilmektedir:

italar Bazinda Diinya Faktoring Islem Hacmi (Milyon USD)

N ; ; ASYA- ORTA o
TUR AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA PASIFIK | DOGU TOPLAM | TURKIYE
YURTICI | 2.194.902 | 269.966 51.569 835.471 6.427 3.358.335 34.666
2024 YURTDISI| 510.971 12.616 743 168.111 1.977 694.418 3.007
TOPLAM | 2.705.873 | 282.583 52.311 1.003.582 8.404 4.052.753 37.673

2 ; ; ASYA- ORTA o
TUR AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA PASIFIK | DOGU TOPLAM | TURKIYE
YURTICI | 2.312.324 | 250.370 51.818 796.701 7.773 3.418.986 27.048
2023 YURTDISI| 510.478 11.723 635 244.013 2.585 769.434 2.441
TOPLAM | 2.822.803 | 262.093 352.453 1.040.713 10.358 4.188.420 29.489

YIL

- . . ASYA- ORTA P
TUR AVRUPA [AMERIKA | AFRIKA PASIFIK | DOCU TOPLAM | TURKIYE

YURTICI | 2.305.400 | 245.772 46.785 738.933 7.960 3.344.849 22.305
2022 YURTDISI | 521.376 12.161 528 258.096 2.647 794.809 3.383
TOPLAM | 2.826.776 | 257.933 47.313 997.028 10.607 | 4.139.657 25.688

YIL

Kaynak: ( hups://www.fkb.org. tr/raporlar-ve-vayvinlar/raporlar/faktoring-sektor-raporlari/ )
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Tiirkiye’de 1980'den itibaren uygulanmakta olan, ekonominin disa agilmasina ve dis fon girislerinin
hizlandirilmasina yonelik politikanin geregi olarak, bankalar ortaya ¢ikan ihtiyaglar cergevesinde
sirketlere yeni finansal hizmetler sunmak amaciyla girisimlerde bulunmaya baslamiglardir. Bu
kosullar Tiirkiye'de faktoring i¢in uygun bir ortam olusmasim saglamistir. 1988'de banka
departmanlarinda faktoring hizmeti verilmeye baslanmis, 1994°te ise 6diing para islemleri ile ilgili
olarak 545 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname uygulamaya konulmustur. Bu diizenlemeyi
miiteakiben Faktoring Dernegi kurulmustur. 2006 yilinda yayinlanan yonetmelikle, denetim ve
yonetimi BDDK'ya verilmis ve finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulug ve
faaliyet esaslarim belirlenmistir. Ik olarak 2009'da Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisine (TBMM)
sunulan faktoring kanun taslagi, 2011'de gegici olarak arsive kaldirilmig, 2012 Nisan'da tekrar TBMM
giindemine alinarak 2012 Aralik'ta 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu'na miidahil olarak yiiriirliige girmigstir. 2013 yilinda ise Faktoring Dernegi, kendini
lagvederek, 6361 Sayili Kanun ile kurulan Finansal Kurumlar Birligi'ne kote olmustur.

: tormg sektorli cirosunun, diinyadaki faktoring sektorii cirosu ile karsllastmldlgmda cok ku(;uk bir
ya sahip oldugu gﬁrﬁlmektedir Tﬁrkiye de faktoring sektdriiniin yillar itibartyla ciro gelisimini

Tirkiye Faktoring Sektoriiniin Ciro Geligimi
(Milyon USD)
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TURKIYE

Yurtici Uluslararas: Toplam
2002 3,413 1,260 4,673
N 2003 5,250 1,413 6,663
AE 2004 8,640 2,093 10,733
255282 2005 11,607 2,352 13,959
3 255 322 2006 16,216 3,485 19,701
= 538 § %% 2007 22,470 3,935 26,405
cEINN:ET 2008 24,447 4,230 28,677
S B 2009 27,110 3,260 30,370
L “ 2010 46,919 4,675 51,594
N 2011 36,350 7,349 43,699
2012 36,330 7,957 44,288
2013 40,839 8,461 49,300
: 2014 40,912 9,240 50,152
s 2015 34,339 8,631 42,970
s ¢ 2016 32,087 6,698 38,784
=g 2017 33,800 7,340 41,140
S & 2018 25,678 5,137 30,815
5 2019 21,060 3,411 24,471
' 2020 20,449 2,825 23,274
2021 15,598 2,440 18,038
2022 22,305 3,383 25,688
2023 27,048 2,441 29,489
| 2024 34,666 3,007 37,673

Kaynak: https:/www.fkb.org.tr/Sites/1 /upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf )

31.12.2023 ve 31.12.2022 yillarna iligkin Tiirkiye Faktoring Sektoriiniin aktif ve pasiflerinin
dagilimi agagida tabloda gosterilmistir.
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Aktif Dagilimi
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_$1.12.2024 ve 31.12.2023 yillarma ve 30.06.2025, 30.06.2024 ara dénemlerine iliskin Tiirkiye
Faktoring Sektoriiniin aktif ve pasiflerinin dagilimi asagida tabloda gésterilmistir.
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Aktif Dagilimi
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i Aktif Dagilimi
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'. (Kaynak: https://'www.tkb.org.tr/Sites/1/upload/files/2025 2 FaktoringSektor DegerlendirmeRaporu-4172.pdf )

6361 sayili Faktoring Kanunu’nun yiiriirliige girdigi 2012 yilindan 2023 yil sonuna kadar 29 Sirketin
4 * faaliyetlerine son verdigi goriilmektedir. 6361 sayili Kanun’un yiiriirliige girmesiyle birlikte yasal
~  diizenlemelerin getirdigi gereklilikleri saglayacak kurumsal yonetim tecriibesi eksiklikleri ile
aktoring sektdrii i¢in getirilen 50 Milyon TL zorunlu 6denmis sermayeye uyumun saglanamamasinin
bu azaligta biiyiik rol oynadig1 degerlendirilmektedir. 30.06.2025 itibariyle sektdrde 48 sirket faaliyet
Ostermekte olup yillar itibariyle faktoring sirketlerinin sayisina asagida yer alan tabloda yer

g
verilmigjir.
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Tiirkive’deki Faktoring Sirketlerinin Savisi
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: dye Istatistik Kurumu tarafindan yaymlanan enflasyon verilerine gore tiketici fiyat endeksi
(TUFE) Haziran 2025 déneminde %35,05, 2024 yilinda %44,38, 2023 yilinda %64,77, 2022 yilinda
%64,27, 2021 yilinda %36,08 olarak gergeklesmistir. Faktoring sektoriiniin aktif biiyiikliigii ise
- :30.06.2025 ara doneminde 2024 yilina gore %25,23 artis géstermistir. 2024 yilinda 2023 yil sonuna
f>pore %47,59 artis gostermistir. Faktoring sektoriintin aktif bityiikliigii 2023 yilhinda %57,85, 2022
5 :Myhinda %108,8, 2021 yilinda ise %35,2 oraninda artmistir. Faktoring sektoriiniin 2020-2024 yillari
- “arasinda aktif biiyiikltigiiniin yaklasik %92’si faktoring alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sektoriin

—fakioring alacaklar1 30.06.2025 ara doneminde 2024 yilina gére %24,15 artig gdstermistir. 2024
nda %46,26, 2023 yilinda %54,7, 2022 yilinda %113,8, 2021 yilinda %33,6 oraminda artmustir.
Vllar itibariyle sektoriin aktif geligimi asagida yer alan tabloda gosterilmistir.

Tiirkive’deki Faktoring Sirketlerinin Aktif Gelisimi (Milyon TL)
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Tiirkive’deki Faktoring Sektoriine iliskin Ozet veriler (Milyon TL)

TN e s Degisim
Degisim | Degisim 06.2025-
Milyon TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023-2022 | 2024-2023 06.2024
% % %
. (J
< islem Hacmi 403.827 819918 | 1.238.586 522.064 851.497 103,0 51,1 63,10
- Aktif Biiyiikliigii 135.629 214.094 315.980 256.306 395.704 57,9 47,6 54,39
Ei L5 Koring Alacaklar 127.287 196.909 287.992 234.051 357.536 54,7 46,3 52,76
A %%pteki Alacaklar 2.099 2.576 5.122 3.440 7.042 22,7 98,8 104,71
I 3 él Karsihklar(-) 2.052 2.813 4.660 3.541 6.490 37,1 65,6 83,28
32 208 ()7 Ehynaklar 16.571 33.973 57.221 45.519 75.071 105,0 68,4 64,92
EE ‘@ .':_é qA:_}mmn Krediler 104.005 148.185 218.748 182.877 263.534 42,5 47,6 44,10
sg 2 :’,§ 2(Kar 5.219 14.537 21.196 9.928 14.396 178.5 45,8 45,00
33 3 ; E;get Sayisi(*) 49 49 48 49 48 - 2.0 2,04
o F~ t% Sayisi(*) 357 365 - 395 376 417 2,2 8,2 10,90
§' __ar?onel Savisi(*) 4.008 4.000 4.379 4.174 4.645 -0,2 9.5 11,28
.17_; Miisteri Savisi(*) 73.931 71.614 79.545 76.805 93.377 -3,1 11.0 21.58
Dénem Net Kari
(Zarary) / Toplam 40,10% |  5722%| 4577%|  2430%|  21,22% 42,7 200|  -1267
Ozkaynaklar
Ortalamasi
Dinem Net Kin
Zaran) / Aktifler 6,06% 8,62% 8,83% 4,46% 4,18% 42,2 2,4 -6,28
-| Ortalamasi
Takipteki Alacaklar
(Briit) / Toplam 1,68% 1,35% 1,85% 1,53% 2,03% -19,6 37,0 32,68
Alacaklar

: \\ *) Adet ifade etmektedir.
\ \'\«Kﬂhak: https://www.bddk.org. tr/Bulten AylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring )

013 yil1 sonunda binde 7°lik pazar pay: ile Sekttrde 37. sirada olan Sirket’in son on yilda saglanan
Sstikrarll biiytime ile alacak pazar payr BDDK tarafindan aciklanan verilere goére (Kaynak:
hiTp{/www.bddk.org. tr/BultenAyvlikBdmb/tr/Gosterim/Faktoring ) 2020 yilinda %12,77, 2021 yilinda %11,77, 2022
y111nda %17,76, 2023 yilinda %19,02 olarak gergeklesmis olup siralanan bu 4 dénemde, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet sitesinden (Kaynak: hzps:/www. bddk.ore.tr/BdrUve ) erisilebilen
diger faktormg sirketlerinin ilgili donemlerdeki denetim raporlarinda yer alan finansal tablolar,
faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettii bagimsiz denetim raporlar ile Finansal
Kurumlar Birligi tarafindan miinhasiran yil sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim
aktoring sirketleri ile paylagilan iiye bazindaki mali veriler baz alindiginda Sirket aktif biiyiikliik ve
faktoring alacaklar1 biiyiikliigii siralamasinda Sirket sektérde birinci sirada yer almaktadir. Vakif
#\ Faktoring, 31.12.2024 tarihli BDDK verileri ¢er¢evesinde yaklasik 32,9 milyar TL aktif biiyiikliuigii
N ile Tiirkiye’deki faktoring sektdriinde %11,26°Iik alacak pazar payina sahiptir. 30.06.2025 ara
¥| doneminde ise BDDK verileri ¢ergevesinde yaklagik 32,4 milyar TL aktif biiyiikliigii ile Tiirkiye’deki
V. faktoring sektdriinde %8,91°lik alacak pazar payma sahiptir. Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibartyla
pagimsiz denetimden gegmis finansal verilerine gore aktif biyiikliigii ise 32.888.810 Bin TL olarak
: ,,’ gergeklesmis olup, 31.12.2024 tarihi itibartyla BDDK verileri cergevesinde 315.980 milyar TL aktlf
= 74 buyuklugu bulunan faktoring sektérii icerisindeki pay oran1 %10,41°dir. 30.06.2025 ara diRRInge

¥ ise bagimsiz denetimden geemis finansal verilerine gore aktif biiyiikliigii ise 32.377.4 ;
L ptarak gergeklesmis olup, 30.06.2025 tarihi itibartyla BDDK verileri cergevesinde 395. %
ktif buyuklugu bulunan faktormg sektorii 1<;er1s1ndek1 pay orani %8,18’ d1r
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TL faktoring alacak bakiyesi, 4,4 milyar TL 6z kaynak biiyiikliigi, %11,26 faktoring alacak pazar
pay1 ve 1,7 milyar TL net kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektdr ortalamasinin
¢ok altinda gerceklesen bir takibe doniisiim oram1 (NPL) ile siirdiiriilebilir karliligin korunmasi
konusundaki basarili performansini devam ettirmistir. 2024 yili sonunda Sirket’in takibe dontistim
(NPL) oram1 %0,30 iken faktoring sektoriiniin takibe doniisiim oram %1,85 olarak gergeklesmistir.
Vakif faktoring 30.06.2025 hesap donemini 45,8 milyar TL Islem hacmi, 32,4 milyar TL aktif
biiyiikliik, 31,8 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 5,3 milyar TL 6z kaynak buyiikliigii, %8,91
faktoring alacak pazar pay1 ve 881 milyon TL net kar ile tamamlayarak sektor ortalamasinin ¢ok
aj;unda gerceklesen bir takibe doniisiim oramt (NPL) ile siirdiiriilebilir karliligin korunmasi
: gusundakl ba§ar1h performans1n1 devam ettlrmlstlr Bu 1t1bar1a 30 06 2025 dénem sonunda

z
'f\ﬁi,‘YON TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
I‘§lem Hacmi 46.546 92.816 105.240 45.798
Sektor Alacak Pazar Payi1 % 17,76 19,02 11,26 8,91
| Aktif Buiyiikliigii 23.002 38.236 32.889 32.378
Faktoring Alacaklari 22.611 37.455 32.424 31.839
Ozkaynak Biiviiklug 1.154 2.673 4.391 5.279
Net Kar 547 1.505 1.707 881
~sube Sayisi(Adet) 2 2 2 2
' ‘?Psrggilfl Sayist 56 59 64 63

Vakif' Faktoring’in, 30.06.2025 hesap donemine iliskin olarak finansal verilerini ve denetim
sraporlarini Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) ilan eden sektdriin nde gelen diger faktoring
- sirketleri ile 30.06.2025 tarihli kargilagtirmali 6zet mali verilerine asagida yer verilmektedir:

) 1 2 3 4 5
| 30062025 (BIN TL) Kggls((T)gil})E . Vakif . _ .
¥l e Firma 1 Faktoring Firma 3 Firma 4 Firma 5
o AS.
iaktoring Alacaklary 357.536.000 | 40253266 | 31.839.448 | 31473.592 | 27.105.816 | 24.809.805
Alacak Pazar Pay1 % 100 11,26 8,91 8,80 7,58 6,94
1?;‘:;’]?;;‘:]‘713;“’ri“g 552.000 -169.582 . 103.192 . -24.390
1o cipeeki Briit Faktoring 7.042.000 471.606 97.579 265999 | 267.165 171.621
-Ozel Karsilik Bakiyesi (-) 6.490.000 641.188 97.579 162.807 | 267.165 196.011
Aktif Biiyiikliigii 395.704.000 | 42.795.916 | 32.377.675 | 33438322 | 28451514 | 25.828.127
Ozkaynaklar 75071000 | 5112441 | 5279474 | 3.894.693 | 4.887282 | 4.134.659
Faktoring Gelirleri 78543.000 | 5250745 | 4926193 | 5.148.110 | 5.153.159 | 4281486
Finansman Giderleri 50.537.000 | 4371348 | 3.563.914 | 3.795.122 | 3.589.388 | 2.691.057
Briit Kar/ Zarar 28.006.000 879397 | 1362279 | 1352988 | 1.563.771 | 1.590.429
7 | Faaliyet Giderleri 7.126.000 210.811 145518 | 273728 | 267.139
- | - Personel Giderleri 4.762.000 169.616 96.959 195983 | 196.662
- Diger Isletme Giderleri 2.364.000 41.195 48.559 77745 70.477
Diger Faaliyet Gelirleri 30.085.000 | 1712011 | 2298926 | 1.868.643 | 277.984
Diger Faaliyet Giderleri 27.380.000 990105 | 2256025 | 1585971 | 18.624
K PERSON L
FYAL GU\ %
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Karsihik Giderleri 3.439.000 197.159 - 70.988 93.376 90.778
Net Faaliyet Kan 20.146.000 1.193.333 1.259.662 1.290.944 1.462.616 1.372.779
Vergi Pozisyonu 5.755.000 296.133 378.368 386.613 447.219 410.590
Net Kar 14.396.000 897.200 881.294 904.331 1.015.397 962.189

Sirket faktoring sirketleri arasinda giiglii bir 6zkaynaga sahip olmakla birlikte VakifBank bagli
ortaklif1 olmasi sayesinde ana ortagindan bor¢glanma imkanina sahip bulunmaktadir. Bu durum fon
]gegfgaklarma erigsim ag¢isindan rakiplerine gére avantajli bir konum yaratabilmektedir.

N
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'?2.% izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibariyle ihrag:qmm net safis

ey
Bin TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
. 2022 Ciro | Payi | 2023 Ciro (Bin | Payir | 2024 Ciro o, | 06/2025 Ciro .
Bolge (Bin TL) % TL) % @inTL) | P2'% |  (®inTL) Eay%
Marmara 38.731.212 | 83,21 | 77.090.554 | 83,06 | 87.140.497 | 82,80 | 37.705.044 82,33
*istanbul 31205622 | 67,04 | 63.097.453 | 67,98 | 82.057.245 | 77,97 | 36.846.582 80,46
ic Anadolu 2.339.003 | 5,03 4.917.012 53 5.676.195 5,39 1.609.612 3,51
Ege 2.060.587 | 4,43 4.748.959 5,12 2.638.215 2,51 1.717.518 3,75
Akdeniz 2333937 | 5,01 4.025.154 4,34 6.967.839 6,62 4.388.309 9,58
wgu 820058 | 1,78 | 13279m | 143 | 1794287 | L70 23.248 0,05
| Dogu Anadolu 214.808 0,46 637.312 0,69 914.697 0,87 343.019 0,75
| Karadeniz 36.646 0,08 69.516 0,07 108.121 0,10 10.913 0,02
: : Toplam 46.546.151 | 100 | 92.816.478 100 | 105.239.851 100 45.797.663 100
S Sirket’in  31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 donemleri itibariyle faktoring
=S ~alacaklarinin cografi bolgeler bazinda dagilimi asagida yer alan tabloda sunulmaktadir.
in TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
2022 Faktoring Pavi 2023 Faktoring Pavi 2024 Faktoring 06/2025 Faktoring Pavi
Bilge Alacaklar1 (Bin ,,/y Alacaklar1 (Bin ',/y Alacaklar Pay1 % Alacaklari o/y
TL) = TL) i (Bin TL) (Bin TL) ‘
Marmara 19.016.225 84,1 30.388.265 | 81,13 26.459.291 81,60 25.352.949 79,63
Akdeniz 1.595.951 7,05 2.554.727 6,82 3.525.336 10,87 4.442357 13,95
%; Anadolu 686.988 3,04 1.942.752 5,19 1.325.808 4,09 949.439 2,98
‘ge 751.863 3,33 1.562.685 4,17 766.846 2,37 912.033 2,86
Giineydogu
A 447.814 1,98 899.024 2,4 91.201 0,28 10.769 0,03
Dogu
B Anodoiu 107.786 0,48 96.386 0,26 252.869 0,78 171.901 0,54
| Karadeniz 4.671 0,02 11.285 0,03 2.778 0,01 - -
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448 100

Sirket’in  31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 donemleri itibariyle faktoring
alacaklarimn miisterilerinin faaliyet gosterdigi sektorler bazinda dagilimi asagida yer alan tabloda
sunulmaktadir.

(Bin TL) 31122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31122024 | (%) | 30.06.26%5 % K

Motorlu tasitlar imalat, satis 4652919 | 20,58 | 7.605762 | 2031 | 7.553.288 | 23,30 | 9.40§(482,% °

Makine ve teghizat 3584238 | 15,85 | 2205393 | 589 | 1.609.433 | 496 | 1.607.056 [|LL5.0%% |E
4090322 | 18,09 | 6.300.185 | 16,82 | 2.806.919 | 8,66 | 2.248120% N§d5/| %
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Insaat 1.533.272 6,78 4.586.601 12,25 | 2.716.114 8,38 658.854 2,07

Biligim 2.581.220 11,42 | 3.947.325 10,54 | 1.919.408 5,92 2.146.439 6,74
Tagimacilik 211.422 0,94 468.033 1,25 | 22,058 0,07 54.585 0,17
Tekstil 1.117.243 4,94 2.223.204 594 | 4294170 | 13,24 2.269.768 7,13
Gida 795.304 3,52 4.680.597 12,5 | 3.784.462 | 11,67 4.072.822 12,79
Qemlr celik 5.972 0,03 391.405 1,04 123.878 0,38 774.554 243

] Dlger* 4.039.386 | 17,85 | 5.046.617 13,46 | 7.594.399 | 23,42 8.607.768 27,03
splam 22.611.298 100 37.455.124 100 | 32.424.129 | 100 31.839.448 100

e R 639.000 TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 2.251.380.000 TL ve 31 Aralik 2022 tarihinde 1.462.920.000 TL’lik kismi refaktoring
mlerinden olugmaktadir. (Refaktoring temel itibariyle bir faktoring sirketinin devir aldig1 alacagin tamamim veya bir kismini ilgili 6deme
rargcgm ve teminatlar ile birlikte bagka bir faktoring sirketine devretmesi ve bu kapsamda finansman saglamasi iglemini ifade etmektedir.)

§73$ Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
“hakkinda bilgi:

Risk Faktorleri baghkli 5. Boliimde Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler, Thraggmin iginde
bulundugu sektore iligkin riskler, ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam diginda kalan
diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayh olarak agiklanmugtir. Ilgili boliimde yer alan risk
faktorleri disinda yukanda 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine
sebep olacak bir unsurun mevcut olmadig diisiiniilmektedir.

5 'hrag:g:mm ticari faaliyetleri ve karhiligi acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal~vb. anlasmalar ile ihrag¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sirket faaliyetlerini “Vakif Faktoring A.S.” ticaret unvam altinda siirdiirmektedir. Sirketin temel
markasi olan “Vakif Factoring” ve “Vakif Faktoring” markalar, Sirket’te %92,10 pay orani sahipligi
ile hakim ortak konumundaki T. Vakiflar Bankasi TA.O.’ya aittir. Sirket’in hakim ortag:
vakrBank’n lisans veren sifatiyla, Sirket ile arasinda 25.09.2024 tarihinde akdetmis oldugu marka
isans sozlesmesi mevcut olup amlan s6zlesme kapsaminda Sirket’e imza tarihinden itibaren
soZlesme hiikiimleri uyarinca fesih gergeklesene kadar gegerli, bedelsiz ve devredilemez olacak
sekilde sozlesmede yer alan ve asagida detay: verilen marka lizerinde basit lisans verilmistir.

il L Al Shbl  TewiNo | Tamw Smitr PR
Tiirkiye
s ‘f’:ll:tl(fﬁng ‘Blzlrfg:f 2024/041007  22.03.2024 36/ Tescilli
T.A.O.
Sirket adina kayith “www.vakiffaktoring.com.tr”, “www.vakiffactoring.com.tr”,

“www.vakifiaktoring.com”, “www.vakiffactoring.com” 4 adet alan adi bulunmaktadir. Sirket aktif
olarak bu alan adlarindan “www.vakiffaktoring.com.tr” adresini kullanmaktadir.

Sirket’in halihazirda kullanmis oldugu ya da limitleri dahilinde yurt ig¢i ve yurt dis1 finans
kurumlarmdan kullanabilecegi krediler igin taraf oldugu finansal sézlesmeler Sirket'in faaliyet etlerl
agisindan 6nem tegkil etmektedir. e

¥ Sirket’in ana faaliyet alaniyla ilgili faktoring islemlerine iliskin operasyonel sﬁreg:l
5 muhasabesel tiim iglemler dig hizmet alimi yoluyla 2010 yilinda kullanim lisans1 satin
aktoring yazilimi {lizerinden saglanmaktadir. Dis hizmet saglayici firma tarafi {!

DOQFU|amah ftps: //sp%.gov.tr/gokuman



yazilimina iligkin olarak bakim sézlesmesi kapsaminda Sirket’e destek ve danigmanlik hizmeti
verilmektedir.

Sirket’in kendi biinyesinde yazilimi gelistirilen “Intel” istihbarat programi ile miisteri ve temlik
aliman alacaklarin borglulariyla ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktoring finansman
kullandirimlarinda stirekli olarak detayli bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye

7.5. Thrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:
- https:/ijtebs.org/index.php/ijtebs/article/download/530/435/2153
https.//www.bddk.org.tr/Bulten A ylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring

[~

D &

Shitps:/dergipark.org.tr/en/download/article-

Nife/19572484#:~:text=Tabloya%202%C3%B6re%201990%20y%C4%B11%C4%B 1ndan%20

> 20T9:%%C4%B11%C4%B 1na%20gelindi%C4%9Finde%20ise%20yakla%C5%9F %C4%B 1k
¥620alt%C4%B1

fittps://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/ files/Du%CC%88nyaFaktoring cirogelisimi-2285.pdf

ps://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Kitalarbazinda dunyafaktoringhacmi-2284.xlsx

. o _;_Q_s://www.ﬂ(b.org.tr/sektorler/faktoxinLU

~J

) ps://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/2025_2_FaktoringSektor DegerlendirmeRaporu-

AT pdf

https.//www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Faktoring_Sektoru Ozet Finansal Veriler 2025
03-4102.pdf

- https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf

= hitps.//www.fkb.org.tr/Sites/1 /upload/files/Du%CC%88nyaFaktoring_cirogelisimi-2285.pdf
- https://turkrating.com/faktoring-sektor-raporu-ocak-2024-92504 html

- hitps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/factoring-services-market
Lk - https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring

¥ nitpsy/www.bddicor. tr/BdrUye

> https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bil

ileri/istatistiki-raporlar/59

-https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Faktoring_Sektoru Ozet Finansal VerileZO :
3871.pdf T T
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https://www.fkb.ore.tr/Sites/1/upload/files/2023 04 FaktoringSektor DegerlendirmeRaporu u%C
C%88ve-3626.pdf

https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/2024 02 FaktoringSektor DegerlendirmeRaporu-

8914.pdf

@ -

%’ bankadisi finansal kurumlar muhasebe uveulamalari web tekli-1642.pdf

RIM MENKU
uliye Mardin C

‘haline iliskin bilgiler:
Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragcinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
¢ciyla olan iliskileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

VAKIF YAT!
Akat jrah. Ebi

Sirket’in lider sermayedart ve SPKn 26°nc1 maddesi uyarinca ySnetim kontroliine sahip ortagi
VakifBank’tir. VakifBank, Sirket’te %92,10 oraninda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu
paylar ile y6netim kurulu tiyelerini aday gdsterme ve oy hakki imtiyazina sahiptir.

uﬁrMye Vakaflar Bankasi T.A.O (VakifBank):

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup VakifBank’in ana faaliyet alanlar bireysel
bankacilik, KOBI bankaciligi, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, 6zel
sapkacilik ve tarim bankaciligi faaliyetlerinden olusmaktadir.

VakifBank’m Tiirk bankacilik sektdriindeki en biiyiik avantajlar genis ve tabana yaygin miisteri
agma ve gii¢lii bir ortaklik yapisina sahip olmasidir. Kuruldugu 1954 yilindan bu yana faaliyetlerini
lilke ekonomisinin biiyilimesi, gelisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine katkida bulunmak
amactyla siirdiiren VakifBank, bugiin Tiirk bankaciliginda koklii bir gelenegin ve deneyimin simgesi
olmustur.

akifbank 30.06.2025 tarihi itibariyla 979 adet subesi, 18.653 calisan ile etkin ve verimli bir sekilde
miuigterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

VakifBank’n, 11 bagh ortaklig1 ve gesitli sektdrlerde faaliyet gdsteren Snemli sirketlerin iginde yer
aldig1 14 istiraki bulunmaktadir. Sirket sermayesinin %92,10’una sahip olan VakifBank’in ortaklik
yapisina asagidaki tabloda yer almaktadir:

VakifBank’in Ortakhk Yapisi

Pay Sahibi Grup | Tutan(TL) | PayAdedi | crmayeOram

Tiirkive Varlik Fonu D 7.263.921.522,54 726.392.152.254
T.C. Hazine ve Maliyve Bakanli1 A 1.075.058.639,56 107.505.863.956
VakifBank Memur ve Hizmetlileri C

Emekli ve Saglhik Yardim Sandig1 Vakfi 402.552.666,42 40.235.266.642
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi1 B 387.673.328,18 38.767.332.818
Diger Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 4
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Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0,02
Halka acik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7,90
Toplam 9.915.921.522,54 991.592.152.254 100
VakifBank’1n igtirak ve bagl ortakliklar agagidaki tabloda gsterildigi gibidir:
dx - 8 § Uik Adrﬁs VakifBank pay
s W (Sehir/Ulke) Oram (%)
é t:; :% 3 ‘: akifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
EE g Eé g -'-g SValkaf Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 62,12
< &z~ 2| Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 92,10
E ; é E;%Vaklf Gayrimenkul Yatirim Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 53,77
5 2| Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Istanbul/Tiirkiye 99,50
g Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 33,77
Kibris Vakiflar Bankas1 Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00
T. Smai Kalkinma Bankasi AS Istanbul/Tiirkiye 8,38
_ -f\Vaklf Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/Tiirkiye 96,73
- {’}k if Enerji ve Madencilik AS Ankara/Tiirkiye 67,27
1 Taksim Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye 68,57
AN Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Istanbul/Tiirkiye 77,14
A | Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS Istanbul/Tiirkiye 100,00
.| Bankalararas: Kart Merkezi AS Istanbul/Tiirkiye 4,75
= :K_KB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09
~Sstanbul Takas ve Saklama Bankast AS [stanbul/Tiirkiye 4,37
‘}R‘oketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49
Giigbirligi Holding AS Izmir/Tiirkiye 0,07
Tasfiye Halinde Worl:i Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin Thtisas Borsast A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00
A Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri AS Istanbul/Tiirkiye 33,33
i JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul/Tiirkiye 2,86
| Birlesik Ipotek Finansmani AS Istanbul/Tiirkiye 8,33
4 Birlesim Varlik Yonetim AS Istanbul/Tiirkiye 16,00

A. VakifBank Finansal istirak ve Bagh Ortakhiklar:

Vakifbank International AG

politikalar1 dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Bankacilik faaliyetlerinde bulunan $

milyon EUR olan sermayesinde VakifBank’in %100 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.
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pflgun vadeli kaynak saglamakta, yatirim bankacﬂlgl faahyetlerlnde bulunmakta ve kurumsal

fifiansman hizmetleri sunmaktadir. Banka’nin 2.800 milyon TL olan sermayesinde VakifBank %8,38
= @Panmda hisseye sahiptir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Takas ve saklama hizmetleri ile yatinm bankaciligi faaliyetlerinde bulunan Istanbul Takas ve

Saklama Bankas1 A.S.’nin 600 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %4,37 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

EVaklf Finansal Kiralama A.S.

‘Her tiirlii leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama AS’nin 5
milyar TL olan sermayesinde VakifBank’in %62,12 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiyvmet Yatirnm Ortakhsi A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklidi A.S. kiiciik ve
ireysel yatinmcilarin tasarruflarimi  borsada degerlendirmekte, menkul kiymet alim-satimi
yajymaktadir. Sirket’in 30 milyon TL tutarindaki sermayesinde VakifBank’in %33,77 oraminda
“hissesi bulunmaktadir.

-Vaklf Gavrimenkul Yatirim Ortakhi A.S.

Vakit' Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.§. VakifBank’in onciiliigiinde ilk gayrimenkul yatirnm
ortakhig1 olarak kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayal sermaye piyasasi araglarindan
ortaklik portfoyii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan
Sirket’in 3,45 milyar TL olan sermayesinde VakifBank’in %53,77 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakaf Faktoring A.S.

1998 yilinda, yurt i¢i ve yurt dist her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
urulan Vakaf Faktoring A.S.’nin 850 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %92,10 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlar gergevesinde aym yil sermaye
- ‘piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, VakifBank dnciiliigiinde kurulan Sirket’in 2 milyar TL olan
sermayesinde VakifBank’1n %99,50 oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif Yatirim Menkul Degerler
'A.S. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim satim,
yatirim damismanhigi, faaliyetlerini de yapmaktadir.

4 Valaf Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS

Elektronik para ve 6deme hizmetleri alaninda faaliyet gostermek izere Kasim 2021°de k yla
Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS’nin 300 milyon TL olan sermayesinde VaklfB
oraninda payi bulunmaktadlr
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Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ¢iftci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii kredi
J¢in kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete VakifBank 2009 yilinda istirak etmigtir. Kredi
5 K";rarantl Fonu A.S.nin 513,1 milyon sermayesinde VakifBank’in %1,49 oraninda hissesi

g Eelunmaktadir.

rleslk Ipotek Finansmani A.S.

Kn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde konut ve varlik finansmani kapsaminda, tiirleri ve
= Jitelikleri SPK tarafindan belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
%netlml ve varliklarin teminat olarak alinmasi ile bu varliklar karsiliginda sermaye piyasasi aract
§ﬁra01 ve SPK tarafindan uygun gériilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi konularinda faaliyet
gostermek tizere kurulan sirketin 50 Milyon TL sermayesinde VakifBank’ i %8,33 oraninda pay1

bulunmaktadir.
Birlesim Varhk Yoénetim A.S.

Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu, bankalar, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren
sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar1 ile diger varliklar satin alabilmesi,
satabilmesi, satin aldig1 alacaklar1 tahsil edebilmesi, varliklar1 nakde ¢evirebilmesi veya bunlar
yenmden yapilandirarak satabilmesi amaciyla 2016 yilinda kurulan sirketin 75 milyon TL
sermayesinde VakifBank’in %16 oraninda pay: bulunmaktadir.

B. VakifBank Finans Disi Istirak ve Bagh Ortakliklar:
‘Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

er tlirlll gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak iizere, 1995 yilinda kurulan sirketin
) milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %77,14 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, pazarlama, kiiltiir yayinlari, ara¢ kiralama
ile kurum hizmet binalarinda yemek ve kafeterya hizmeti verilmesi faaliyetinde bulunan Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS’nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %96,73
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

VakifBank onciiliiglinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek igin tesisler kurmak ve bunlari
isletmek amaciyla kurulan sirketin 85 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %67,27 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S§. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize c¢ekilmesini
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler inga etmek veya ettirmek ve isletmek iizere
urulmugstur. Sirketin 350 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %68,57 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

7
. Roketsan Roket Sanavii ve Ticaret A.S.

ler nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakit: ile bunlarin motorlarini imal etmek, iretiz
yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 10 milyar TL olan sermayesinde V

%9.,93’dur.
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KKB Kredi Kavit Biirosu A.S.

,, Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan sirketin 7,4 milyon TL olan
-sermayesinde VakifBank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadir.

JQ

-;Ei‘/”

's"— artll 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak {izere, 1990 yilinda kurulan
gg = Eg 2 3$§ ketin 177,5 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.
£2 g E:§ § -%Gucblrllgl Holding A.S.

3 S

2 £ A¥lke ekonomisinin gelistirilmesiyle b&lge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere istirak
Se = 1%ﬁmek amactyla, 1995 yilinda kurulan Gii¢birligi Holding A.S.’in 30 milyon TL olan sermayesinde
3 VakifBank’in %0,07 oraninda hissesi bulunmaktadir.

<2

™

Tasfive Halinde World Vakaf UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif
UBB Ltd. Sirketinde VakifBank’in %83 pay1 bulunmaktadir. Sirket tasfiye siirecindedir.

iirkive Uriin [htisas Borsasi A.S.

5300 sayil1 Kanun ve ilgili mevzuat ¢er¢evesinde lisansli depo isletmelerince olusturulan elektronik
irlin senetleri ile elektronik iirlin senetlerine dayali vadeli islem sozlesmelerinin ticaretinin
. yiriitilmesini saglamak iizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin
Ihtisas Borsasi AS’nin 50 milyon TL &denmis sermayesinde VakifBank’in %3 oraninda payi
‘bulunmaktadir.

‘R Avrasva Derecelendirme A.S.

ankalar, Finans Kurumlari, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve Ticari Sirketleri,
KOBI’ler, yerel idareler, tahvil ve yapilandirilmig finansman alanindaki ihrag ve projeler alanlarinda
gecerli olacak potansiyel rating gruplarimi, kurumsal yonetim hizmetlerini derecelendiren ve bir
uluslararasi derecelendirme kurulusu olan sirketin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in
%2,86 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Dagitim kanallarina yonelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri
sunmak amactyla, 1998 yilinda hizmet vermeye baglayan sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde
VakifBank’1n %33,33 oraninda pay1 bulunmaktadr.

sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi b1r istiraki ve bagli ortaklifi bulunmamaktadir.

Yansmlan Finansal Varliklar kaleminde ver alan ilgili tarih itibarivla istiraki Vakif Enerji ve
Madencilik A.S.’nin_(“Vakif Enerji”) sermavesinde sahip oldufu pavlarin tamamim 22.09.2025
tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsiliga devretmistir

8.2. Ihra¢cinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarimin dokiimii:
Yoktur.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGi
9.1. Maddi duran varllklar hakkinda bilgiler:
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gket’in 30.06.2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklarnin tamami Sirket faaliyetlerini
gergeklestirmek amagh edinilen demirbaglardan, kullanim hakki olan gayrimenkul ve tagitlara iliskin
kiralama s6zlesmelerinden olusmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibartyla Sirket’in 15.444 Bin TL olan
maddi duran varliklarinin duran varliklar igerisindeki pay1 %15,95’tir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket tarafindan edinilmesi planlanan nemli bir maddi duran varlik

bulunmamaktadir.
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
Makine, techizat,
Mobilya ve’Demirbas 1.344 921 1.972 1.461
Tasitlar 1.749 1.049 628 504
Kullanim hakki olan tasitlar (*) 762 82 10.452 9.069
L Kullanim hakki olan binalar (*) 23 6.112 5.881 4.081
| Ol maliyetler (**) 149 114 375 329
TFEOPLAM 4.027 8.278 19.308 15.444

(*) TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama sdzlesmelerini igermektedir.
(**) Ozel maliyetler kalemi Sirket Genel Miidiirliikk kolasyonu i¢in yapilan tadil ve benzeri islemleri kapsamaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Net Kiraya Verildi bt
.. Edinildigi .. | Defter Kullamm | oY Kira Kira
Cinsi Mevkii .. ise Kiralayan o .
Yil Degeri Amaci Kisi/Kurum Dénemi | Tutar
_ (Bin TL) 4 (Bin TL)
1 Makine,
techizat, 1998-2025 i 1.461 Ofis ) ) )
Mobilya  ve| Yillar ’ Egyalart
Demirbas
Binek
Tagitlar 2022 - 504 Araglari - - -
Ozel 2003-2024 309 | Ofis )
maliyetler Yillar ) Tadilat: ) )
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) [Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler
Cinsi Kira | Kiralama Siiresi Yilhk Kullanim Kimden Kiralandig:
N Dénemi Sonunda Kira Amaca
£n Kiralananin Kime | Tutari
8% Ait Olacag: (Bin
SeSotee’ TL)
208RE3g; . C -Aydogan Dis Ticaret
‘%EEE 5’: 59 S}If_ullamm 2024- | Kiralama Sirketi 8.965 Pazz.trlama. -Aydoganlar Motorlu Araglar Pet,
£ o ™% & thakk: 2027 faaliyetlerinde | - . . .
I EN Ins. Tur. Ith. San. Tic. Ltd. Sti.
5[ o2an Yillary kpllanllan -Borlease Otomotiv A.S.
é itt ‘?ﬁlﬂar binek aragla -Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S.
"Kullanm | 2024- | Kiralama Sirketi 5.107 | Sirket Merkez | Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
hakki1 2026 Ofisi
olan Yillart
binalar 106 | Ankara Vakif Finansal Kiralama A.S.
Subesi Ofisi

+1.2. Thraceiin maddi duran varhiklarinin kullanimmi etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar

Yoktur.
9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
yandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.06.2025 tarihli bilangosunda satis amagl elde tutulan varliklar béliimiinde siiflandirilan
Istanbul Bagcilar’daki arsa vasifli taginmaz yasal takipteki bir faktoring alacag: i¢in yapilan icra
islemleri ile alacaga mahsuben satin alinmigtir. Bakirkoy 4. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2021/726
Esas sayilh dosyas: ile ortakligin giderilmesi davasi agilmis, bu dava 15.04.2022 tarihinde
sonuglanmus ve ortakligin giderilmesine karar verilmistir. Hali hazirda yasal siire¢ devam etmektedir.

.Maddi Duran Varhklarm Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Degerleme
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Smiflandirilmasi Fon
Duran Tarihi Degeri | Raporu Tarihi | (Yatirnm amach | Tutary/Deger
Varhk Cinsi (Bin TL) ve No’su olup olmadigy) Diisiikliigii
Tutar1 (Bin
TL)
04.03.2022- Yatirim amagli
Arsa 04.06.2021 220 2022 OZL 44 degildir
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Sirketin bilangosunda maddi olmayan duran varliklar kaleminde simiflandirilan tutarlar bilgisayar
yazilimlar1 ve yazihm lisanslarina iligkin tutarlardan olusmaktadir. Maddi olmayan varliklar kalemi
icerisinde Sirketin tescil edilen markalari ile ilgili bir bedel bulunmamaktadir.

Es E . 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025

s NG 2 E (Bin TL) | (BinTL) | (Bin TL) | (Bin TL)
= 3

Qg3 =9 Bilgisayar yazilimlan ve yazihm lisanslar: 1.856 997 1.053 867

50 g 51: =0es

£ §:§‘§9}2 2. Maddi olmayan duran varhiklarin, ihraccinin faaliyetleri i¢erisindeki rolii ve faaliyetlerin

&g 5‘5 Erﬁaddl olmayan duran varhiklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

= T23

® §Si:1§<e t'in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar yazilim giderleri ve lisans bedellerinden

rsmaktadir. Kullanilmakta olan yazilimlar Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in 6nemli bir
estek unsurudur. Sirket diizenli olarak ihtiyact olan yazilim lisanslarini yenilemektedir. Bu
lisanslarin yenilenememesi durumunda faydalanilabilecek farkl: alternatifler de mevcuttur.

JAKIF XAT!

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihra¢c bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarmin detay:r hakkinda bilgi:

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

.5. Maddi olmayan duran varhklarmm kullanimini veya satisim kisitlayan sézlesmeler veya
_diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracgi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine
yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

.1.1. ihracemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
- nedenleri:

~Sirket'in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 itibariyle bagimsiz
denetimden gegmis finansal durum tablolar1 ve finansal tablolarda yer alan bilgiler bagimsiz denetim
§ - raporunda yer verildigi sekliyle alinmis olup asagida yer verilmektedir:

- | Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30. 06 2025
- VARLIKLAR
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas1 174.993 510.523 306.833
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
Yansitilan fjinansal Varliklar (Net) 26.191 41.787 49.718
- PAZARLAMA
VAmElao Mah, Djp Adnan
Akyaka ~ark] 3

aa3a e64921

Dogrulama Kt u//sap%(.gov tr/gokumar? dogru%am



(i;flzt];:dihnis Maliyeti ile Olgilen Finansal Varliklar | o) 11 598 | 37481280 | 32.424.120 | 31.839.448
Faktoring Alacaklar1 22.611.298 37.455.124 32.424.129 31.839.448
Takipteki Alacaklar 52.363 99.074 97.810 97.579
y ‘,,‘ \ Beklenen Zarar Karsiliklary/Ozel Karsiliklar (-) (52.363) (72.909) (97.810) (97.579)
532 Maddi Duran Varliklar (Net) 4.027 8.278 19.308 15.444
gs SR\ 2 4 Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.856 997 1.053 867
| w2 E}ari Doénem Vergi Varligi 203 1.487 - -
;E ;;,;E S Ertelenmis Vergi Varlig - 946 20.506 21.275
§.§ ’-‘,,-,‘:g‘g Diger Aktifler 182.856 190.464 67.043 59.020
gg é Eé g E éatls Amagh_ Eldt:a Tutulan ve Durdurulan 220 290 270 220
EE OTEE Faaliyetlere [liskin Varliklar (Net)
;: 3 : gARLIKLAR ’l:OPLAMI 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675
ws YUKUMLULUKLER
§§ Alinan Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311
Faktoring Borglar1 5.468 90 376 10
Kiralama iglemlerinden Dogan Borglar (Net) 890 6.497 17.994 15.113
“| Thrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522 - 640.415
S\ Tirey Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
Ka‘FJsﬂlklar 46.847 73.500 68.285 70.226
_| Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
-. | Ertelenmis Vergi Borcu 137 - - -
<1 Diger Yikiimliliikler 25.011 22.162 10.808 4.453
| 0OZKAYNAKLAR 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
= ,QQenmis Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000
- Siinis Difer Kapsamh Gelirir veya Giderier | 22901 | 36928 | 471381 | séaes
Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 3.493.714
Kar veya Zarar 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
YUUKUMLULUK TOPLAMI 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675

Sirketin finansal durum tablosuyla ilgili bazi oranlar asagidaki gibidir.

Oral_llar Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2023 [ 31.12.2024 | 30.06.2025
Ne.t Isletme Sermayesi Doénen Varliklar-Kisa Vadeli 1.011.985 2.544.571 4351250 | 5.252.874
(Bin TL) Borglar
Likidite Oranlar:

(Faktoring Alacaklar
+ Nakit, Nakit
Benzerleri ve Merkez
Cari Oran Bankasi) / (Alinan Krediler + 1,05 1,07 1,15 1,19
Ihrag edilen menkul kiymetler
+Faktoring

Borglari+ Cari vergi Borcu)
Nakit ve benzeri degerler +
Nakit Oran menkul kiymetler/ KV 0,01 0,01 0,01
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Bor¢larin Ozkaynaga KV Yikiimliliikler/ 47 512

Oram Ozkaynaklar 18,9 13,3 6 ’

Takipteki Alacaklar Oramt | Takipteki Alacaklar/ Briit 1

% Faktoring Alacaklari 0,23 0.26 0,30 0,3
o VARLIKLAR

;—a

finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in toplam varliklarimin biiyiik boliimiint dénen varliklar
slusturmaktadir. 30 Haziran 2025 itibariyla Sirket’in dénen varliklari toplam varliklarinin %99,70’ini

usturmaktadir. Donen varliklar igerisindeki en biiylik kalem ise faktoring alacaklar1 olup, 30
{aziran 2025 itibanyla Sirket'in faktoring alacaklari donen varliklarmin %98,63tnii ve aktif
plaminin ise %98,34’inli olusturmaktadir. 31 Aralik 2024 itibariyla Sirket’in dénen varliklar
plam varliklarinin %99,7’sini olusturmaktadir. Donen varliklar igerisindeki en biiyilik kalem ise
ktoring alacaklar1 olup, 31 Aralik 2024 itibartyla Sirket'in faktoring alacaklar1 dénen varliklarinin
%98,9’unu ve aktif toplaminin ise %98,59 unu olusturmaktadir. 31 Aralik 2023 itibariyla Sirket’in
donen varhklar toplam varliklarinin %99,5’ini olusturmaktadir. Dénen varliklar igerisindeki en
biiyiik kalem ise faktoring alacaklar1 olup, 31 Aralik 2023 itibariyla Sirket'in faktoring alacaklar
doénen varliklarinin %98,5ini ve aktif toplaminin ise %97,96’sim olusturmaktadr.

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi, kasa hesabi ile vadeli ve vadesiz banka
mevduatlarindan olugmaktadir. Sirket’in ilgili donemlere iliskin bilangosunda yer alan Nakit, Nakit

—
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vadesiz mevduat tutarlar1 bulunmakta olup Merkez Bankasi nezdinde Sirket’in vadeli veya
vadesiz herhangi bir mevduat bakiyesi bulunmamaktadir. Bilango dénemleri itibariyle Nakit, Nakit
Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi 31.12.2022 tarihinde 174.993 Bin TL olup, 31.12.2023
arihinde %191,7 oraninda artigla 510.523 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde %40 azalisla 306.833 Bin
TL olmugtur. Bu kalem son olarak 30.06.2025 tarihinde 31.12.2024 tarihine gore % 25 artarak
384:598 Bin TL olmugtur. Sirket Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (Takasbank) nezdinde
sis edilen limit ¢ercevesinde kredi kullanmakta olup Takasbank uygulamas: geregi kredi riskinin
irli bir ytizdesi (yaklasik %6) tizerinden vadeli mevduat bulundurma zorunlulugu bulunmaktadir.
Sirket’in 31.12.2022 itibariyle 174.993 Bin TL tutarindaki Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez
Bankasi kaleminde yer alan tutarin 120.971 Bin TL’si ve 31.12.2023 itibariyle 510.523 Bin TL ve
31.12.2024 itibariyle 306.833 Bin TL tutarindaki Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi
kaleminde yer alan tutarin 266.803 Bin TL’si Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdindeki
kredi riskine karsilik bulundurulan vadeli mevduatlardan olusmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle
kredi riskine karsilik Takasbank’ta bulundurulan vadeli mevduat tutar1 361.865 Bin TL’dir. Banka
1evduatlari tizerinde 30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri
itibariyla herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik

2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla nakit ve bankalardaki mevduat bakiyelerinin dagilimi
asagidaki gibidir:

[73 N N
anka Mevduat Bakiyeleri [ 5/ \ 2050 31 Aralk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
(Bin TL)
TP YP TP YP TP YP TP YP
Nakit 3 ] 1 - 3

Bankalar

Q - Vadeli mevduat 139.603 | 424356 | 266.446
:7’ - Vadesiz mevduat 3951 31.350 4.146| 80.513 7.500
d Faiz reeskontu 86 1.507

-
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‘ Toplam | 143.643 | 31.350 | 430.010 | 80.513 | 274.306 | 32.527 | 371.969 | 12.629 ‘

Sirket’in 31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerine ait bilangco donemleri
itibariyle Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (Net)
gb6liimiinde, 2001 yilinda igtirak ettigi, ddenmis sermayesi 85.000.223,35.-TL olan ve Sirket’in
& 4§ 790.445,86.-TL ile %18,58 istirak pay1 bulunan Vakif Enerji ve Madencilik A.S. firmasina iligkin
"”: arlar yer almaktadir. Vakif Enerji ve Madencilik A.S. elektrik ve 1s1 enerjisi tiretimi igin tesisler
firmak, bu tesislerden elde edilen elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut yasal diizenlemelere uygun olarak
§t mak, izin alinmasi kaydiyla her tiirlii maden ve maden tiirevi iiriinlerin aramak, tiretmek, isleme
¢ pazarlama faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla kurulmus olup, mevcut durumda sinai-ticari
ﬁilénrhangl bir faaliyeti bulunmamaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege
£ Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakif
< Fherji’de sahip oldugu paylarin tamamim devretmlstlr Sirket, 22.09.2025 tarihli yonetim kurulu
5 karariyla, Vakif Enerji’de bulunan toplam sermayesinin %18,58ine denk gelen 15.790.445.,86
nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu paymin tamamini, 22.09.2025 tarihli pay devir
sozlesmesi ile Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’ine devretmistir. Sirket pay satig1
amactyla 05.06.2025 tarihinde SPK lisansina sahip bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’ye degerleme raporu hazirlatmis olup, neticesinde Vakif
+~kperji’de sahip oldugu toplam paylarinin giincel degeri 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir.
Devratan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i bu bedelin 20.000.000- TL
tutarim sozlesme imza tarihi itibariyle nakden ve defaten Sirket’in Vakifbank Esentepe Kurumsal
Subesindeki hesabina 6demistir. Kalan 36.802.971-TL tutarin pay devir s6zlesmesinde anlagilan
- _tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB’nin belirlemis oldugu politika faiz orani {izerinden 3 taksit/ay
tahsil edilmesi hususunda anlagsmaya varmagtir.
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Haz1rlanan degerleme raporlar: gergevesinde 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30
sran 2025 tarihleri itibariyla Vakif Enerji ve Madencilik A.S. ﬁmasmda Sirket’in istirak ettigi
'm degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
Sall‘:p" Sahiplik Sahiplik Sahiplik
(Bin TL) Tutar  Oram Tutar Orami  Tutar  Oram Tutar Orami
Borsada islem gormeyen
Vakif Enerii .
Aasl nerji ve Madencilik 56 191 18,58% 41787  %18.58 49718 %1858  56.803 %18.58
Toplam 26.191 41.787 49.718 56.803

BDDK web sayfasindan erisilebilen faktoring sirketlerinin yil sonu bagimsiz denetim raporlarinda

_yer alan mali verilere gore (Kaynak: htips://www.bddk.ore.tr/BdrUve ) Sirket, faktoring sektdriinde 2020-
2023 yillan arasindaki dort hesap doneminde aktif biiyiikliik ve faktoring alacak bakiyesi buyuklugu

bakimmdan b1r1n01 s1rada yer almaktadlr Vaklf Faktonng 31.12. 2024 hesap donemlm 105 ). pidas

TL 6z kaynak buyuklugu %11,26 faktormg alacak pazar payr ve 1,7 milyar T
tamamlayarak aktif kaliteden ddiin vermeden sektor ortalamasinin gok altinda gercekl §enﬂb'
doniigiim orant (NPL) ile surduruleblhr karhhgm korunmas1 konusundaki basarili i er%

ac28-aa3af0e64921
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sektoriiniin takibe déniisiim oran1 %1,85 olarak gergeklesmistir. Vakif Faktoring 30.06.2025 hesap
dénemini ise 45,8 milyar TL Islem hacmi, 32,4 milyar TL aktif biiytikliik, 31,8 milyar TL faktoring
walacak bakiyesi, 5,3 milyar TL 6z kaynak biiyiikliigii, %8,91 faktoring alacak pazar payi1 ve 881,3
855 ilyon TL net kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektor ortalamasinin ¢ok altinda
< gerceklesen bir takibe doniisim oran1 (NPL) ile siirdiiriilebilir karliligin korunmasi konusundaki
- bagarili performansim1 devam ettirmigtir. Bu itibarla, 30.06.2025 dénem sonunda faktoring
§ektoriiniin takibe doniisiim oram %2,03 iken, Sirket’in takibe déniistim (NPL) oram %0,31 olarak
é rceklesmigtir. Sirket’in Faktoring Alacaklari 31.12.2022 tarihinde 22.611.298 Bin TL olup,
*31.12.2023 tarihinde 2022 yil sonu verilerine kiyasla %65,8 oraninda artig ile 37.455.124 Bin TL
§1up, 31.12.2024 tarihinde 2023 y1l sonu verilerine kiyasla %13,43 oraninda azalis ile 32.424.129 Bin
TL olmustur. Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyle Faktoring Alacaklar1 bakiyesi %1,8 azalig ile
31.839.448 Bin TL olarak gerceklesmistir. Faktoring sektorii, krediye esas alacaklarin vadelerinin
kisa vadeli olmasi sebebiyle ekonomik olumsuzluklarin reel sektdrdeki firmalara etkilerinin ve
firmalarin kredi geri 6deme performanslarinin diger finansal kuruluglara oranla daha erken
goriilebildigi ve bu nedenle sektériin genel itibariyle yeni miisteri ¢alismasi konusunda daha segici
davrandig bir sektordiir. 2020 yili Mart ayinda baslayan, kiiresel dlgekte tiim ekonomileri etkileyen
/‘"‘6@&;9 pandemisinin olumsuz etkilerine ve son iki yildir ulusal ekonomimizdeki dalgalanmalar
ile enflasyonist kosullara ragmen Sirket, faktoring sektoriiniin en eski ve oncii sirketlerinden biri
olarak bilgi birikiminin ve tecriibesinin yiiksek oldugu sektérlerde faaliyet gosteren kurumsal
nitelikteki bilinilirligi ve kredi degerliligi yiiksek iilkemizin 6nde gelen firmalariyla gerceklestirdigi
faktoring islem hacmini artirarak faktoring alacaklarinda biiylime gerceklestirmis ve yiiriitiilen etkin
tisk izleme g¢alismalariyla da takibe doniisiim oranmini faktoring sektdr ortalamasinin ¢ok altinda
kalmasini saglamstir.

== 2 . 3tAralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in
ktorlng alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

st buchcaretSucil p
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31 Arahk 2022 31 Arahik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Bin TL TP YP TP YP TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklar:
Yurt i¢i faktoring alacaklar 11.779.723 - 18.143.329 - 10.183976 - 8.637.093 -
Thracat faktoring alacaklari - - - - - - - -
Kazanilmamig gelirler -561.771 - -1.691.860 - -796.349 - -583.714 -
Toplam 11.217.952 - 16.451.469 - 9.387.627 - 8.053.379 -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025

Bin TL TP YP TP YP TP YP TP YP
Diger Faktoring Alacaklart

Yurt igi faktoring alacaklar1  10.642.453 - 18.325.467 - 18.074.887 - 20.770.219 -

Yurt dis1 faktoring alacaklar1  212.807 538.086 - 2.678.188 - 4.961.615 - 3.015.850
Toplam 10.855.260 538.086 18.325.467 2.678.188 18.074.887 4.961.615 20.770.2 ._._;‘"‘v o

Ut N

Faktoring alacaklari 22.073.212 538.086 34.776.936 2.678.188 27.462.514 4.961.615 28.82 23 598’3 0 85(?

%»—-*"
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itibartyla 4.212.229 Bin TL’lik faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetler
nazim hesaplar altinda emanet kiymetlerde takip edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla net

<2 faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Eg o Bin TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025

Y] &3 oo

€9 & an g

"c'i': 398 5351 ayakadar 4.023.098 13.244.158 5.719.550 10.254.950
50853581 -3ay 8.322.940 9.722.177 17.022.564 12.768.682
25, 25553 12ay 10263751  14.204.031 9.057.928 8.390.493

= ' NG §f1 yil ve fizeri 1.509 284.758 624.087 425.323

5-3 2 éZToplam 22.611.298 37.455.124 32.424.129 31.839.448
=i SRS . .

S < 238irket’in takipteki alacak bakiyesi 31.12.2022 tarihi itibariyle 52.363 Bin TL olup, 31.12.2023
o S k) tarihinde 2022 yil sonu verilerine kiyasla %89,2 artarak 99.074 Bin TL olmustur. 31.12.2023
3w

R ¢

tarihinde takipteki alacaklar bakiyesi 99.074 Bin TL olup, 31.12.2024 tarihinde 2023 yil sonu
verilerine kiyasla %1,28 azalarak 97.810 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle Sirket’in
takipteki alacaklarin bakiyesi 97.579 Bin TL olarak ger¢eklesmistir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Bin TL TP YP TP YP TP YP TP YP
“asfiye olunacak alacaklar 7.116 - 52330 - - - - -
Zarar niteligindeki alacaklar 41.962 3.285 46.744 - 97.810 - 97.579 -
- Ozel karsiliklar -49.078 -3.285 72909 - 97810 - -97.579 -
‘akipteki alacaklar, net - - 26.165 - - - - -

2 May1s 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari
akkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK ’ya
Hdirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
tanmmusg olup yonetmeligin yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmigtir. Bu kapsamda Sirket,
faktoring islemlerinden alacaklari i¢in ilgili y6netmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi hesaplama modelini uygulamay: tercih etmemis olup;
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli hesap ddnemleri itibariyla faktoring
alacaklar igin; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
=¥ Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik”in 6. maddesine uygun olarak &zel ve
. A genel karsilik ayirmigtir.

2

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla takipteki
taktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Toplam Toplam Toplam Toplam
takipteki takipteki takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmig faktoring Ayrilmis faktormg Azl

Bin TL alacagi  karsihk  alacagi karsihk alacagi  karsihik W
Vadesi 3-6 ay gegen 106 106 - - - - i
Vadesi 6-12 ay gegen 7.010 7.010 52330  26.165 - f

Vadesi | y1l ve iizeri gecen 45.247  45.247 46.744  46.744 97.810  97.810

- _aa3af0e6492 1 P EE
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Toplam 52.363  52.363 99.074  72.909 97.810  97.810 97.579  97.579

Sirket’in takipteki alacaklar i¢in ayirmus oldugu 6zel karsiliklarin 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31
Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

Z - = Bin TL 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
WEE = R

'3§ s {1 Ocak Bakiyesi 65.151 52.363 72.909 97.810
3% e £EG> < Donem iginde ayrilan karsilik tutart 7.440 26.165 26.165 -
& §rc¥d & Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik ipt. (-) -7.088 -5.619 -1.264 -231
S £ ¢Kaur farks etkisi -13.140 - - -
Eg é’ 5 Dinem sonu bakiyesi 52.363 72.909 97.810 97.579
= i S 3 &

f . “ §Sirket'in Takipteki Alacaklar Rasyosu (Takipteki Alacaklar Briit/Toplam Faktoring Alacaklar1 Orani)
2;? 2022 yilinda da %0,23 ile %1,68 olan sektor ortalamasinin altinda kalmigtir. 2023 yilinda Sirket’in

Takipteki Alacaklar Rasyosu %0,26 ile sektér ortalamasi olan %1,35’in altindadir. Sirket'in Takipteki
Alacaklar Rasyosu 31 Aralik 2024 tarihinde ise %0,30 ile %1,85 olan sektor ortalamasinin altinda
kalmaktadir. 30 Haziran 2025 itibariyle Sirket’in Takipteki Alacaklar Rasyosu %0,31 ile sektor
amas1 olan %2,03’iin altindadir. (Toplam Alacaklar bilangoda Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar (Net) kalemini ifade etmektedir.)

» Kaynak:( hitps://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir )

Sirket tarafindan kuruldugu 1998 yilindan bu yana takip hesaplarindaki donuk alacaklarina iligkin
Varlik Yonetim Sirketlerine herhangi bir donuk alacak satig1 yapilmamaigtir.

Sirket’in maddi duran varliklar kalemi, 31.12.2022 tarihinde 4.027 Bin TL olup, 31.12.2023
tarihinde, 2022 yil sonu verilerine kiyasla %105,6’lik artis ile 8.278 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde,
22023 yi1l sonu verilerine kiyasla %133’lik artis ile 19.308 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi
=tibariyle maddi duran varliklar kaleminin bakiyesi 15.444 Bin TL’dir. Sirket’in maddi duran varliklar
Nuf) kaleminin 30.06.2025 itibariyle %26,4’1 kullanim hakk1 olan binalardan, %58,7’si kullanim
hakki olan tasitlardan olusmaktadir. Kullanim hakki olan binalar, Sirket’in Genel Miidiirliik
lokasyonu ile Ankara ve Izmir’deki subeleri ve Ankara’daki bilgi teknolojileri giivenligi igin
olusturulan olaganiisti durum merkezi i¢in kira sdzlesmesi yapilan gayrimenkullere iligskindir.
Kullanim hakki olan tagitlar ise Sirket’in {ist yonetimine tahsis edilen makam araglari ile miinhasiran
pazarlama faaliyetlerinde kullanilmak lizere pazarlama birimi personellerine tahsis edilen binek
araglar1 icin yapilan arag kira sdzlesmelerinden olugsmaktadir. Sirket’in Genel Miidiirliikk lokasyonu
2023 yili Agustos aymda faaliyet gosterdigi Serifali/Umraniye-Istanbul adresindeki kiralik
lokasyonundan hakim ortagn konumundaki VakifBank’in sahibi oldugu istanbul Umraniye’deki
Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna taginmis ve buna iliskin VakifBank ile ii¢ (3) yillik bir kira

- sozlesmesi akdedilmigtir. 2024 yilinda maddi duran varliklarda goriilen artig agirlikli olarak kullanim
I~ hakki olan tasitlarla ilgili 2024 yilinda kira siiresi biten tasitlara iliskin kira sozlesmelerinin
yenilenmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in
+7 - maddi duran varliklarinin net tutarlarina iliskin dagilim asagida yer alan tabloda detaylandirilmistar.

7 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
q (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
Makine, teghizat,
Mobilya ve Demirbas 1.344 921 1.972
Tasitlar 1.749 1.049 628
| Kullanim hakki olan tasitlar (*) 762 10.452
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Kullanim hakki olan binalar (*) 23 6.112 5.881 4.081
Ozel maliyetler 149 114 375 329
TOPLAM 4.027 8.278 19.308 15.444

Sirket’in bilangosundaki maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve yazilim lisans
bedellerinden kaynaklanmaktadir.

& 2 Sirketin bilangosunda maddi olmayan duran varliklar kaleminde siiflandirilan tutarlar bilgisayar
o : ;o azilimlar1 ve yazilim lisanslarina iliskin tutarlardan olusmaktadir. Maddi olmayan varliklar kalemi
‘“Q‘Jg'g £33 “cerisinde Sirketin tescil edilen markalart ile ilgili bir bedel bulunmamaktadir.

E‘c’:é: § 5532%1 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaniyla, Sirket’in
*E .; gRe g "é ‘maddi olmayan duran varliklarmm net tutarlarina iliskin dagilim asagida yer alan tabloda
=25y: - 2 detaylandinlmigtir.

€3 85

Th3Q 3 gé 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
5% <3 BinTL) | (BinTL) | (BinTL) | (Bin TL)

300 Bilgisayar yazilimlar ve yazilim lisanslar 1.856 997 1.053 867

Diger aktifler 31.12.2022 tarihinde 182.856 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 yil sonu
verilerine kiyasla %4,16 artig ile 190.464 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde, 2023 yil sonu verilerine
kiyasla %64,8’lik azalis ile 67.043 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle diger aktiflerin
dyesi 59.020 Bin TL’dir. Diger aktifler temel olarak pesin 6denmis giderler, miisterilerden banka
ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) alacaklar1 olugmaktadir. Diger aktifler bakiyesi ilgili
donemlerde sirketin is hacmine ve faktoring alacaklarimn seyrine paralel sekilde seyretmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla diger
aktiflerin detaylar1 agagidaki gibidir:

: 31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
~ \Bi“ TL) TP YP ) TP YP TP YP TP  YP

Pesin 8denmig giderler (*) 142.029 - 49.705 - 23.201 - 26.820 192
Dava ve mahkeme masraflari 650 - 650 - - - - -
BSMYV alacaklari (**) 40.106 1 139.987 - 43.059 - 28.705 -
Diger aktifler 70 - 87 35 782 1 3.229 74
Toplam 182.855 1 190429 35 67.042 1 58.754 266

(®llgili tutarmn 4.454.000 TL’si Sirket tarafindan bankalardan kullanilan nakdi kredilere verilen
komisyonlardan, 500.000 TL’si, VakifBank Spor Kuliibii ile yapilan sponsorluk ve reklam sOzlesmesinden,
3.402.000 TL’si personel 6zel saglik sigortasi ve arag kasko giderlerinden, 15.902.000 TLsi sirket tarafindan
bankalardan alinan teminat mektuplarina ait pesin 6denen komisyon iicretlerinden, 894.000 TL’si Finansal
Kurumlar Birligi aidatlar1 ve faktoring harglarindan, 26.000 TL’si gelecek aylara ait reklam giderlerinden,

1.642.000 TL’si sirket tarafindan gergeklestirilen bono ihracina iligkin giderleri ve Borsa Istanbul Kotasyon
=7 giderlerinden olugsmaktadir.

(**) Sirket tarafindan kullandirilan faktoring islemlerine ait miisterilere kesilen faiz, komisyos# -
iliskin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket’in Bagimsiz Denetim raporunda da detaylandirldii iizere ertelenmis verg
yukumljligi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ilg yasal

Y s S e-4085.5c28-0a3a106642
Dogrulamahlﬁ%%l:J/./sap .go%t.)tclj’/_ gl?ﬁhan—d_ggru%éarﬁ]aa ©



hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki geg¢ici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi

etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiiklimliiliikleri, s6z

konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi
d =D soranlarl dikkate alinarak iligikteki finansal tablolara yansitiimaktadir.

§1§> Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayil1 32 nci maddesi ile 5520 sayil1
anunun “Kurumlar vergisi ve gegici vergi oran1” baglikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda
p11an degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
rketleri, elektronik 6deme ve para kuruluglari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
rmaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum
anclart lizerinden kurumlar vergisi oramimn %30 olarak uygulanma51 hitkkme baglanmigtir.
;Btelenm1§ vergi hesaplamasinda gergeklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in 30 Haziran
2025 tarihi itibariyla %30, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla %30, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla %30
ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla %25 vergi oran1 kullanilmustir.

30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenmis
vergiye konu olan birikmig gegici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varhk ve
yikiimliliikleri, varliklarin ger¢eklesmesi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen
dnemlerdeki yiirlirliikte olan ve ilgili vergi oranlari kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara

s'_
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Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla
_finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi
rliklan ve ytikiimliiliikleri asagida sunulmustur:

Toplam gegici farklar Ertel is vergi varliklary/(viikiimliiliikleri)
BIN TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024  30.06.2025
hldem tazminat1 kargilig1 3.607 7.680 10.789 11.700 902 2.304 3.237 3.510
B carsiligi 1.079 3.090 4.046 5.076 270 927 1.214 1.523

ZAmortisman - 564 - 363 - 170 - 109
“Genel Kargilik - - 53.450 53.450 - - 16.035 16.035

TFRS16 gider farki - 198 1.358 301 - 59 407 90

Diger 26 26 26 26 6 8 8 8

Ertelenmiy vergi varliklar 4.712 11.558 69.669 70.916 1.178 3.468 20.901 21.275

Sermaye pay1 temsil eden menkul degerler

deger artig fonu 18.033 33.630 - - 1.127 2.522 -

Amortisman 657 - 1.316 - 164 - 395

Diger 96 - - - 24 - -

Ertelenmis vergi viikiimliiliikleri 18.786 33.630 1.316 - 1.315 2.522 395

Ertelenmis vergi

varliklar1

(yikiimliiliikleri), -14.074 -22.072 68.353 70.916 -137 946 20.506 21.275

net

31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025

Agcilis bakiyesi 51.219 -137 946 20.506
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri -50.229 2.253 17.038 769

Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tutar -1.127 -1.170 2.522 -

Toplam -137 946 20.506 21.275

mevduatlarindan elde ettigi faiz gelirlerine iligkin stopajlardan olusmakta olup 31 Ar.
Arahik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla Cari Dénem Vergl
asagida hstelenmlstlr
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Vadeli mevduat stopajlari 203 1.487

Cari donem vergi varhg 203 1.487

-
W
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ket’in bilangosunda yer alan Satis Amagh Varliklar kaleminde yasal takipteki bir miisterisinin

" = 5 “- . »
e o &gktoring borglarina mahsuben icradan satin aldig1 bir gayrimenkul yer almakta olup 31 Aralik 2022,
50 § 55 . Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla Satis Amagl Varliklara iliskin
é% o tutarlar agagida yer almaktadir.
[ R

< 33 TL 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
& 3

E : 13 amagh varliklar (*) 220 220 220 220

L 220 220 220 220

%

~Sa

(*) Sirket’in vadesinde ddeme yapmayan yasal takipteki bir miisterisinin faktoring borglarina mahsuben yasal takip yoluyla
icradan satin aldigt 220 Bin TL tutarindaki gayrimenkulden olugmaktadir.

YUKUMLULUKLER

Sir aaliyetlerinin ve aktif biyiikligiiniin yillar itibariyle yaklasik %98,3’tinii olusturan faktoring
alacaklarimi 6z kaynaklari, banka kredileri ve sermaye piyasasi bor¢lanma araglan ile finanse
- -etmektedir. Giiglii bir 6z kaynaga sahip olan Sirket’in 30.06.2025 itibariyle yurt i¢i ve yurt dis1 olmak

Uzere muhtelif banka ve finans kurumlari nezdinde ve Takasbank Para Piyasasi’nda yaklasik toplam
Milyar USD kredi limiti bulunmaktadir.

31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibartyla, Sirket’in
alinan krediler bakiyesinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
Bin TL TP YP TP YP TP YP TP YP
Almnan krediler 19.237.832 921.157 29.777.159 3.223.474 21.807.314 6.334.532 19.801.521 6.340.790
Toplam 19.237.832 921.157 29.777.159 3.223.474 21.807.314 6.334.532 19.801.521 6.340.790
Bin TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
Kisa vadeli finansal bor¢lar

¢1sa vadeli teminath banka kredileri 1.977.930 6.026.317 4.782.774 10.551.083
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 17.856.163 26.783.079 22.895.813 14.477.207
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kism1 65.238 178.208 463.259 1.114.021
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 259.658 13.029 - -
Toplam 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311

- Alinan krediler bakiyesi 31.12.2022 tarihinde 20.158.989 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022
yil sonu verilerine kiyasla %63,70 artigla 33.000.633 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023
r yil sonu verilerine kiyasla %14,72 azalila 28.141.846 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi 1t1banyle
banka kredilerinin bakiyesi %7,11 azalarak 26.142.311 Bin TL olmustur. Sirket, a
30.06.2025 doneminde %80,74’linii, 2024 yilinda %85,57 sini, 2023 yilinda %86,3 1
=, ] yilinda %87,64’tinii bankalardan ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasindan kull
7 krediler ile finanse etmistir. 30.06.2025 itibariyle Sirket’in toplam 16 adet B
Kurumundan kullanm1§ oldugu toplam 26. 142 311 B1n TL hk kred1 baklyesmln 7 8N 4@
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VakifBank’tan kullanilan kredilerden, toplam kredi bakiyesinin %40,36’1na isabet eden 10.551.083
Bin TL tutarindaki kredi bakiyesi ise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’den kullamilan
kredilerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in hakimortagi VakifBank’tan kullanmis oldugu krediler
gransfer fiyatlandirmasi mevzuati gergevesinde Karsilastirilabilir fiyat ydntemi esas alinarak

0 o~
&, -

Wy (ullaniimaktadir.

Mersis NG §-3220-08f 359

Bogazici Kurumiar V.0,

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibartyla banka
kredilerinin para birimi, faiz orani araligi, vade bazinda detay1 asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Déviz Cinsi(Bin)® Faiz Orani(%) Vade Déviz Tutari 31 Aralik 2022
TL %10,96 - %27,00 Haziran 2023 19.237.832 19.237.832
ABD Dolar1 %4,61 - %9,50 Kasim 2024 23.333 436.283
Avro %1,74 - %8,90 Kasim 2024 24.323 484.874
Toplam 20.158.989
\..-

Doviz

Cinsi(Bin)® Faiz Orani(%) Vade Déviz Tutar: 31 Aralik 2023

%35,00-%49,50 Haziran 2024 29.777.159 29.777.159

%4,60-%10,25 Aralik 2024 37.893 1.115.512

%2,74-%9.30 Aralik 2024 64.713 2.107.962

33.000.633

Faiz Orani(%) Vade Daoviz Tutar1 31 Arahk 2024

%43,00-%49,90 Mayis 2025 21.807.314 21.807.314

ABD Dolar %6,75-%9,10 Aralik 2025 50.429 1.776.258

Avro %4,42-%7.40 Aralik 2025 124.059 4.558.274

Toplam 28.141.846
Déviz

Cinsi(Bin)" Faiz Orani(%) Vade Déviz Tutan 30 Haziran 2025

TL %41,00 - 50,00 Aralik 2025 19.801.521 19.801.521

ABD Dolar1 %?35,75 - 8,00 Mart 2026 33.154 1.317.598

Avro %5,25 - 7,50 Subat 2026 107.859 5.021.159

GBP %6,95 Aralik 2025 37 2.033

Toplam 26.142.311

Sirket bilancosundaki ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemi, Sirket'in zaman zaman finansman
kaynaklarin1 ve pasif havuzunu ¢esitlendirmek amaciyla ihrag ettigi bor¢lanma araclarindan
olugmaktadir. Sirket tarafindan etkin pasif yonetimi i¢in alternatif finansman kaynag olarak goriilen
bor¢lanma araglan ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan limit tahsisi yapilmasi ve piyasa
kogullarina ~ bagh  olarak  borglanma/ihra¢  maliyetlerinin  uygun olmasi  kaydiyla
gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla
menkul kiymetler detay:1 asagidaki gibidir: /

Bin TL 31 Aralik 2022
1.513.520

31 Arahk 2023
2.228.522

Bonolaﬁ
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640.415

Toplam 1.513.520 2.228.522 -

Ihrag edilen menkul kiymetler defter degeri 31.12.2022 tarihinde 1.513.520 Bin TL olup, 31.12.2023
tarihinde, 2022 yil sonu verilerine kiyasla %47,24°’liikk bir artigla 2.228.522 Bin TL olarak
gergeklesmistir.  Sirket’in  31.12.2024 tarihinde ihra¢ edilen menkul kiymetler bakiyesi
bulunmamaktadir.

30.06.2025 bilango tarihi itibariyle Sirket tarafindan yurtiginde nitelikli yatirimcilara ihrag yoluyla 5
»Subat 2025 tarihinde ihra¢ edilen 289.990.000 TL ve 3 Haziran 2025 tarihinde ihrag edilen
& ©432.000.000 TL nominal degerli, 2 adet faizli bonolar Borsa Istanbul Kesin Alim Satim Pazarinda
® islem gormektedir. Ilgili Bonoya ait detayl liste agagidaki gibidir.

2
= Defter
g Nom. Tutar Degeri
jSIN ihrag Tarihi Vade Vade (Bin TL) (Bin TL) Faiz Oram
5 ;I:RVFASSZS 14 05/02/2025 04/08/2025 180 289.990 280.777 41%
=~ S'RVFASA2518 03/06/2025 02/12/2025 182 432.000 359.638 49.5%
g3 Toplam 721.990 640.415

31.12.2023 tarihi itibariyle ise; Sirket tarafindan yurt iginde nitelikli yatirimeilara ihrag¢ yoluyla
iskontolu olarak ihrag¢ edilen 2.334.150.000 TL nominal degerli, 10 adet faizli bonolara ait bilgiler
asagidaki tabloda gosterilmigtir:

Defter

- Nom. Tutar  Degeri Faiz

ISIN ibrac Tarihi Vade Vade (Bin TL) (BinTL) Oram
TRFVFAS22411 03/11/2023 01/02/2024 90 490.100 474944 40%
TRFVFAS22429 10/11/2023 08/02/2024 90 175.000 168.366 40%
TRFVFAS22437 14/11/2023 12/02/2024 90 300.550 287.815 41%
TRFVFAS12412 17/11/2023 16/01/2024 60 375.000 369.081 41%
= = TRFVFAS22445 17/11/2023 15/02/2024 90 100.000 95.359 42%
= TRFVFAS22452 22/11/2023 27/02/2024 97 224.500 211.112 43%
TRFVFAS22478 01/12/2023 27/02/2024 88 160.300 150.138 45%
TRFVFAS32428 05/12/2023 04/03/2024 90 219.050 203.583 46%
TRFVFAS32436 08/12/2023 04/03/2024 87 129.450 120.369 45%
TRFVFAS32444 12/12/2023 11/03/2024 90 160.200 147.755 45%

Toplam 2.334.150  2.228.522

Sirket bilangosundaki faktoring borglari kalemi, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup heniiz
ilgili faktoring miisterileri hesabmna yatirilmamig tutarlar1 ifade etmektedir. Faktoring borglari
31.12.2022 tarihinde 5.468 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 yil sonu verilerine kiyasla
2 %98,35°lik azalisla, 90 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 yil sonu verilerine kiyasla

= %317lik artigla, 376 Bin TL olarak gergeklesmigtir. 30.06.2025 tarihi itibariyle faktoring borglari

<4 (BinTL)

(4

Genel karsiliklar

- bakiyesi 10 Bin TL’dir.

% :'_ Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla
. karsilik bakiyelerinin detay: asagidaki gibidir:

1, Faktoring alacaklarina iligkin ayrilan

1dem tazminat1 karsilig1
Kullanilnyamig izin karsihigi

42.161
3.607

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023

62.730
7.680

31 Arahk 2024 30 Hagi 1




Toplam 46.847 73.500 68.285 70.226

Sirket’in cari vergi borcu 31.12.2022 tarihinde 96.482 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 yil
sonu verilerine kiyasla %139,55 artis ile 231.124 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 yil
sonu verilerine kiyasla %11,80 artis ile 258.406 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle cari
vergi borcunun bakiyesi 225.673 Bin TL’dir. Cari vergi borcu temel olarak ddenecek kurumlar vergisi
ve BSMV kalemlerinden olugsmaktadir. Sirket kurumlar vergisini iiger aylik gecici vergi
donemlerinde, BSMV’yi aylik olarak beyan edip 6demektedir. Cari vergi borcu bakiyesi 2022-2024

/{

e yillarinda ve 30.06.2025 ilgili raporlama doénemindeki islem hacmi ve karliligi paralelinde
& Seyretmisgtir.
uga_g SE 2 f.._rket in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri Cari Dénem
= 8 2,;%’ % “Vergi Borcuna iliskin tutarlarin detay agagidaki tabloda yer almaktadur.
Ziirii@mTL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
22 2332 ggd enecek kurumlar vergisi 72.346 179.169 207.067 193.326
S S g :(gdenecek BSMV 22.339 47.638 45.292 26.530
L. = g@denecek gelir vergisi 403 987 3.086 1.519
L':c':g Odenecek primler 1.231 2.936 2.182 3.341
£z Diger 163 394 779 957

Toplam 96.482 231.124 258.406 225.673

Sirket bilangosundaki diger yiikiimliiliikler kalemi agirlikli olarak pesin tahsil edilen faiz ve komisyon
irlerinden olugmaktadir. Faktoring islemleri kapsaminda pesin tahsil edilen faiz ve komisyon
gelirleri donemsellik ilkesi geregi ilgili faktoring alacaklarinin vadelerine gére reeskont edilerek gelir
hesaplarina intikal ettirilmektedir. Diger satin alma borglan ise Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmek
amaciyla hizmet aldig1 danmigmanlik ve denetim hizmetleri, kira s6zlesmeleri, sigorta poligeleri, BT
izmetleri, kirtasiye malzeme alimlar1 vb gibi igletme giderlerine iligkin hizmet saglayan tedarikgilere
olan borglarinin takip edildigi hesap bakiyelerinden olusmaktadir. Odenecek muhabir komisyonlari

ise ihracat faktoringi kapsaminda yurtdig1 muhabirlere temlik edilen ihracat faturalar igin 6denecek
isyon bedellerinden kaynaklanmaktadir.

ket’in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri Diger
Yiikumliikler kalemine iligkin tutarlar agagidaki tabloda yer almaktadir.

(Bin TL) 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Diger Yiikiimliiliikler TP YP TP YP TP YP TP YP
Pegin tahsil edilen iicret ve

Komi 21.183 - 16.637 - - - - -
omisyonlar (¥)
Diger satn alma borglar 3.540 - 4.898 - 9.444 - 3.393 -
Odenecek muhabir komisyonlari - 236 - 381 - 454 - 359
. Diger 52 - 246 - 910 - 701 -
Toplam 24.775 236 21.781 381 10.354 454 4.094 359

(*) Sirket tarafindan kullandirilan agik hesap faktoring iglemlerine ait pegin tahsil edilen faiz, komisyon ve tlicretlere iliskin
. heniiz reeskont edilmemis bakiye tutarinin ifade etmektedir.

OZKAYNAKLAR
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Ozkaynaklarin bakiyesi 5.279.474 Bin TL’dir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2022, 2023, 2024 yillarinda ve
30.06.2025 ara doneminde karlarin artirica etkisi ile 5.279.474 Bin TL'ye ulagmistir.

Sirket’in 11.08.2023 tarihli genel kurul karariyla tamami gegmis yil karlarindan karsilanmak tizere
450.000.000 TL olan 6denmis sermayesini 850.000.000 TL’ ye yiikseltmigtir. Bu husus 18.08.2023
tarihinde ticaret sicil miidiirliigii nezdinde tescil edilmis olup, 18.08.2023 tarih ve 10896 sayili

TTSG’de ilan edilmistir.

115

er almaktadir.

4 = GELIR TABLOSU (Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024| 30.06.2024 | 30.06.2025
Esas Faaliyet Gelirleri 24292211 8.670.672| 12.809.590 6.918.423 | 4.926.193
Faktoring Gelirleri 2.429.221| 8.670.672| 12.809.590 6.918.423 | 4.926.193
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.407.827| 7.506.217| 12.787.765 6.907.139 | 4.920.119
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 21.394 | 1.164.455 21.825 11.284 6.074
Finansman Giderleri(-) -1.692.690 | -6.510.345 | -10.455.033 | -5.735.250 | -3.563.914
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler -1.317.612 | -5.006.217 | -10.096.469 -5.467.643 | -3.444.479

Kjralama islemlerine Iliskin Faiz Giderleri -243 -798 -4.207 -1.862 -2.146
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Faizler -161.062 -306.908 -105.628 -105.628 -52.717
Verilen Ucret ve Komisyonlar -213.773 | -1.196.422 -248.729 -160.117 -64.572
Briit Kar/Zarar 736.531 | 2.160.327 2.354.557 1.183.173 | 1.362.279
Esas Faaliyet Giderleri(-) -59.165 -133.733 -230.783 -89.465 -145.518
Personel Giderleri -31.141 -68.722 -137.475 -66.213 -96.959

—NKidem Tazminati Karsilip: Giderleri -1.797 -4.073 -3.109 -1.358 -2.268

FGenel Isletme Giderleri -26.227 -60.938 -90.199 -21.894 -46.291

| Briit Faaliyet Kar/Zarar 677.366 | 2.026.594 2.123.774 1.093.708 | 1.216.761
& | Diger Faaliyet Gelirleri 1.286.478 | 1.857.587 1.945.553 762.742 | 2.298.926

™ Bankalardan Alman Faizler 14.469 101.680 321.620 184.308 45.681

~hirev Finansal islemler Kari 259.726 - - - -
Kambiyo islemleri Kar1 1.003.742 | 1.747.864 1.549.604 577.969 | 2.253.014
Diger 8.541 8.043 74.329 465 231
Karsihk Giderleri -7.440 -26.165 -79.615 -26.165 -
Ozel Karsiliklar -7.440 -26.165 -26.165 -26.165 -
Genel Karsiliklar - - -53.450 - -
Difier Faaliyet Giderleri(-) -1.233.939 | -1.709.507 | -1.549.037 -578.747 | -2.256.025
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - - -
Kambiyo Islemleri Zarari -1.233.330 | -1.707.496 | -1.548.081 -577.959 | -2.254.995
Diger -609 -2.011 -956 -788 -1.030
Net Faalivet Kar/Zarar 722.465| 2.148.509 2.440.675 1.251.538 | 1.259.662
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 722.465| 2.148.509 2.440.675 1.251.538 | 1.259.662
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Karsihii -175.745 -643.773 -733.496 -376.096 -378.368
Cari Vergi Karsihif -125.516 -646.026 -750.535 -376.788 -379.137
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi(-) -50.229 - - - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi(+) - 2.253 17.039 692 | 29
Siirdiiriilen Faalivetler Donem Net Kar/Zarar 546.720 | 1.504.736 1.707.179 875.442 g
Dénem Kariy/Zarari 546.720 | 1.504.736 1.707.179 I 4
Hisse Basina Kar/Zarar 0,6432 1,7703 2,0084 )
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= £ GELIR TABLOSU
2]

JAKIF YA
Akat Majl. €
F-2t
Tey

2022-2023 | 2023-2024 %2//22(‘))22‘;-
Rasyolar (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | Degisim Degisim Deisim
% % %
0
Vergi Oncesi Kar
(Zarar)/Aktifler 7,06 8,12 8,02 7,78 9,34 15,09 -1,33 20,03
Ortalamast
Donem Net Kart
s |fZarar)/Aktifler 5,34 5,69 5,61 5,44 6,53 6,52 -1,46 20,05
- T g‘frz‘lalamam
' - FDinem Net Kan
5'8 e L irarn)/Toplam 66,81 78,98 47,58 55,84 35,97 18,22 -66,01 -35,59
<= £ 8= 2 Hzkaynaklar Orialamast
2T 3,’:5 B ;’\&:rgi Oncesi Kér
g%;i?g S(Zarar)/Toplam 88,29 112,77 68,02 79,82 51,41 27,73 -65,79 | -35,60
S 3 5® = fGzkaynaklar Ortalamast
gg 2o

Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla esas faaliyet gelirlerinin detaylari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
(Bin TL,) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
- Iskontolu 2.120.756 3.870.265 6.340.866 3.930.828 1.238.374
- Diger 2.799.363 3.036.874 6.446.899 3.575.389 1.169.453
> Toplam 4.920.119 6.907.139 12.787.765 7.506.217 2.407.827
1 Ocak ~ 1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak - 1 Ocak —
TL) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve
komisyonlar, net
- Iskontolu 3.676 7.808 14.382 671.965 5.971
- Diger 2.398 3.476 7.443 492.490 15.423
Toplam 6.074 11.284 21.825 1.164.455 21.394
4.926.193 6.918.423 12.809.590 8.670.672 2.429.221

ac

et’in esas faaliyet gelirleri, faktoring alacaklarindan alinan faizlerden ve faktoring alacaklarindan
n licret ve komisyonlardan olugmaktadir. 31.12.2022 tarihinde 2.429.221 Bin TL olan esas
iyet gelirleri, 31.12.2023 tarihinde bir 6nceki yila gore %256,9 artarak 8.670.672 Bin TL olarak

gergeklesmistir. 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine gére %47,73 artarak 12.809.590

odu;, a9bfe
ps:/Ispk.go

Bin TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in esas faaliyet gelirleri, 30.06.2025 tarihinde bir 6nceki yilin
ayn1 donemine goére %28,80 azalarak 4.926.193 Bin TL olarak gerceklesmistir. Esas faaliyet gelirleri
2021 yilinda Covid-19 pandemisinin negatif etkilerinin azalmasi, son iki yildir yasanan enflasyonist
kogullar sebebiyle fiyatlardaki yiikselislerin faktoring sirketlerinin islem hacimlerinde yaratti1 artis
ve buna bagl olarak faktoring alacaklarindaki biiyiime ve faiz oranlarindaki artisin etkisi ile biiyiime
gostermistir. Merkez Bankasi tarafindan makro ihtiyati tedbirler kapsaminda faktoring sirketlerinden
aktif biiytikligli 1 Milyar TL’si1 agan faktoring sirketlerine, 31.12.2022 tarihinden baslamak tizere
faktoring alacaklari igin belirlenen referans faiz oraminin 2,7 katim1 gegen islemlere menkul kiymet
tesisi uygulamasi zorunlulugu getirilmis ve s6z konusu uygulama 27 Ekim 2023 tarihine kadar devam
ettirilmigtir. Makro ihtiyati tedbiler kapsaminda faktoring sirketlerine uyguladiklar1 faiz oranlar
tizerinden menkul kiymet tesis zorunlulugu getirilirken faktoring sirketlerinin islemlerden aldiklar:
komisyon ve {icretlere iliskin herhangi bir sinirlama getirilmemistir. Bu nedenle faktoringg#t

s6z konusu uygulama kapsaminda faktoring alacaklar icin uyguladiklan faiz oranlarff 4
Bankas tarafindan belirlenen referans faiz oramim asan kisimlarini islemlerdeki komisgon @
yansitmuslar ve sektoriin 2023 yili komisyon gelirleri bu sebepten dolay1 6nceki yillgta
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gore aktif biiyiiklikk ve faktoring alacak bakiyesi bakimindan sektoriin 6nde gelen sirketlerinden biri
olan Vakif Faktoring’in islem hacmindeki biiyiimeyle birlikte son iki yildir yasanan enflasyonist
kosullar ve faizlerin yiikselmesiyle Sirket’in faiz gelirleri 2022 yilinda %213, 2023 yilinda %211,7
artis gdstermistir. Sirketin faiz gelirleri 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore
%70,36 artmustir. Sirket’in faiz gelirleri 30.06.2025 tarihinde bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore
3{%

%28,80 azalarak 4.926.193 Bin TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in komisyon gelirleri ise 20
.\gil,mda %661 artarken, 2023 yilinda faktoring alacaklarina uygulanan faiz oranimnin referans f:

- g wanmin 2,7 katii1 asan kisimlarmin menkul kiymet tesisi zorunlulugu sebebiyle komisyonlara
Aah ﬁsmlmam nedeniyle %5.342,9 oraminda artmigtir. Makro ihtiyati tedbirler kapsaminda getirilen
ﬁlkul kiymet tesisi zorunlulugu uygulamas: 27 Ekim 2023 tarihinde yiirtirlikten kaldirilmis olup
ﬂ(et in komisyon gelirleri 31.12.2024 tarihinde bir Onceki yilin ayn1 doénemine gore %98,16
mustir. Sirket’in komisyon gelirleri 30.06.2025 tarihinde bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore
46,17 azalarak 6.074 Bin TL olarak gergeklesmistir.
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S’irket in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralhk 2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla finansman giderlerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

. 1 Ocak — 1 Ocak —
(Bin TL) 1 Ocak — 30 Haziran 31 Aralik 2022
30 Haziran 2025 2024 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Kullanilan kredilere verilen faizler 3.444.479 5.467.643 10.096.469 5.006.217 1.317.612

ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen
faizler 52717 1051028 105.628 306.908 161.062

Verilen ticret ve komisyonlar 64.572 160.117 248.729 1.196.422 213.773
amna islemlerine iliskin faiz giderleri 2.146 1.862 4.207 798 243
Toplam 3.563.914 5.735.250 10.455.033 6.510.345 1.692.690

Flnansman giderleri kullanilan kredilere verilen faizler, kiralama islemlerine iligskin faiz giderleri,
a¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler ve verilen iicret ve komisyonlardan olugmaktadir.
Sirket’in bankalardan kullanmug oldugu kredi bakiyesi ve ihrag edilen menkul kiymet bakiyesi
aktoring alacaklarindaki degisimle paralellik gstermektedir. 31.12.2022 tarihinde 1.692.690 Bin TL
1 finansman gideri, 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gére %284,6 oraninda artarak 6.510.345
Bin TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in finansman giderleri, 31.12.2024 tarihinde bir nceki yilin
ayni donemine gore %60,6 artarak 10.455.033 Bin TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in finansman
giderleri 30.06.2025 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine gore %37,86 azalarak 3.563.914 Bin
TL olarak ger¢eklesmistir.

Sir_ket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022
tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyet giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak - 1 Ocak —

31 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
. (Bin TL) 2025 2024 2024 2023 2022
Personel giderleri 96.959 66.213 137.475 68.722 31.141

! Amortisman ve itfa giderleri 6.107 3.927 9.354 4.449 2.865
Vergi, resim ve harglar 1.937 789 12.870 7.666 1.738
Temizlik giderleri 3.803 2.611 5.542 2.483 1.022
Danigsmanlik giderleri 6.187 2.728 7.586 2.979 3

" Dava takip giderleri 247 657 929 2.246
Bilgi islem gideri 6.294 3.524 10.635 4.961
Reklam giderleri 11.733 1.094 27.850 17.000
Kidem tazminati karsilig1 gideri 2.268 1.358 3.109 J
rag kiralama ve diger sair giderleri 608 604 1.316
Bagis ve Yardimlar - - -
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Merkez Ofis giderleri (giivenlik,

bakim, elekirik vb.) 5.434 3.421 6.990 1.517 1.408
TBB Risk merkezi ve KKB hizmet

almi 2.064 1.183 2.984 888 493

Diger giderler 1877 1.356 4.143 6.106 2.256
Toplam - 145.518 89.465 230.783 133.733 59.165

(*) Diger giderler kalemi isitma, aydinlatma, haberlesme, aidat ve bakim onarmm, kirtasiye ve matbaa giderleri vs.
rcamalardan olugsmaktadur.

NE

1§ket in esas faaliyet giderleri personel giderleri, kidem tazminat: karsilig1 gideri ve genel isletme
erleri kalemlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda 59.165 Bin TL olan esas faaliyet gideri,
12 2023 tarlhlnde 31 12.2022° 'ye gore %126 03 oramnda artarak 133 733 Bin TL olarak

§é§r %72,57 artarak 230.783 Bin TL olarak gergeklesmlstlr Sirket’in esas faaliyet giderleri
§¥06 2025 tarihinde bir 6nceki yilin ayni donemine goére %62,65 oraninda artarak 145.518 Bin TL
(ﬁarak gerceklesmigtir.Sirket tarafindan tilkemizde yasanan 6 Subat 2023 deprem felaketinin yarattigi
olumsuz etkilerin giderilmesi ve afetzedelerin ihtiyaglarmin kasilanmasimi teminen 2023 yih
igerisinde vergi ve yasal yikimliiliikkler dahil toplam 10.538 Bin TL bagis ve yardim harcamasi
yapilmis olup s6z konusu bagis harcamas: Sirket’in 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurulunda kabul
edilmistir. Yillar itibariyla Sirket’in personel giderlerindeki artis temel olarak yasanan enflasyonist
kosullar sebebiyle personel iicretlerine yapilan zamlardan ve personel sayisinda meydana gelen
ardan kaynaklanmistir. Sirket’in genel yGnetim giderleri temel olarak ofis kirasi ve genel
miidiirlik hizmet binasi giderleri, sigorta, ulagim, gibi kalemlerden olusmakta olup 2022-2024 yillari
ve 30.06.2025 ara donemindeki artiglar ilgili hizmetlerin fiyat seviyelerinde meydana gelen
artislardan kaynaklanmaktadir. Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore Sirket sahip oldugu
saktif biiyliklilk, faktoring alacaklari ve elde ettigi net karlar bakimindan sektérde 6nde gelen
~kyruluglardan biri haline gelmis olup Vakif Faktoring’in kurumsal kimliginin pazar ve miisteriler
lizerindeki olumlu etkisini artirmak ve devam ettirmek, marka de@erinin ve imajimin varligin
kistirmek amaciyla yillar itibariyle reklam ve tanitim harcamalarina daha fazla biitge ayrilmis olup
kapsamda Sirket’in reklam giderlerinde artis olmustur.

Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022
tarihlerinde sona eren donemler itibariyla diger faaliyet gelirleri ve giderlerinin net tutarlar1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1O0cak—- 1O0cak - 1 Ocak — 31 1 Ocak -
(Bin TL) 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk Aralik 2023 31 Aralik
2025 2024 2024 2022
Kambiyo islemleri kari/zarar1, net (1.981) 10 1.523 40.368  (229.588)
Bankalardan alinan faizler 45.681 184.308 321.620 101.680 14.469
Tiirev finansal islemlerden kar/zarar, net - - - - 259.726
Diger, net (799) (323) 73.373 6.032 7.932
Toplam 42.901 183.995 396.516 148.080 52.539

(*) 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sirastyla ilgili
* bakiyenin 231 Bin TL,465 Bin TL, 74.236 Bin TL, 5.619 Bin TL, 7.088 Bin TL’lik kism1 énceki 6zel veya genel karsilik
ayrilmig olan faktoring alacaklarmdan cari donemde yapilan tahsilatlardan olugsmaktadir.

|~ Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022
Y tarihlerinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablolarinda yer alan vergi glderl CPFaS O I
Ozetlenmistir: 4

30 Haziran 30 Haziran 31 Aralk 31 Ar
Bin TL
(Bin TL) 2025 2024 2024 ﬁ
V' Cari dénem kurumlar vergisi karsiligr gideri 379.137 376.788  (750.535) (646.0

Ertelenmiy vergi (gideri)/geliri (769) (692) 17.039,

- A ¢VAKIF P, -
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(378.368) (376.096)  (733.496) (643.773)  (175.745)

Toplam vergi gideri (-)

(*)15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi
ve gecici vergi oram” baglikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik ySnetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik girketlerinin kurum kazanglar1 tizerinden kurumlar vergisi
graninin %30 olarak uygulanmasi hitkme baglanmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde %25 olarak uygulanmistir.

2359,

o~

Sigket’in  karlilik performansina bakildiginda ise; Sirket’in 31.12.2022°de 546.720 Bin TL
‘ 'a iyesinde olan net dénem kari, 31.12.2023 tarihinde bir 6nceki yila gére %175,23 oraninda artarak
54.504.736 Bin TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2024 tarihinde, 31.12.2023’ye gore %13,45 oraninda
gaz@an net donem kari ise 1.707.179 Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in net donem kari
§§(Z 06.2025 tarihinde bir onceki yilin ayn1 dénemine gore %0,67 oraninda artarak 881.294 Bin TL

ENKUL DB

élﬁrak gergeklesmlstlr 2021 y1hndan itibaren plyasalarda meydana gelen canlanma ve ig hacm1ndek1

?apllan yasal diizenlemeler geregi selektif kredi uygulamalariyla blrhkte krediye erisimin gliclesmesi,
yasanan enflasyonist kosullar ile birlikte faizlerin yiikselmesi nedeniyle olusan risk algisi uygulanan
faiz marjlarinda artiga sebep olmus dolayisiyla faaliyetlerini biiyiik 6l¢giide banka kredileri ve sermaye
piyasast borglanma araglari ile finanse eden faktoring sirketlerinin miigterilerine uyguladiklar faiz
marjlarl artmis tiim finansal sekt6rde oldugu gibi faktoring sirketlerinin de karliliginda 6nemli artiglar

VAKIF YATIRIN M

‘aktoring 2022 yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi 1,5 milyar TL
net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak: hittps://www.bddk.org.tr/BdrUyg ) erisilebilen diger
faktoring sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan solo finansal
-tablolar1 baz alindiginda faktoring sektoriinde 2022 ve 2023 yillarinda en yiiksek net kar elde eden
sirket sirlamasinda da birinci sirada yer almasgtir.

Vakif Faktoring’in 31.12.2024 hesap doneminde elde ettigi 1,7 milyar TL net kar ve sektor
-ortalamasinin ¢ok altinda kalan %0,30 takibe doniisiim oram ile siirdiiriilebilir karlilik konusundaki

pasanli performansini devam ettirmistir. 30.06.2025 ara déneminde elde ettigi 881 milyon TL net kar
s sektor ortalamasinin ¢ok altinda kalan %0,31 takibe doniisiim orani ile siirdiiriilebilir karlilik
konusundaki bagarili performansini devam ettirmistir.

Sirket’in karlilifindaki artis karlilik oranlarina yansimis olup 6zkaynak karlilik orami 31.12.2022
itibariyle %66,81, 31.12.2023 itibariyle %78,98, 31.12.2024 itibariyle %47,58 ve 30.06.2025
itibariyle %35,97 olarak gerceklesmistir. Sirket’in aktif karlilik oran1 31.12.2022 itibariyle %5,34,
31.12.2023 itibariyle %5,69, 31.12.2024 itibariyle %5,61 ve 30.06.2025 itibariyle %6,53 olarak
gerceklesmistir.

_ Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 donemlerine ve 30.06.2025 ara donemine iliskin
\|' karlilik oranlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Rasyolar (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 30.06.2025
Vergi Oncesi Kér (Zarar)/Aktifler Ortalamast 7,06 8,12 8,02 9,34
Donem Net Kar1 (Zarar)/Aktifler Ortalamasi 5,34 5,69 5,61 6,53
Donem Net Kari (Zarar1)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamast 66,81 78,98 47,58 35,97
Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamast 88,29 112,77 68,02

" nedenlerine iliskin aciklama:

0.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu d4g
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31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla bagimsiz denetimden ge¢mis esas faaliyet gelirlerinin detaylar

asagidaki gibidir:
FAKTORING 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
GELIRLERI -
BinTL | % |BinTL | % | BinTL | % Bin TL % Bin TL %

Faktoring
Alacaklarmdan | 2.407.827 | 99,1 |7.506.217 | 86,6 |12.787.765| 99,8 6.907.139 99,8 4.920.119 99,9
éAlman Faizler
Hiskontolu 1.238.374| 51 3.930.828 | 45,3 | 6.340.866 | 49,5 3.870.265 55,9 2.120.756 43,1

frﬁ)iger 1.169.453 | 48,1 |3.575.389 | 41,2 | 6.446.899 | 50,3 3.036.874 43,9 2.799.363 56,8

e B~
$riak ,;"iFaktormg
© 5% g spAlacaklarmdan ) 00 | g0 | 64455 | 134 | 21825 | 02 11.284 0,2 6.074 0,1
< . 2= 3[Alman Ucret ve
;3 3|4 omisyonlar
a4
2 g-iskontolu 5.971 02 | 671.965 | 7,7 14.382 0,1 7.808 0,1 3.676 0,1
Diger 15423 | 06 | 492490 | 5,7 7.443 0,1 3.476 0,1 2.398 0,0
Toplam 2.429.221| 100 |8.670.672| 100 |12.809.590| 100 | 6.918.423 100 4.926.193 | 100

Sirket’in esas faaliyet gelirleri, Covid-19 pandemisinin negatif etkilerinin azalmasi, son iki yildir
yasanan enflasyonist kosullar sebebiyle fiyatlardaki ve faiz oranlarindaki yiikselislerin faktoring

sirketlerinin islem hacimlerinde yarattig1 artis ve buna bagh olarak faktoring alacaklarindaki biiyiime
ile artig gOstermistir.

10.2.3. ihrageinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana

gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

13 bu izahnamenin 5. béliimiinde yer alan riskler sakli kalmak tizere Sirket'in faaliyetlerini dogrudan
ya da dolayll olarak etkilemis ve etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalara asagida yer verilmistir,

akroekonomik kosullar

Stiket'in faaliyet performansi ve karliligi, makroekonomik kosullardan, dzellikle de gayri safi yurt
i¢i hasila bitylime oram, yatirim bilyiime orani, enflasyon oram, kredilerin biiy{ime oram, biitce
ag181 ve igsizlik oranindan etkilenebilmektedir.

Parasal politikalar

Sirket'in temel gelir kaynagt, miisterilerinden fatura karsilig1 devraldigi alacaklardir. Dolayistyla bu
alacaklarin vadesi geldiginde tam ve zamaninda tahsil edilememesi, Sirket'in nakit akisini, karliligim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir. Sirket'in alacaklarim tahsil edememesinin baslica
sebepleri arasinda, miisterilerin ve/veya finansman igin temlik alian fatura ve/veya kambiyo senedi
- borglularinin mali yapilarinin bozulmasi, temlik alinan faturalarla birlikte deme araci olarak alinan
l ambiyo senetlerinin karsiliksiz ¢ikmasi veya protesto olmasi, miisteri ve borglularin kredi
3 degerliliklerini yitirmesi ve temerriit haline diismeleri, miisterilerin ve/veya borglularin ko
ve iflas gibi alacaklarin tahsilini geciktirici veya engelleyici siireglerin igine girmesi yer
{ Jiirkiye'de 2023 yilinin 2. yarisi itibariyla parasal sikilagtirma politikalarmin uygulangd
bagh olarak faiz oranlarinin yiikseltilmesi, ekonomide yavaslama ile borglar1 ddemff
/) firmalarin ve 6zellikle KOBI'lerin say1sindaki artis Sirket'i dogrudan etklleyebﬂlr
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Dogrudan ve Dolavli Kur Riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir.
Sirket miisterilere sagladig1 yabanci para faktoring finansmanlar i¢in veya likit doviz aktif varligini

artirmak amaciyla doviz pozisyonunu agabilir ve bu islemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
ijzerine alabilir Sirket in aktif ve pasiﬂeri arasmda yaban01 para d('jviz pozisyonunu acarak

E
o
=
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7.

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
* agmasidir. Sirket faaliyetlerinin devamliligini saglamak i¢in temin ettigi finansal araglar nedeniyle
faiz oram riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklari iizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak i¢in kullandig1 krediler igin
ddenen faiz oran1 agirhikli olarak kisa vadeli faiz oranina gore belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,
1sa vadeli faiz oranindaki artis ve azaliglara duyarhdir.

Aym Zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade farkliliklari,
Sirket'i, farkli zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile karsi karsiya
birakmaktadir. Sirket, bu riskleri minimize etmek igin faktoring alacaklarinin vadeleri ile kullamlan
Jedilerin faiz oranlan ve tiirleri arasinda uyum saglanmast i¢in azami 6zeni gostermektedir. Ayrica,
sirket kullandig kredilere ilave olarak, alternatif finansman yontemi olarak finansman bonosu ihraci
yaparak da faiz riskini yonetmeyi amaglamaktadir. Bununla beraber, s6z konusu faiz riskinin mevcut
sk politikalar1 gergevesinde bertaratf edilmemesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari
durumdan olumsuz etkilenebilecektir. Asagidaki tabloda 2022 yilindan isbu izahname tarihine
kadar TCMB tarafindan politika faizinde degisiklik karar1 alinan basin duyurusu tarihi ve agiklanan
politika faizi orani paylasilmigtir.

Faiz Oram1 Basin Duyurusu Tarihi Ac¢iklanan Politika Faizi

11.09.2025 40,50%
24.07.2025 43,00%
19.06.2025 46,00%
17.04.2025 46,00%
06.03.2025 42,50%
23.01.2025 45,00%
26.12.2024 47,50%
21.03.2024 50,00%
25.01.2024 45,00%
21.12.2023 42,50%
23.11.2023 40,00%
26.10.2023 35,00%

. 21.09.2023 30,00% L

L 24.08.2023 25,00%
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20.07.2023 17,50%
22.06.2023 15,00%
23.02.2023 8,50%
24.11.2022 - 9,00%
20.10.2022 10,50%
22.09.2022 12,00%
18.08.2022 13,00%

1rket, agirlikli olarak kredi degerliligi ve bilinilirligi yiiksek diizeydeki Kurumsal nitelikteki

g§§§ ' iniisterilere faktoring hizmeti vermektedir. Belirli sektorlerde faaliyet gosteren kurumsal nitelikteki

ZT 225 5 miisterilerin Sirketin faktoring alacak tutari iizerindeki paymmn yiiksek olmasi miisteri ve sektdr

S=20%855 : 5 ) . gl el
223575 §a21nda risk yogunlagmasina ve dolayisiyla s6z konusu miisteriler her ne kadar kredi degerliligi

E3 < 33 guksek firmalar olsa dahi s6z konusu sektor ve miisterilerde yasanabilecek olumsuzluklar Sirket igin

v'ﬁ = i §»§ iddi finansal kayiplara neden olabilecektir.

§§ 10.3. ihragcinin bor¢luluk durumu

Sirket, yillar itibariye aktiflerinin yaklagsik %98’ini olusturan faktoring alacaklarim agirlikli olarak 6z
kaynaklari, banka kredileri, Takasbank’tan saglanan krediler ve bor¢lanma arag¢lari(bono/tahvil) ile
finanse etmekte olup miimkiin olabildigince finasman kaynaklarinm ¢esitlendirmeye ¢aligsmakta ve
toring alacaklarinin vadesi ile uyumlu yabanci kaynak kullanimina azami 6zen gostererek likidite
skine yonelik siirekli olarak izleme ve degerlendirme galismalar1 yapmaktadir. Sirket’in 30 Haziran
2025 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu agagida yer almaktadir.

¢ - W | Bor¢luluk Durumu Tutar (Bin TL)
\ Kasa vadeli yiikiimliiliikler 27.027.975
. _iférami]i 0

eninatli 10.551.083
Garaatisiz/Teminatsiz 16.476.892
T —=
Uzun vadeli yiikiimliilitkkler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli

. 70.226
kisimlar hari¢)
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 70.226
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 27.098.201
Ozkaynaklar 5.279.474

Odenmis/¢ikarilmis sermaye 850. 000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yasal yedekler
Olaganiistii Yedekler
VA IKFMPAZA
nKian
NICPER! ‘N -
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Donem Net Kar veya Zarari 881.294
TOPLAM KAYNAKILAR 32.377.675

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (Bin TL)
A. Nakit 1
. B. Nakit Benzerleri 384.597
e ggc Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 0
=o5¢D. Likidite (A+B+C) 384.598
' §§ Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 31.839.448
4F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 25.028.290
3 g; Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 1.114.021
H Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 655.538
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 26.797.849
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -5.426.197
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
1 Tahviller 0
"M, Diger Uzun Vadeli Krediler 0
‘N: Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+1.+M) 0
(): Net Finansal Borg¢luluk (J+N) -5.426.197

Slrket isbu Izahname tarihi itibariyla, gereksinimlerini karsilayabilecek kaynaklara sah1pt1r Sirketin
gliclti bir finansal yapis1 bulunmaktadir. Giiglii bir 6zkaynak yapisina sahip olunmasimin yaninda hali
hazirda ulusal ve uluslararasi banka ve finans kurumlarinda ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
nezdinde sirket lehine tesis edilmis yaklasik toplam 2,6 Milyar USD kredi limiti bulunmaktadir.
Sirket Banka kredileri diginda alternatif finansman kaynaklarim da kullanmakta ve bu gercevede
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almis oldugu limitler gergevesinde yurt iginde nitelikli yatirimeilara
4 - bono Thrag ederek alternatif finansman yontemlerini etkin bir sekilde degerlendirmektedir.

” - 30 Haziran 2025 itibariyla Sirket'in alinan krediler bakiyesinin toplam yiikiimliiliiklere oran1 %80,74
A ve toplam 6zkaynaklar bakiyesinin toplam yiikiimliiliikklere oram %16,31°dir.

i Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
4

“| Yabane1 Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Almnan Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846

Faktoring Borglar 5.468 90
%qlzzgama [slemlerinden Dogan Borglar 890 6.497 17.994

\hragfdilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522

075c-4055:3 -aa3af0e64921
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Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 70.226
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Vergi Borcu 137 - - -
Diger Yukumlilikler 25.011 22.162 10.808 4.453
“Yabancl Kaynaklar 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201

B0 zkaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
EToplam Yiikiimliiliikler 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675

t Sic

D22

1.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

icare

nbul T

é\lakit akim tablosundaki ilgili donemlere iligkin nakit akimlari igletme (esas), yatirim ve finansman
inaliyetlerine gore smmflandirilarak olusturulmustur. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari, Sirket’in faaliyet alanina giren nakit akimlarindan olusmaktadir.

F YATIRIM “ENKUL D
Akat Mah. &b Iula Mardin Cad. f

JAKI

Esas faaliyetlere iliskin nakit akimlarindaki degisiklikler faktoring alacaklar, diger varlik ve
yiiktimliiliklerdeki degisimlerden kaynaklanmaktadr.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari
ve finansal yatinmlarindan kaynaklanmaktadr.

‘inansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1 ise Sirket’in banka ve finansal kuruluslardan temin
5i_ krediler, ihra¢ ettigi menkul kiymetler ve dier borglanmalardaki degisimlerden
kaynaklanmaktadlr

Sirket'in 30 Haziran 2025 ve 30 Haziran 2024 ara donemleri ile 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31
ralik 2022 yillik donemleri itibariyla 6zet nakit akis tablosu asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimd Denetimd
Gegmis (Bin | Gecmis (Bin | Gegmis (Bin | Gegmis (Bin | Gegmis (Bin
TL) TL) TL) TL) TL)
A 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
N 30 Haziran | 30 Haziran 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
T 2025 2024 2024 2023 2022
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 490.067 2.203.262 1.115.003 1.881.309 263.233
Ahman Faizler/Faktoring Gelirleri 4.622.136 6.793.144 12.952.560 6.814.870 2.226.469
Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (3.617.110) |  (4.203.467) | (10.948.614) | (5.474.956)| (1.588.750)
Alman Temettiiler - - - . -
Alnan Ucret ve Komisyonlar 6.074 11.284 21.825 1.164.455 21.394
Elde Edilen Diger Kazanglar - - - . -
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 213 465 1.264 (5.619) (7.088)
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (96.959) (66.213) (137.475) (68.722) (31.141)
Odenen Vergiler (388.758) (326.100) (722.637) (539.203) (116.124)
Diger (35.529) (5.851) (51.920) (9.516) (241.527)
Esas Faaliyet Konusu Akiif ve Pasiflerdeki Degisim (1.052.033) | (1.852.227)| (1.420.185)| (2.181.983) (872.395)
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 928.345| (1.332.376) 5.197.100 | (14.097.533) | (15.425.263)
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - - - - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azahs) - - - - -
Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artig) Azahg - - - - -
Diger Varliklarda Net (Artig) Azalig (1.325) 48.497 89.016 (12.339) (138.698)
Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azahs) (366) 2.052 286 (5.378) (1.841)
Tasarruf Finansman Borglarindaki Net (Artis) Azahg - - - - -
Kiralama Ilemlerinden Borglarda Net Artig (Azahs) (2.881) 10.746 11.497 5.607 (1.471)
Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azahs) (1.946.339) (556.218) |  (6.699.356) |  11.909.592 | =352 os
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - B - 1
Diger Borglarda Net Artig (Azahs) (29.467) (24.928) (18.728)
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (561.966) 351.035 (305.182)
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Ijtisap Edilen Istlraqu.'?%a gl Ortaklik ve

.7cc 4055-ac2 aa3af0e64921.
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Birlikte Konirol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklan)
Elden Cikanlan Istirakler, Bagh Ortaklik ve
22 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I Ortakitklari) - - - - 1
2.3 Satin Ahnan Menkuller ve Gayrimenkuller (2.115) (13.867) (5.419) (8.079) (4.121)
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 230 - - 826 -
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
2.5 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
I = Elden Cikartlan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
A .6 Gelire Yansitilan Finansal Varhklar
= 2.7 Satin Alinan Itfa Edilmig Maliyegiyle Olgiilen Finansal Varliklar
50 g zeegles Satilan [tfa Edilmis Maliyetiyle Olgillen Finansal Varliklar
:c._g X usT=ing Diger
ZESrce S
=@ wE S g <AL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Aksa (1.885) (13.867) (5.419) (7.253) “4.121)
= 88 ™3 5l
-« s 3
LLev E . R N :
xS % 2 (x—) tﬁ FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Foalt =} R
E = _g '8'- §-.l Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 640.415 - 105.628 2.125.185 1.452.200
: © @| 3.2 Krediler ve Ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (105.628) -1 (1.513.520) (767.915)
5 = 33 Thrag Edilen Sermaye Araglani - - B = y
<l 3.4 Temettii Odemeleri
et 35 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler
3.6 Diger
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit 640.415 (105.628) 105.628 611.665 684.285
§ Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar
Uzerindeki Etkisi 1.093 1.768 2.433 30.371 8.608
< Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Artig/(Azahs) 77.657 233.308 (202.540) 334.109 79.610
Vi, Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 306.476 509.016 509.016 174.907 95.297
VI Dinem S daki Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar 384.133 742.324 306.476 509.016 174.907

‘Nakit ve nakde egdeger varliklardaki net artis /azalis, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024
-3¢ Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali donemler itibartyla strastyla, 79.610
#n TL, 334.109 Bin TL, -202.540 Bin TL, 233.308 Bin TL ve 77.657 Bin TL olarak ger¢eklesmistir.
isas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar1 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024
daziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali donemler itibariyla sirasiyla, -
©09362 Bin TL, -300.674 Bin TL, -305.182 Bin TL, 351.035 Bin TL ve -561.966 Bin TL olarak

gergekle§m1§t1r Ilgili donemlerde esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarinda en biiyiik
kalemler arasinda alman faizler/kiralama gelirleri, 6denen faizler/kiralama giderleri ve esas faaliyet
konusu varlik ve ytikiimliliiklerdeki degisim yer almaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar1, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali donemler itibariyla sirasiyla,
-4.121 Bin TL, -7.253 Bin TL, -5.419 Bin TL, -13.867 Bin TL ve -1.885 Bin TL olarak
gergeklesmigtir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlari, 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2023, 31 Aralik 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali dénemler
itibartyla sirasiyla, 684.285 Bin TL, 611.665 Bin TL, 105.628 Bin TL, -105.628 Bin TL ve 640.415
Bin TL olarak gerceklesmistir.Nakit akimlarindaki en biiyilik nakit girisi krediler ve ihrag edilen
menkul degerlerden saglanan nakitten ve en biiyiik nakit ¢ikisi ise krediler ve ihra¢ edilen menkul
degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikisindan kaynaklanmaktadar.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Faktoring Sirketlerinin borglanma oranlarina iliskin temel yasal diizenleme Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in “Standart
Oran” baglikl 12 inci maddes1 olup ilgili maddede “1 ) .Szrketm ozkaynagmzn toplam algiftesiy

oranlarin uygulanmasim kararlagtirabiliv. (3) Standart oram saglayamayan §zri
tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama, faktoring veya finansman sozlesmigsi );‘1
denilmektedir. S6z konusu yasal diizenleme g¢ercevesinde Vakif Faktoring A.S.’nin S

- O 20 - 3 f
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2022 yili i¢in %5,02 ve 2023 yih igin %6,99 ve 31 Aralik 2024 doneminde %13,35 olarak
gerceklesmis ve anilan Yonetmelik’te belirlenen yasal sinirlar i¢erisinde kalmistir.
Sirket aktiflerinin 30 Haziran 2025 itibariyle %98,34’i ana faaliyet konusu olan faktoring

alacaklarindan kaynaklanmakta olup Sirket, aktiflerini ve dolayisiyla faktoring alacaklarim 6z
Jkaynaklari, banka ve finansal kuruluslardan sagladigi krediler ve sermaye piyasast mevzuati

20

oy

—‘ N - . oo . -

T scergevesinde ihrag ettigi menkul kiymetler ile saglamaktadir.

Og3 Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

S0 §XE 2

§§ %t’f = 7 ¥abanc1 Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

we gReEHY

= = f-'? 2% & JALnan Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311

& 36-2¢ 5 =[Faktoring Borglarr* 5.468 90 376 10

—a ] "§< o . =

giz g &y iralama Islemlerinden Dogan Borglar 890 6.497 17.994 15.113

ws A (Net)

§ 3 Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522 - 640.415

>t Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 70.226
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Vergi Borcu 137 - - -
| Diger Yikiimliilikler 25.011 22.162 10.808 4.453
“Yabana Kaynaklar 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201

Zkaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474

“Toplam Yiikiimliiliikler 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675

\ (") Faktoring borglar, faktoring miisterilerinin borglularindan tahsil edilmis olup heniiz ilgili
faktoring miigterisi hesabina yatirilmamusg tutarlari ifade etmektedir. -

1.4. Isletme sermayesi beyani:

'sletme sermayesi, firmamn likit varliklari ile kisa vadeli borglarini karsilama yetenegini gosterir
vetemelde donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliikler arasindaki fark olarak hesaplanir. Buna gére,
30.06.2025 itibariyla Sirket’in net igletme sermayesi 5.252.874 Bin TL olup, bu tutar 31.12.2024°te
4.351.250 Bin TL, 31.12.2023’te 2.544.571 Bin TL olup, 31.12.2022°de 1.011.985 Bin TL olarak

gerceklesmistir.
Net isletme Sermayesi (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
A. Dénen Varliklar 22.812.482 38.033.599 32.780.680 32.280.849
B. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.800.497 35.489.028 28.429.430 27.027.975
Net isletme Sermayesi (A-B) 1.011.985 2.544.571 4.351.250 5.252.874
=7 | Hasilat 2.429.221 8.670.672 12.809.590 4.926.193
- | Net isletme Sermayesi / Hasilat 0,42 0,29 0,34 1,07

4 Sirket’in meveut finansman imkanlar1 ve nakit ve nakit kaynaklar dikkate alindiginda yillik olarak
operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde igletme sermayesi yaratabildigi diistiniilmektedir.

_11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
on kaynaklarmin kullanimina iligkin smirlamalar hakkinda bilgi:

7 Yoktur.
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Yoktur.

.....

.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin arastirma
¥e gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
arcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Ze .

z-E — N

s £Yoktur

22 13. EGILIM BILGILERI

=& ] .. . o

55 §ﬁ31 Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
£=3 hakkinda bilgi:

€2

o

Sirket’in yillar itibariyle aktif biiyiikliigiiniin yaklasik %98’ini olusturan faktoring alacaklar1 2022
yilinda 22.611.298 Bin TL, 2023 yilinda 37.455.124 Bin TL, 2024 yilinda 32.424.129 Bin TL ve 30
Haziran 2025 ara doneminde 31.839.448 Bin TL olarak gergeklesmistir. Yasanan enflasyonist
kosullar sebebiyle uygulanan parasal sikilasma onlemleri ¢ergevesinde reel sektorde faaliyet gosteren

irmalar kisa vadeli krediye erisim kaynagi olarak faktoring finansmani yontemine alternatif
finansman kaynagi olarak yonelimlerini artirmis ve bu durum faktoring sektoriinde enflasyona gore
faktoring alacaklar1 6nemli bir atis gostermese de gergeklesen kisa vadeli islemlerin tekrar sektordeki
> cirolarda yiikselise sebep olmustur. Bununla birlikte artan faiz oranlar1 Sirket’in esas faaliyet

\gelirlerinin temelini olusturan faktoring faiz gelirlerinde artig yaratmugstir. Sirket’in faktoring
Jslemlerinden alinan faiz, ticret ve komisyonlarindan olusan toplam esas faaliyet gelirleri 2022 yilinda
2.429.221 Bin TL, 2023 yilinda 8.670.672 Bin TL, 2024 yilinda 12.809.590 Bin TL, 30 Haziran 2024
-—ara-déneminde 6.918.423 Bin TL, 30 Haziran 2025 ara déneminde ise 4.926.193 Bin TL olarak
rerpeklesmigtir.

Sirket In 2022-2024 donemleri ve 30 Haziran 2025 ara donemleri arasinda faktoring alacaklari, esas
faaliyet gelirleri ve elde ettigi donem karina iligkin tablo asagida yer almaktadir.

! BaZimsiz Denetimden Ge¢mis
Bin TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Faktoring Alacaklar: 22.611.298 37.455.124 32.424.129 39.078.584 31.839.448
Esas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Dinem Net
Kari/(Zarar) 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294

13.2. Thracemm beklentilerini nemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

- Sirket'in beklentilerini snemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya
- olaylar hakkinda baglica riskler isbu Izahname’nin 5 numarali boliimiinde detayli olarak yer
almaktadir. Bunlarin diginda Sirket'in finansal performansim ve faaliyetleri, ulusal ve uluslararasi

| 77 faktorlerden etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket'in mali durumunu ve
faaliyetlerini etkilemis veya etkileyebilecek Snemli egilimler ve olaylar asagida yer almaktadir;_

-Makroekonomik Cevrenin Degisimine Bagh Ortaya Cikabilecek Gelismeler 7

. : 9bd-d7cc-4055-a628-aa3af0e64921
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faktoring ve bankacilik sektorii dolayisiyla Sirket'in beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir. Para
politikalarindaki degisiklikler, faiz oran1 ve doviz kurularindan meydana gelebilecek degisiklikler,
uluslararasi piyasalarda dalgali bir seyrin ortaya ¢ikmasi, Tiirkiye ekonomisi ve Sirket faaliyetleri
tizerinde 6nemli etkiler ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu nedenle, diinya ve Tiirkiye ekonomisinde ortaya
gkabilecek dalgal1 seyirler, Sirket'in mali performansi iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

‘:ilbl olunan idari diizenleyiciler tarafindan yapilan diizenlemeler

gg,‘: 1§ket’1n faaliyet gosterdigi faktoring sektortii, idari diizenleyici kurumlar tarafindan diizenleme ve
Xexd § 2 denetlemelere tabi tutulmaktadir. Idari diizenleyici kurumlar Sirket'in faktoring alamindaki
gsak S g%}ghyetlerme iligkin ¢esitli mevzuat diizenlemeleri yapabilir ve Sirket, bu diizenlemeler nedeniyle ek
=3 % - maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. S6z konusu degisiklikler nedeniyle Sirket tarafindan
x 25

= 2 ¢ §€§Er ceklestirilen islemler, Sirket'in mali performansi iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

=E 23

LS8 “Yasanan dogal afetler ve Salgin Hastahklar

= Ulkemizde yasanan 6 Subat deprem felaketi veya uluslararas: 6lgekte yasanan Covid-19 Salgminda

oldugu gibi gerek ulusal gerek uluslararas: anlamda yasanabilecek dogal afetler ve salgin hastaliklar
reel sektdr, hizmet sektdrii ve finans kesiminin negatif yonde etkilenmesine neden olabilir. Bu tir
durumlar Sirket faaliyetleri ve mali performans: tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

=Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:

Sirket’in beklentilerini énemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020 yili bagindan giiniimiize
kadat;-diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, 2022 yil1 bagsindan bu yana devam eden
Rusya-Ukrayna savagt ve 2023 yilindan beri siiregelen Israil-Gazze savasi, 2025 yili Haziran ayinda
baglayan Iran-Israil savasi, basta Suriye olmak iizere Tiirkiye’ye komsu iilkelerde yasanabilecek i¢

. \,ﬁl$lkllklar 2023 Subat ayinda yaganan Kahramanmaras merkezli depremler gibi Sirket’in kontrolii
nda olmayip muhtemel etkileri lizerinde kesin tahmin yapilmas: miimkiin olmayan gelismelerdir.

- T4 AR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
14.1. ihragcinn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap déonemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur.
14.2. Thraggimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

\ Yoktur.

: 14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
{ hazirlandigina iliskin a¢iklama:

Dogrulama Ktodu a9bfe9hd-97cc-4055-ac2 aa3af0e64921
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- = 15.2. Idari yapn:

F .1. Thra¢einin yénetim kurulu iiyeleri hakknda bilgi:
Sir (et’in Izahname tarihi itiban ile gorevli olan Yonetim Kurulu tiyelerine iligkin bilgiler asagida

sunulmaktadir:
Son 5 Yilda Sermaye
e ; ' ihraccida ! Cyurs Pay1
Adi1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Girev Stiresi
Gorevler (TL) | (%)
Inkilap Mah. Dr. Adnan
Muhammet | Yénetim Kurulu Akzulzullc’deﬁllz\l Ca;i. i Yénetim Kurulu 30.04.2026
. aka Park No: 7a I¢ o - -
Liitfii Celebi Bagkani Kapt No:29 Umraniye / Bagkani tarihine kadar
Istanbul
Inkilap Mah. Dr. Adnan
ilhan Alpdag | YOmetim Kurulu Aksugullgdeﬁllz\lca;i- I Yonetim Kurulu | 30.04.2026
- aka Park No: 7a Ig . o - -
Bagkan Vekili Kapt No:29 Umraniye / Bagkan Vekili tarihine kadar
Istanbul
Inkilap Mah. Dr. Adnan
P Biiyiikdeniz Cad. —
Metin Alimlt Yone%meIS(iurulu Akyaka Park No: 7a o Yone%mels(iurulu t a?ar(l)h(l);leZISj(far
Y Kap1 No:29 Umraniye / y
Istanbul f
Osman | Yénetim Kurulu 1nkgfip }};Ijih- Dr-CAginan Yonetim Kurulu | 30.04.2026
Demirb Uyesi uyukdeniz tad. Uyesi tarihine kadalj
emirbag yesi Akyaka Park No: 7a I yesi aril 1;16 ad
7
j F PAZARLAMA RG S
PERSO ) N nlkll Whn. Or. Adnan kdamis oty - .

29

1
{-97¢c-40
.rgo um
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Kap1 No:29 Umraniye /
Istanbul
) Inkilap Mah. Dr. Adnan
5 Mehmet | . B‘:.glmlzlz | Dlyikdeniz Cad. | yénetim Kurulu | 30.04.2026
ey oneum Kurulu yaka Park No: 7a I¢ L hine k - -
o \ %akan Seker Uyesi Kap1 No:29 Umraniye / Uyesi tarihine kadar
Ay 3 SRS Istanbul
IS e LEs ks i -
¥e § FEELZE 5 Inkilap Mah. Dr. Adnan
5‘9 3,’:535 £ ;': BaanSIZ Buyukdemz Cad. 30.04.2026
E 3 3 e . v . . . _ . . _ _
55 28 ;Hahl Emre | Yonetim Kurulu Akyaka Park No: Talg tarihine kadar
&5 231, Uyesi Kap1 No:29 Umraniye /
Eﬁ §3¢ Istanbul
> K .
w g Inkilap Mah. Dr. Adnan
x ® Ahm BaglInSIZ Buyukdenlz Cad. 30.04.2026
€= T ot Yénetim Kurulu Akyaka Park No: 7a ic - tarﬂ;ine' Kadar - -
urat Uyesi Kap1 No:29 Umraniye /
Istanbul
o inkilap Mah. Dr. Adnan o |
Billent | \onetm Kurulu Bilyiikdeniz Cad. Yonetim Kurulu =5, 04 5026
Ahtes Uyesi ve Genel Akyaka Park No: 7a I¢ Uyesi ve Genel ihine kadar - -
Miidiir Kap1 No:29 Umraniye / Miidiir
Istanbul

Sermaye Payi

&/15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi1 Soyadi Gorevi Is Adresi S%Isltlse:(;li(}? (I;l(l;-tiiia
3 (TL) | (%)

Yénetim Kuralu Inkilap Mah. Dr. Adnan )
Biiyiikdeniz Cad. Akyaka - Yoénetim Kurulu Uyesi ve )

' -wulent Atilgan | Uyesi ve G enel Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29 Genel Miidiir
Miidiir - . :
Umraniye / Istanbul

Inkilap Mah. Dr. Adnan

. Genel Miidiir Biiytikdeniz Cad. Akyaka I
Habil Kog Yardimcisi Park No: 7A i¢ Kapt No: 29 | ~ Genel Mudir ¥ ardimcist ) )
Umraniye / Istanbul

15.2.3. Ihragei son 5 yul icerisinde kurulmus ise ihra¢¢imin kurucular: hakkinda bilgi:
/akif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Vakif Faktoring”), 28 Ocak 1998 yilinda kurulmus
olup, son 5 yil igerisinde kurulmamistir.

) 15.2.4. Thra¢cimn meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
| ihrager son S yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda

YA | bilgi:
- Yoktur.
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baslamigtir.1995-2001 yillan arasinda Miifettis olarak gorev yaptiktan sonra gesitli birim ve subelerde
Miidiir ve Bagkan unvanlariyla gorev yapmugtir. 04.10.2013 tarihinde VakifBank’ta Genel Miidiir
Yardimeisi olarak atanan Muhammet Liitfii Celebi, VakifBank Istirakler ve Bagh Ortakliklar ile
Odeme Hizmetlerinden sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi olarak gorev yapmaktadir.

Jluslararasi Iligkiler Boliimii mezunu olup 1993 yilinda VakifBank’ta Miifettis Yardimeisi unvaniyla
§5§eve baslamigtir. 1993-2000 yillar1 arasinda Miifettis olarak gorev yaptiktan sonra ¢esitli birim ve
ubelerde Miidiir ve Baskan unvanlariyla gdrev yapmis olup hali hazirda VakifBank Kurumsal
Kiediler Tahsis Yonetimi Baskanlig1 gorevini yiiriitmektedir.

etin Aliml - Yonetim Kurulu Uyesi

MENKUL D
la Mardin Cad) p&
et Siciyfyh

vakifyatirim
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icar
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tstanmu)
ga
Me

1980 y1li Ordu dogumlu olan Metin ALIMLI, Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi Idari Bilimler

Fakiiltesi Siyaset Bilimi ve Kamu Y6netimi Bliimii mezunu olup 2002-2005 yillar: arasinda Devlet

[statistik Enstitlisi’nde gorev aldiktan sonra 2005 yilinda VakifBank’ta Miifettis yardimeisi

. unvaniyla géreve baglamigtir. 2005-2010 yillar1 arasinda Miifettis olarak gorev yaptiktan sonra gesitli

(\blrimlerde Miidir unvamiyla gorev yapmis olup hali hazirda VakifBank Strateji ve Planlama
Bagkanlig1 gorevini yiiriitmektedir.

Osman Demirbas - Yonetim Kurulu Uyesi

1971 yili Trabzon dogumlu olan Osman DEMIRBAS, Bogazi¢i Universitesi iktisadi Idari Bilimler
Fakiiltesi, Siyaset Bilimi ve Uluslararas: Iligkiler Bolimii mezunu olup 1992-1997 yillari arasinda
Ozel Kurumlarda galismustir.1998 yilinda VakifBank’ta mali analist olarak goreve baslamis olup
sesitli birimlerde Miidiir unvaniyla gorev yapmugtir. Hali hazirda VakifBank Degerlendirme ve
Berecelendirme Bagkanligi gérevini yiirtitmektedir.

hmet Hakan Seker — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1970 yili Istanbul dogumlu olan Mehmet Hakan SEKER, 1993 yilinda Almanya’nin Bielefeld
Uygulamali Bilimler Universitesi Iktisat Béliimiinden, 2012 yilinda Hali¢ Universitesi Mimarlik
Fakiiltesi I¢ Mimarlik Boliimlerinden mezun olmustur. Meslek Hayatina 1994 yilinda Ozel bir
kurumda Is gelistirme direktorii olarak baslayan Mehmet Hakan SEKER cesitli kurumlarda muhtelif
gorevler yaptiktan sonra sahibi oldugu isletmede ¢aligmalarina devam etmektedir. 2020-2021 yillar:
arasinda Halk GYO’ da Yénetim Kurulu Uyeligi gorevi yapmus olup cesitli Vakif ve Dernekte de

' -Halil Emre — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
8

LB-:1965 y1li Sogucak / Sivas dogumlu olan Halil EMRE, istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
' Kamu Yonetimi Bolimii mezunu olup 1989-1993 yillan arasinda Tiirkiye Emlak Bankasi’nda
aligmistir.1993 yilinda VakifBank’ta miifettis yardimcisi olarak goreve baslamis olup 1999 yilindan
_“1tibaren VakifBank’1n gesitli birimlerinde sirasiyla Miidiir ve Bagkan unvanlariyla gérev yapmustir.
¥l Son olarak gorev yaptigi VakifBank Strateji ve Planlama Baskanlig1 gérevinden 01.02.2019 tarihinde
emekli olarak VakifBank’taki gérevinden ayrilmstir. :

Ahmet Turan — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ;4
I

Y 1966 yil1 Artvin dogumlu olan Ahmet TURAN, Anadolu Universitesi Isletme Bolimi
| 2007-2049 yillan arasinda VakifBank’in gesitli birimlerinde sirasiyla Miidiir ve BEpl

JAKIF PAZARLAMA '*"1,;;
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unvanlariyla gérev yapmustir. Son olarak gorev yaptign VakifBank Karadeniz Bolge Miidiirligii
gorevinden 2019 yilinda emekli olarak VakifBank’taki gorevinden ayrilmigtir. 2019-2024 yillan
arasinda Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinda Yo6netim Kurulu Uyesi olarak gorev

:@69 yili Yunak / Konya dogumlu olan Biilent ATILGAN, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
tiltesi Iktisat Bolimii mezunu olup 1993 yilinda VakifBank’ta Miifettis Yardimcisi unvaniyla
g)reve baslamistir.1993-2000 yillar: arasinda Miifettis olarak gérev yaptiktan sonra VakifBank’in
"’§1t11 birim ve subelerinde Miidiir Yardimcisi, Miidiir ve Bo6lge Miidiirli unvanlanyla goérev
« ;yapmlstlr 2020 y1l1 Subat ayindan 2024 y1l Haziran ayina kadar yiiriittiigii VakifBank’taki Kurumsal
Sube Koordinatorliigi gérevinden sonra 14.06.2024 tarihinden itibaren Vakif Faktoring A.S.’de
Genel Midiir ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérevine devam etmektedir.

Habil Kog¢ — Genel Miidiir Yardimcisi

2 0

8390

1977 yili Tekirdag dogumlu olan Habil KOC, Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye
i mezunu olup 1997-2004 yillar1 arasinda VakifBank’ta Mali Analist olarak gorev yaptiktan
sonra 2005-2008 yillar arasinda Ingiltere’de 6zel kurumlarda is hayatina devam etmistir. 2008
yihinda Vakif Faktoring A.S.’de ise baslayan Habil Kog ¢esitli birimlerde Miidtir Yardimcis1 ve
tidiir unvanlarryla gorev yapmis olup 18.12.2020 tarihinden beri Vakif Faktoring A.S. Genel Miidiir
Yardimcilig1 gérevini yiiriitmektedir.

15 4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin
etlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yénetim ve denetim
larindaki iiyeliginin veya ortakhgmm halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Son bes yilda, idari Sermaye Pay: Durum
yonetim ve denetim
kurullarinda n I (D(?vam
Adi Soyadi bulundus Gorevi Ediyor /
uncuge veya Bedel (TL) Yiizde Devam
ortagi oldugu Etmiyor)
sirketlerin unvam ¥
. Yonetim Kurulu .
Muh et Valkaf Faktoring A.S. Baskan - - Devam ediyor
Liitfi Celebi .. . Yonetim Kurulu Devam
Gilnes Sigorta A.$. Bagkan Vekili ) ) etmiyor
; o . Yénetim Kurulu .
Ilhan Alpdag | Vakif Faktoring A.S. Baskan Vekili - - Devam ediyor
Metin Alimli | Vakif Faktoring A.S. Yone%r;lelsiiurulu - - Devam ediyor
Osman . Yonetim Kurulu
Demirbas Vakif Faktoring A.S. Uyesi - -
. BagimsizY 6neti
Mehmet Vakif Faktoring A.S. m Kurulu Uyesi - -
Hakan Seker Halk GYO Yonetim Kurulu i
Uyesi
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Son bes yilda, idari Sermaye Pay1 Durum

_ yonetim ve denetim (Devam
& P& kurullarinda e o .
A Adi Soyadr L Gorevi Ediyor /
o bulundwﬁ veya Bedel (TL) | Yiizde Do
© = ortagi oldugu .
: & § sirketlerin unvam Etmiyor)

5§§ TER 55 Bagimsiz
x£s LEG P < Halil Emre Vakif Faktoring A.S. | Yonetim Kurulu - - Devam ediyor
g‘“é"':lfg E S Uyesi
R '3: Eg Bagimsiz
x § EED Vakif Faktoring A.§. | Yonetim Kurulu - - Devam ediyor
Se * f’ FAhmet Turan Uyesi
= ' Vakif Pazarlama San Yonetim - - Devam
X ve Tic. A.S. Kurulu Uyesi etmiyor

Yonetim Kurulu

Biilent Atilgan | Vakif Faktoring A.S. Uyesi / Genel - - Devam ediyor

Miidiir
Yonetimde S6z Sahibi Personel
: Son bes yilda, idari Sermaye Pay1 i
\‘h yonetim ve denetim (Devam
B, kurullarinda
~ Ath Soyad g Gorevi Bdivor!
aya bulundugu veya S Bedel (TL) | Yiizde DeZ:ll;l
ortagi oldugu Etmiyor)

sirketlerin unvani

M= Yonetim Kurulu
) Biilent Atilgan | Vakaf Faktoring A.S. Uyesi / Genel - -

Devam ediyor

P Miidiir
{25 Habil Kog Vakif Faktoring A.S. G;;lre(lhl\n/{:illlr - - Devam ediyor

Ticari iligkilerin agiklamalar finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflarla olan ticari
borglari, ticari alacaklari, mal ve hizmet satis ve alimlar1 izahname’nin 20.1 Boliimiinde sunulmustur.

15.5. Son 5 yilda, ihra¢¢min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanunu’nun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye
kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacakeilig: veya haksiz mal edinme suclarindan delayr alinmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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15.7. Son 5 yilda, ortakh@im mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@im mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki

D, 922

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
furulmus ise kurucularmm ihracciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
tismalarina iliskin bilgi:

Kurumtar V,
ik

sis‘ga

Bogazic
i
)
g

[}

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrageinin ¢ikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢:
son S y1l i¢erisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi ara¢larin satisi
konusunda belirli bir siire i¢cin bu kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.
16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
\=sahibi personelinin; ihrac¢1 ve bagh ortakhklarmma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz

: konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
— = 7eri menfaatler:

\f%’in Yonetim Kurulu tiyeleri ile yénetimde sz sahibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve
benzeri menfaatler toplami asagidaki tabloda belirtilmektedir.

(Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Yonetim Kurulu Uyelerine
{Saglanan Ucret ve Benzeri 638 1.793 2.420 1.592
| Menfaatler Toplami
1 | Ust Yonetime Saglanan Ucret
ve Benzeri Menfaatler Toplami 3.999 5922 1512 6.756
Toplam 4.637 7.715 13.932 8.348

16.2. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile / e
sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deygbilidikei
ihraceinm veya bagh ortakhklarimin aywrmis oldugu veya tahakkuk ettirdj erjs (o
tutarlar:

Dogrulima, (o0, S0H O 14058 220 oada0s04021



Son hesap dénemi olan 30.06.2025 ve 31.12.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
yillik hesap dénemleri itibariyla, Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in kidem tazminati karsiligi adi
altinda herhangi bir tahakkuk ettirilmis tutar bulunmamaktadir. Yonetimde s6z sahibi personele
iliskin ayrilan kidem tazminatina iligkin bilgi ise agsagida gosterilmistir.

Bin TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025

Dénem Sonu Ayrilan Kidem Tazminati Karsilig: 448 778 609 736

%l)onem Icerisinde Tahakkuk Eden ve Odenen Kidem 2% 69 369 )
'azminati

OR
§ % %: = : Sbgoplam 474 846 978 736
§§ -;‘f»; é‘f ;§7 YONETIM KURULU UYGULAMALARI
=g ‘t’ g §§§7 1. Thrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile
%"5 . § g?u gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler: "
gs & Yonetim Kurulu Uyeleri
<$ : = ot . At =
> Adi Soyadi Son 5 Yilda él;;:;g;gi::a Ustlendigi Gorev Suressili l{ :s(ialan Gorev
Muhammet Liitfii Celebi Yoénetim Kurulu Bagkani ! yll_/ )
30.04.2026 tarihine kadar
IThan Alpdag Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ! y11./ _
30.04.2026 tarihine kadar
Metin Alimli Yénetim Kurulu Uyesi ! y11'/ )
30.04.2026 tarihine kadar
Osman Demirbas Yénetim Kurulu Uyesi ! y1]./ )
30.04.2026 tarihine kadar
— Mehmet Hakan Seker Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi ! yll,/ )
30.04.2026 tarihine kadar
Halil Emre Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi ! yll,/ _
30.04.2026 tarihine kadar
Ahmet Turan Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi ! yll_/ .
30.04.2026 tarihine kadar
‘Biilent Atilgan Yonetim Kurulu nyesi/Genel Miidiir ! yll,/ .
30.04.2026 tarihine kadar
Yonetimde S6z Sahibi Personel
Adi Soyadi Son S Yilda (i;l;;:;g‘:,g;le(:-a Ustlendigi Gorev Siiressiii 1/« eKSialan Gorev
Biilent Atilgan Genel Miidiir
Habil Kog Genel Miidiir Yardimcisi
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yapilacak Odemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigna dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thrac¢inin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad
N, "’we bu komitelerin gérev tamimlar::

'@jrket in Izahname tarihi itibaryla meveut yénetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiye yukarida yer
nlmektedlr Esas sozlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca, yonetlm kurulu tarafindan, yonetim
rulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi igin yonetim kurulu
yesmde TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
ikiimlerine goére gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, gorev alanlari, ¢alisma
slarl hangi iiyelerden olusacagi ve yonetim kurulu ile iligkileri TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal
Onetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca gerekli komiteler
olusturulur. Bu kapsamda Sirket Yonetim Kurulu’nun 3 Eyliil 2024 tarih ve 49/2 sayili karar ile
Kurumsal Y6netim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetim Komitesi olusturularak
gorev ve ¢alisma esaslar1 belirlenmistir ve Sirket Yonetim Kurulu’nun 18 Haziran 2025 tarih ve 37/2
sayili karar1 ile komitelere asagidaki sekilde atamalar gergeklestirilmigtir.

FOERLER A.:

2
-0883-

JAKIF YATIF?M MENKUL D
. Ebu i
'303§?:§rggrq;r v

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleri

Met Hakan SEKER Bagkan

Ahmet TURAN Uye

| Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri

TURAN Baskan

Halil EMRE Uye

Denetim Komitesi Uyeleri

Halil EMRE Bagkan

Mehmet Hakan SEKER Uye

© Denetim Komitesi

Denetim Komitesi, ¢aligma esaslarinda belirtilen gérev ve sorumluluklar yerine getirir ve kendisine
Esas Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile verilen gorevleri yerine getirir. Denetlm
Komitesi’nin ana amaci, Sirket'in muhasebe sistemi ve muhasebe uygulamalarinin, Sirket’ ,_. in
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimnin, Sirket’in i¢ ve dig denetiminin isleyisinin ve ggéindgti Th
Sirket'in ilgili mevzuata uyumunun gézetimidir. f "

Komite, en az iki iiyeden olu§ur Komite Baskam ve iiyeleri bag1m51z yénetim




halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi
zorunludur. Icra baskani/genel miidiir komitede gorev alamaz. Olagan Genel Kurul toplantisinda yeni
yonetim kurulu goreve se¢ildiginde, ilgili Yonetim Kurulu gorev siiresi ile paralel olarak, denetimden
sorumlu komite iiyelerini belirler. Denetim Komitesi tiyelerinden en az biri denetim, muhasebe ve
finans konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir.

Denetim Komitesi en az {i¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplanir ve toplant: sonuglar
tutanaga baglanarak alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetim Komitesi, tiye sayisinm
aridan bir fazlasimn katilim ile toplanir ve toplantiya katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alir.

o

R

2
3

&

netim Komitesinin faaliyetleri ve toplanti1 sonuglar1 hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama
thr. Denetim Komitesi, kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili tespitlerini ve konuya iligkin
erlendirmelerini ve onerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

cdret Sicit po

i
ugurat V.

-

52 g°

@K

& Mengs N

netim Komitesi'nin gérevleri, asagidakilerle sinirli olmamak iizere su sekildedir:

istanbul T

Pz

gimsiz Dis Denetim

Hizmet alinacak bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetlerin kapsamint
belirlemek, bagimsiz denetim s6zlesmelerini incelemelerini yapmak ve Yonetim Kurulu’nun
onayina sunmak. Bagimsiz denetim s6zlesmelerini gézden gegirerek bagimsiz denetim siirecinin
baglatilmasini saglamak.

—> Bagimsiz denetim kurulugunun etkin ¢alismasimi saglamak, her asamadaki ¢aligmalarini takip
etmek.

iims1z dig denetgiler tarafindan gergeklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda tespit
edilen 6nemli sorunlarin ve bu sorunlarin giderilmesi ile ilgili 6nerilerinin Yonetim Kurulu’nun
bilgisine zamaninda ulagmasini ve tartisilmasini saglamak.

Kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarinin Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri

ile gercege uygunluguna ve dogruluguna iligkin degerlendirmelerini Sirket’in yoneticileri ve
agamsiz denetcilerin goriisleri de alinarak kendi degerlendirmeleri ile birlikte Yonetim

getekli tedbirleri almak. Bagimsiz dis denetimin g¢iktilanmi de@erlendirerek varsa mevcut
sorunlarin ¢6ziimii i¢in ¢6ziimler Sngdrmek.

Igili mevzuat geregi bagimsiz denetim firmasinin rotasyonunu gézetmek. Bagimsiz dis denetim
slirecini sekteye ugratan faktorleri her agamada degerlendirip bunlarin giderilmesi i¢in Ydnetim
Kurulu’na bilgi vermek, 6neride bulunmak.

Ic Denetim ve i¢c Kontrol

Sirket i¢ kontrol biriminin ¢alismalarini, yeterliligini, etkinligini ve organizasyon yapisim gézden
gecirmek; Sirket’te saglikl bir i¢ denetim altyapisinin olusturulmasi, i¢ denetim biriminin yetki
ve sorumluklarin tanimlanmasi, i¢ kontrol siireglerinin yazih hale getirilmesi, olusturulan yapinin
islemesi ve gozetimi hususunda yapilmas1 gerekenlerle ilgili olarak Yonetim Kurulu’na
Onerilerde bulunmak ve raporlamak.

I¢ denetim birimi tarafindan diizenlenen i¢ denetim raporunu incelemek, deger} A
Yonetim Kurulu’na gériis sunmak.
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—  Sirket’in bilgisayar sisteminin giivenligi ve isletilmesi konusunda y6netimin hesap verebilirligi
ile bilgisayar sisteminin ¢alisgamaz hale gelmesi durumunda, iglemlerin kayitlara aktarilmasi ve
korunmasi konularinda kriz planlarimi gézden gegirmek.

— I¢ denetimin seffaf olarak yapilmas: i¢in gerekli tedbirlerin ahinmasim saglamak, denetgiler
tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan uyar1 ve tavsiyelerin uygulamaya konulup
konulmadigini arastirmak.

hasebe Sistemi ve Finansal Raporlama

= Kamuya agiklanacak periyodik mali tablolarin ve dipnotlarinin Sirket’in izledigi muhasebe
= ilkelerine ve gergege uygunlugu ile dogrudan iliskin olarak mevcut mevzuat ve uluslararasi
< muhasebe standartlarina uygunlugunu denetlemek ve Sirket’in sorumlu yoneticileri ile bagimsiz
é denetim kurulusunun goriisiinii de alarak Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirmek.
=
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Kamuya agiklanacak faaliyet raporunu gézden gecirerek burada yer alan bilgilerin Denetim
Komitesi’nin sahip oldugu bilgilere gére dogru ve tutarli olup olmadigim gézden gecirmek.

JAKIF Y.
AkatMah

—  Sirket’in mali tablolarinin hazirlanmasim 6nemli 6l¢iide etkileyecek; muhasebe politikalarinda,
kontrol sisteminde ve mevzuatta meydana gelen degisikliklerin mali tablolar lizerindeki etkisini
aragtirarak Yonetim Kurulu’na raporlamak. Onemli muhasebe ve raporlama konular ile hukuki

sorunlart gézden geg¢irmek ve bunlarin mali tablolar {izerindeki etkisinin arastirilmasini

saglamak.

Diger Sorumluluklar

— Diizenleyici otoriteler tarafindan gergeklestirilen denetim ve sorusturma sonuglarini gézden
gecirerek, gerekli gorillen diizeltmelere iliskin Onerileri yazili olarak Yonetim Kurulu’nun

L_-  bilgisine sunmak.
- =~ Sirket iginde yasal diizenlemelere ve Sirket i¢i yonetmeliklere uyumun saglanmasini gézetmek
< - N e. Sirket’in faaliyetlerine iligkin yasal diizenlemelerde meydana gelen degisiklerin Sirket
p1sma uyarlanmasim saglamak.

—  Gerekli gorildugii takdirde 6zel denetimler baslatmak ve denetim sonuglarim Yonetim Kurulu'na

raporlamakla birlikte bu tiir denetimlerde Komite, kendisine yardimci olmak tizere konusunda
uzman kisileri danigman olarak atamak.

—  Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen diger gézetim ve izleme faaliyetlerini yerine getirmek.

~  Mubhasebe, i¢ kontrol ve bagimsiz denetim ile ilgili olarak Sirket’e ulasan sikdyetleri gizlilik
ilkesi ¢ercevesinde incelemek.

Denetim Komitesi’nin faaliyetleri ve toplanti sonuglari hakkinda bir agiklama yillik faaliyet
raporlarinda yer alir. Denetim Komitesinin hesap dénemi icerisinde Yonetim Kurulu'na kag¢ defa
yazih bildirimde bulundugu da yillik faaliyet raporlarinda belirtilir.

! = Kurumsal Yonetim Komitesi

Dogrulama Ktod //sp




yapilmas1 ve Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’ne birakilan goérevlerin yerine
getirilmesidir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, bagkani bagimsiz yonetim kurulu tiyesi olmak kaydiyla en az iki
tiyeden olusur. Komite bagkani bagimsiz yonetim kurulu liyelerinden segilir.

A
<R\ o g s s o s . L

m Kurumsal Yonetim Komitesi’nin iki {iyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin
‘.3&~ 2N sbulunmas halinde iiyelerin gogunlugunun, icrada gérevli olmayan yénetim kurulu iiyelerinden

olusmast zorunludur. Icra bagkani/genel miidiir komitede gorev alamaz.
fﬁgiet’in isleyisine katki saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve deneyime
sfglgip olan kigiler Kurumsal Yonetim Komitesi’ne segilebilirler. Gerek duyuldugunda yonetim kurulu
{fyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de Kurumsal Yonetim Komitesi’nde gorev verilir.

2

7
pt
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]%gan Genel Kurul toplantisinda yeni y6netim kurulu géreve segildiginde, ilgili yonetim kurulu
< = giﬁev stiresi ile paralel olarak, Kurumsal Y6netim Komitesi {iyelerini belirler.
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Kurumsal Yo6netim Komitesi kendisine verilen gérevin gerektirdigi siklikta toplanir. Komite
toplantilar1 Sirket merkezinde veya komite iiyelerinin erisiminin kolay oldugu baska bir yerde
yapilabilir. Komite, {iye sayisinin yaridan bir fazlasimin katilimi ile toplanir ve toplantiya katilanlarin
cogunlugu ile karar alir.

Kurumsal yonetim komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ayr1 bir komite olarak
yapilanmadig1 i¢in, sermaye piyasast mevzuati ve Yonetim Kurulu kararlarinda belirlenen gorevlerini
erine getirecektir. Bu kapsamda kurumsal yonetim komitesinin gérev ve sorumluluklar asagidaki
sekilde belirlenmistir:

Kurumsal Yénetim

= Kurumsal Yonetim Ilkelerini Sirket biinyesinde olusturmak, benimsenmesini saglamak,
Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanip uygulanmadigimi, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu
prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar gatismalarini tespit etmek ve
malarda iyilestirici dnerilerde bulunmak.

litelerin  yapisi, ¢aligma tarzina iliskin degerlendirmelerde ve 6nerilerde bulunmak.
Kurumsal yonetim konusunda gelismeleri ve trendleri yakindan takip ederek, bunlarin Sirket
yonetiminde uygulanabilirligini aragtirmak.

—  Sirket'in bilgilendirme politikasinun belirlenmesine yonelik tavsiyelerde bulunmak, belirlenen
politikalarin uygulanmasim gozetmek, Sirket internet sitesinde ve faaliyet raporunda yapilacak
agiklamalarin ve verilecek bilgilerin kapsaminu, niteligini, tutarliligim ve dogrulugunun gdzden
gecirmek,

Yatirimer liskileri biriminin temel ilkelerini tespit etmek. Yatirimer liskileri birimi tarafindan
yapilan tiim agiklamalara iliskin standartlar1 belirlemek ve ¢alismalarim gozetmek.

Ticari sir niteliindeki bilginin kétiiye kullamlmasim 6nleyen i¢ diizenlemelere uyumu
gozetmek.

Yonetim Kurulu'nun Sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisiminin ko
yasanabilecek anlagmazliklarin giderilmesinde ve ¢6ziime ulastiriimasinda 6ncii rol
Yonetim Kurulu’na gerekli tavsiyelerde bulunmak. i
¥
Bagta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarmn |

kullanilmasimin kolaylastirilmasinin takip etmek.
i
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—  Sermaye piyasasi mevzuatina uygunlugu ve tutarlilik agisindan kamuya agiklanacak Kurumsal
Yonetim Uyum Raporunu degerlendirmek ve burada yer alan bilgilerin Komite’nin sahip oldugu
bilgilere gore dogru ve tutarh olup olmadigini kontrol etmek.

— Sirket'in etik kurallarmin belirlenmesine ve gelistirilmesine katkida bulunmak ve Sirket
faaliyetlerinin bu kurallar ¢er¢evesinde yiiriitiilmesinin gézetmek,

Sirket'in kurumsal sosyal sorumluluklarina karsi duyarli olmasini, ¢evreye ve kamu sagligina
iligkin diizenlemelere uyumunu takip etmek,

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek
> diger gorevlerin yerine getirmek.

577 Fax: 0
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%é Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoéneticilik pozisyonlar: ig¢in uygun adaylar
&~ belirlemek ve Yénetim Kurulu’na Genel Kurul’da secilmek iizere sunmak. Yonetim Kurulu’nun
cesitli nedenlerle bosalan iiyeliklerine iligkin 6neride bulunmak.

JAKIF YA
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— Bagimsiz Yoénetim Kurulu iiye aday tekliflerini, adayin bagimsizlik olgiitlerini tasiyip
tasimamasi hususunu dikkate alarak degerlendirmek ve buna iligkin degerlendirmesini bir rapora
baglayarak Yonetim Kurulu onayina sunmak. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiye adayindan,
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan diizenlemeler gergevesinde

(_\baglmsm olduguna iliskin yazili bir beyam aday gosterildigi esnada almak.

— Uygun adaylara yonelik oryantasyon ve egitim programlar diizenlemek. Yonetim Kurulu
yapisina ve verimliligine iliskin Onerilerde bulunmak ve tavsiyelerini Yénetim Kurulu’na
sunmak. Yonetim Kurulu {iyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin
performanslarimin degerlendirilmesi ve kariyer planlamas: konusundaki Sirket yaklasim, ilke ve
uygulamalarim belirlemek ve bunlarin gézetimini yapmak.

“  Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yonetim Kurulu tiyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan yoneticilerin ficretlendirme esaslarina iliskin kriter ve uygulamalar1 belirlemek ve
bunlarin gézetimini yapmak. Kriterlere ulasma derecesini dikkate alarak, Yonetim Kurulu

tyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iliskin onerilerini
Yonetim Kurulu’na sunmak

Riskin Erken Saptanmasi) Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, ¢aligma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklar: yerine
getirir ve kendisine Esas S6zlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri iistlenir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin baslica amaci Sirket’in varhigim, gelismesini ve devamim
tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisinde, uygun risk yénetim stratejilerinin uygulanmas: ile
risk ydnetimi i¢in bir uzman komitesi kurulmasinda Yénetim Kurulu’na yardimei olunmasi ve

bagkani bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinden segilir. Komitenin iki iiyeden olugmasi’hal
=) ikisinin, ikiden fazla liyesinin bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada g0, vl

: . L
/y6netim kurulu tiyelerinden olugmasi zorunludur. Icra bagkani/genel miidiir komitede:g oréy
Sirkgt’in isleyisine katk: saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derec e bilgl
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sahip olan Kkisiler komiteye segilebilirler. Gerek duyuldugunda yonetim kurulu iiyesi olmayan,
konusunda uzman kisilere de komitede gorev verilir.

Olagan Genel Kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu goreve segildiginde, ilgili yonetim kurulu
gorev siiresi ile paralel olarak, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi iiyelerini belirler. Eski komite
tyelerinin gorevleri, yerlerine yenileri segilinceye kadar devam eder.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi, liye sayisinin yaridan bir fazlasinin katilim ile toplanir ve
g%lantlya katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alir. Komite, kendi gérev ve sorumluluk alaniyla ilgili

oS8 solarak ulastifs tespit ve nerileri hazirlanacak bir rapor ile yonetim kuruluna sunar. Rapor denetgiye
5¢ £ X256 gonderilir.

ZSE, 258 . : . e . . :
Wsars s E(@mlte kendisine verilen gorevin gerektirdigi siklikta toplanir. Komite toplantilar Sirket merkezinde
T ; = yéya Komite iyelerinin erigiminin kolay oldugu bagka bir yerde yapilabilir.

€32 285

E‘; 2 g)ﬁket Esas Sozlesmesi’nde ve Kurumsal Yonetim Tebligi basta olmak iizere sermaye piyasasi
g evzuatinda diizenlenebilecek diger gérev ve sorumluluklara ek olarak, Riskin Erken Saptanmasi
é: Komitesi’nin baglica gérev ve sorumluluklar agagidaki sekilde belirlenmistir:

e Yonetimsel risk ve zafiyet olusturabilecek alanlar1 tanimlamak, analiz etmek, 5l¢mek, izlemek ve
raporlamak ve bunlarin tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi konusundaki planlar hakkinda
yonetimi uyarmak ve ilgili taraflarin goriiglerini almak.

e Sirket’in varlifini, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiirebilecek stratejik, finansal, hukuki ve
sair her tlirlii riskin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve
riskin y6netilmesi amaciyla galigmalar yapmak.

- = e Burisklerin Jirket’in kurumsal risk alma profiline uygun olarak yénetilmesi, raporlanmasi, tespit
§2252 edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve
bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmasi hususlarinda Sirket Yonetim Kurulu’na

tavsiye ve onerilerde bulunmak.

sk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirmek. Yonetim ile ilgili ortaklifa ulagan
omemli sikdyetleri incelemek; sonuca baglanmasini saglamak ve calisanlarin bu konulardaki
bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢er¢evesinde yonetime iletilmesini temin etmek.

Sirket hedeflerine ulagsmay etkileyebilecek risk unsurlarinin etki ve olasilifa gre tanimlanmasi,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol sistemleri olusturmak.

e Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina entegre edilmesini ve etkinligini
takip etmek.

Sirketin risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller gézetilerek
dlgtilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi konularinda galigmalar yiirtitmek

f  Komite, kendi gérev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin degerlendirmelerini
ve Onerilerini Yonetim Kurulu’na yazili olarak bildirir.

diger gorev ve sorumluluklari yerine getirir. 7

17.4. Thragemm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degq??le
hakkinda a¢iklama: !
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 18’inci maddesine gore;

“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim Ilkelerine

uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar gegersiz

olup isbu Esas Sozlesme’ye aykir sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan
., 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde Sermaye
:.;'tPlyasam Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.”

—— r iS K’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Y6netim Tebligi uyarinca yonetim kurulu nezdinde olusturulan ve

g RE _°l1y mntilarina yukarida 17.3 béliimiinde yer verilen komitelerin yam sira, Sirket’in 19/08/2024 tarih ve
45/1 sayil1 yonetim kurulu karari ile kr dagitim politikasi, ticretlendirme politikasi, bilgilendirme
politikast ile bagis ve yardim politikalari belirlenmistir. Sirket’in 28/08/2024 tarihli Genel Kurulunda
ar dagitim politikasi, ticretlendirme politikasi ile bagis ve yardim politikalar1 onaylanmigtr.

“.%““’o“ q.is

égrs

Teretlendirme Politikasi

Ucretlendirme politikasimin amaci iicretlendirme ile ilgili uygulamalarin, 1rk, milliyet, din ve cinsiyet
ayrim1 yapilmadan esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanarak ilgili mevzuat ile Sirket
faaliyetlerinin kapsami ve yapisi, Sirket'in stratejileri, uzun vadeli hedefleri, etik degerleri ve i¢
dengeleri ile uyumlu olarak planlanip yiiriitiilmesini saglamaktir.

Sermaye piyasasi mevzuat: diizenlemeleri kapsaminda Sirket’in yonetim kurulu tiyelerine ve idari

_ umlulugu bulunan yoneticilere 6denen {icretlerin usul ve esaslar1 ticret politikas: ile
menlenecektir. Ucret politikas: uyarinca, Yonetim Kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilere verilecek iicretler belirlenirken Sirket’in faaliyetleri, biiytikliigili, i¢ dengeleri, hedefleri

ile karar verme siirecine olan katki, alinan sorumluluklar, yapilan igin 6zelligi, liyakat, deneyim,
rformans, piyasadaki makroekonomik veriler, benzer gorevler i¢in ayni sektérde uygulanan ticret
politikalar1, sektorel veriler, enflasyon verileri, uluslararasi standartlar ve yasal yikiimliiliikler
Sirket’in karlilik oram ve performansi gozetilir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda, bagimsiz
dnetim Kurulu {tyelerinin iicretlendirmesinde kar payi, pay opsiyonlar1 veya Sirket’in

ormansina dayali 6deme planlart kullanilmayacak olup, bagimsiz ydnetim kurulu iyelerinin
ticretlerinin bagimsizliklarimi koruyacak diizeyde olmasina dikkat edilecektir.

Idari sorumlulugu bulunan yoneticilere yapilan 6demeler, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
aylik iicretlerden olusmaktadir. Idari sorumlulugu bulunan yéoneticilere yapilan demeler, yiiksek
performans ve ige baglilig1 tesvik edecek ve sektorle rekabet edebilecek sekilde belirlenecektir. Idari
sorumlulugu bulunan yoneticilerin etkinliginin ve performansinin artirilmasi, performans
stireklili§inin saglanmasi ve Sirket i¢in katma deger yaratan yoneticilerin ayristirilmasi amaciyla prim
odemeleri, Sirket performansi ve bireysel performansa gore belirlenecektir. Prim 6demeleri basta
olmak iizere, performansa dayali odemeler onceden garanti edilmeyecektir. Ucretlendirme
uygulamalarinin, ortaklarin, ¢alisanlarin ve miisterilerin ¢ikarlarimi zedeleyecek tesvik sistemlerini
icermemesine dikkat edilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, ticretlendirme politikasin1 degerlendirmek ve Onerilerini Sirket’in
- Yonetim Kurulu onayina sunmakla gérevli ve yetkilidir. Kurumsal Yonetim Komitesi, kendi yetki ve
- sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Y6netim Kurulu’na tavsiyelerde bulunur; ancak nihai karar
- sorumlulugu Yénetim Kurulu’ndadir. Yonetim Kurulu, Kurumsal Yénetim Komitesi’nin taV31yesm1
de goz 6niinde bulundurarak Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek ticretin sekil ve mlktan
olarak Genel Kurul’a teklif sunar. ’

Bilgilendirme Politikasi
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kararlarim etkileyebilecek bilgi ve gelismelerin, ilgili mevzuat gergevesinde pay sahipleri,
yatirimeilar, ¢alisanlar ve miisteriler olmak iizere tiim menfaat sahipleri ile tam, adil, dogru,
zamaninda ve anlasilabilir bir sekilde paylasilmasini saglamaktir.

LEFJA. .

ilgilendirme yontem ve araglari; (i) KAP’ta yayimlanan 6zel durum agiklamalart ve genel bilgi
§ormu (ii) periyodik olarak KAP araciliiyla duyurulan finansal tablolar, dipnotlar, bagimsiz denetim

raporlari, faaliyet raporlari ve sorumluluk beyanlari, (iii) kurumsal internet sitesi
twww.vakiffaktoring.com.tr), (iv) Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve glinlilk gazeteler vasitasiyla
Z $apilan ilanlar ve duyurular, (v) yazili, gérsel ve sosyal medya vasitasiyla yapilan basin agiklamalari,
E,Evi) sermaye piyasast katilimcilar ile yiiz yiize veya telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme
ve gorlisme toplantilari, (vii) SPK diizenlemeleri geregi diizenlenen izahnameler, ihra¢ belgeleri,
duyuru metinleri ve diger dokiimanlar, (viii) yatirimeilar i¢in hazirlanan sunumlar, bilgilendirme ve
tanitim doktimanlaridir. Sirket adina yukarida belirtilen yontem ve araglar gergevesinde yapilacak
agiklama ve bilgilendirmelere iliskin usul ve esaslara bilgilendirme politikasinda yer verilmekte olup,
ilgili agiklama ve bilgilendirmeler, imza sirkiileri uyarinca imzalanan form, beyan ve raporlar disinda,
Yonetim Kurulu tiyeleri ve Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilen kisi/kisiler tarafindan yapilir.
irket adina agiklama yapmaya yetkili kisiler, yapilan tiim agiklamalarda SPK’mn ilgili tebliglerinde
yer alan hususlara ve diger tiim yasal diizenlemelere uymakla yiikiimliidiir.
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-~ Bagis ve Yardim Politikas1

virket tarafindan gergeklestirilebilecek bagis ve yardimlarin temel amaci, toplumsal sorumluluklarin
rine getirilmesi, toplumsal sorumluluk bilincinin olugturmasinin yam sira, sosyal ve toplumsal
N 1ht1yac1 karsilanmasi ve kamuya faydal faaliyetlerin bagiglarla 6zendirilmesidir.

T, Kurul diizenlemeleri, SPKn, TTK, TBK ve diger ikincil diizenlemeler ile Sirket ig¢
lemelen ve Esas Sozlesme’ye bagh kalarak, Kurul’un ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine

™ mevzuat hitkklimlerine aykirilik teskil etmemek, gerekli 6zel durum agiklamalarim yapmak
ve yil i¢inde yapilan bagislar1 Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunmak sartiyla, faaliyet konusunu
aksatmayacak sekilde Genel Kurulun tespit edecegi sinuirlar dahilinde yonetim kurulu karar ile bagis
ve yardim yapabilir.

Bagis ve yardimin sekli, miktar1 ve yapilacagi kurum, kurulus veya sivil toplum kurulusunun
se¢iminde, toplumsal ihtiyaglar gozetilerek Sirket’in kurumsal ve sosyal sorumluluk anlayis: ile
Sirket’in kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetleri de g6z 6niinde bulundurulur. Bir hesap donemi
igerisinde yapilacak toplam bagis ve yardimlarin iist simr1 Genel Kurul tarafindan belirlenir. Genel
Kurul ilgili yilda bagis ve yardim yapilmamasina karar verebilir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, bagis
tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.

Sirket tarafindan, yil i¢inde gergeklestirilen bagis ve yardim toplam tutarinin kamuya agtklanan son
bilango aktif toplamimin en az %1 ve iizerinde olmasi veya %1’in altindaki bagis ve yardimlarin
toplam tutarinin kamuya agiklanan son bilango aktif toplaminin en az %1’ine ulasmas1 durumunda
bu husus 6zel durum agiklamasi ile duyurulur.

Kar Dagitim Politikasi
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Kér pay1 dagitim kararma, kar payr dagitilacak olmas: halinde karin dagitim sekline ve zamanina,
yonetim kurulunun 6nerisi iizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

Dagitilacak kar payr oram, Sirket’in yatirim ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa
beklentllerl ilgili mevzuatta gerg:eklesen deglslm ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun Vadell

] ;: ; umu 1le ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dlkkate almarak behrlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in
s gdonem kar1 esas aliarak (mevcut yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler,
Sesd § '“’\@Egl fon, mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlar1 ayrildiktan sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
5§ g ﬁ;fgtﬁ@n tizerinden yonetim kurulunun 6nerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden ve/veya
g P “bedelsiz pay olarak dagitilmasi hedeflenmektedir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir karin oranu,
’ ?_‘3 * f,h%p y1l Yonetim Kurulu’nun 6nerisi ve Genel Kurul’un onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan
E : %aslar cercevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilebilir.
<2 Kar pay1 dagitim islemlerine, en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisimin yapildigi hesap

dénemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, Genel Kurul’da karara baglanan tarihte baglanir. Kar payi,
dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda kir pay1
imtiyazi bulunmamaktadir. Kar pay:r dagitimma karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla, esit veya farkli tutarl: taksitlerle de kér payina iliskin 6demeler yapilabilir.

sas Sozlesme hitkiimlerine gore, Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, geri alinamaz.

L Yonetim Kurulu’nun Genel Kurul’a kérin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ve

x"{ | ~dagrtilmayan karin kullanim sekline iliskin bilgilere kir dagitimina iliskin giindem maddesinde yer

%ﬂir, Ayrica, TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: diizenlemeleri ger¢evesinde pay sahiplerine kar
pay1 avansi dagitabilir.

5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile iliskiler
iminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket organlarimin yami sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmas: gereken “Yatirimei
Iligkileri Bolimii®, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak tizere pay sahipligi haklarinin
korunmasi ve kullamlmasmln kolaylagtirilmasinda etkin rol oynamaktadir. Yatirimer Iliskileri
Boliimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarmi ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya O6zen gostererek, genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine getirmeyi
amagclamaktadir:

Yatirnma iligkileri Boliimii Temel Faaliyetleri:

* Yatinmecilar ile Sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin
saglikli, giivenli ve glincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki islemleri yiiriitmek.

¢ Dénem igerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgi talepleri,
Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
tizere, Sirket'in bilgilendirme politikast dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize veya
iletisim araglar1 araciligiyla yanitlamak.

o Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast
gereken dokumanlarl hazirlamak ve genel kurul toplantisinin 1lg111 mevzuata, Esas Siizlagme

e Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tilirla husus dahil serd
mevzuatlndan kaynaklanan yikiimliliiklerin yerine getirilmesini gézetmelg
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mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletigimin koordinasyonu
saglamak, yatirmcilarla ve analistlerle goriismeler gerceklestirmek tizere konferans, panel,
seminer ve yerinde tanitim toplantilarina katilim saglamak.

Dogrudan bagl olarak calistigi Sirket genel miidiirii veya genel miidiir yardimcisina ya da
muadili diger idari sorumlulugu bulunan yoneticilerden birine yiiriitmekte oldugu faaliyetlerle
ilgili olarak en az yilda bir kere y6netim kuruluna sunulmak {izere rapor hazirlamak.

Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

rv.D

Tlcﬁ Sicil N
#220.088

irmea Tliskileri Miidiirii

U

.-i7.1 sayillt Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar: ilk kez halka arz edilmesi i¢in SPK'ye

%}ﬁé’vuran ortakliklarin, paylarmin Borsa'da islem gérmeye baglama tarihinden itibaren alti ay

-~ Q

i€erisinde Yatirrmer Iligkileri Bolimii'nii olusturma ve boliimiin dogrudan bagli olarak ¢alisacagi
yatirimer iligkileri boliimii yoneticisini belirleme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

¥
Chrdur

I

Sirket bu dogrultuda paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay1 gegmeyecek
sekilde en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasinmi gergeklestirecektir.

Sirket, paylarinin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan sonra, yatirnmer iliskileri boliimii ile ilgili
diger bilgi ve gelismeleri KAP'ta yayimlayacaktir.

ERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya déonem
sonlari itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen snemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
Jse belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda agiklama:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirket caligan say1s1 Sirket’in merkezinde 59, izmir Subesi’nde 2 ve
Ankara Subesi’nde 2 olmak iizere toplam 63'tiir.

Agafida yer alan tablo, amlan tarihler itibariyla ¢aligan sayilarinin, pozisyonlara gore dagilimini
imaktadir:

1();:; SY::f Gore Cabsanlarm | 5, 1) 2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Ust Diizey Y6netici 3 2 2 2
Diger Personel 53 57 62 61
_TOPLAM 56 59 64 63

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢inin paylarma yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

- 18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cinin paylarma yoénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

=S5¢° Yoktur.

e 7cc-4055-a02€?-er1ﬁaé3af0e64921
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragcinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis: ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gerc¢ek
ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya bdoyle Kisiler yoksa

bulunmadigina dair ifade:

L]

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6°’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL
tutarindaki gikarilmis sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi
A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
aday gosterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir

‘¥ Gffiyaz1 bulunmamaktadir.

8“§ S ENIq &

5!5 wsg gﬂ:gsfgs Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazh

£ %‘:*ﬁ;" ay. sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu iiyelerinden 4 (dort) iiyesini yonetim kuruluna aday
= "% gbsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yénetim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu

'L gg; ijazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

: °; %gs S6zlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5

=3 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

I .

o Son olagan Genel Kurul toplantisi ve Izahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki
Odenmis sermayesinin ve oy haklarinin Sirket ortaklari arasindaki dagilimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Lhor Tutar i Sermaye | Oy Hakki
T— Sah
Pay Sahibi Grup (TL) Pay Adedi Oram (%) (%)
- : A 170.000.000 170.000.000 20,00
\“‘:F. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 95,61
: 3_'_) 612.834.821 612.834.821 72,10
| Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 32.254.464 3,79 2,11
<] Vakif Pazarlama Sanayi ve Ti
Xﬂk‘- azarlama Sanaylve licaret | p 13281250 | 13.281.250 1,56 0,87
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi B 21.629.465 21.629.465 2,55 1,41
TOPLAM 850.000.000 850.000.000 100 100

- Sirket’in tiizel kisi ortag1 olan ve son durum itibartyla toplam oy hakki igindeki paylar1 %5°ten fazla
olan T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun ortaklik yapis1 ise asagidaki gibidir:

|~ ¥ | VakifBank’in Ortakhk Yapisi
W SSX[ [ Pay Sahibi Grup | Tutan (TL) Hisse Adedi | ¢ o
< "= | Turkiye Varlik Fonu D | 7.263.921.522.54 | 726.392.152.254; ;26
,%; T.C. Hazine ve Maliye BakanliZ1 A | 1.075.058.639,56 | 107.505.863.95
- 7 VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk | C 402.552.666,42 |  40.255.266.642
V Yardim Sandif1 Vakfi }
T.C. ]-Hzine ve Malive Bakuanhgl B 387.673.328,18 38.767.332.81 :'-..._ ,

c-4055- E?-aa3af0e64
okuman-dogrulama

Dogruama ol 9ot




Diger Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0,02
Diger gercgek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0,02
Halka acik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7,90
Toplam 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 100

Anilan hususlar ¢ergevesinde, Sirket’in sermayesinde %92,10’luk pay ve oy hakki igerisinde
%)95 61°1lik pay VakifBank’a aittir. VakifBank, oy hakki ve yonetim kontroliine sahiptir.

ER A

W Y9 J.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan ger¢ek
AL A ) _: iizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarma iligkin bilgi veya bulunmadigina dair
é EZ‘E Sifade:

§§§ 5;% g fg‘ket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL
s8% o 5 - tuarindaki ¢ikarilmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet paymn 170.000.000 adedi
;5 =~ gx;ﬁ rubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
Ee y gosterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
z imtiyazi bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazli
pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu tiyelerinden 4 (dort) iyesini yonetim kuruluna aday
gOsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas S6zlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 12°nc¢i maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(b€3) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

2 “Son olagan Genel Kurul toplantisi ve izahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki
Odenmis sermayesinin ve oy haklarimin Sirket ortaklan arasindaki dagilimi asagidaki tabloda
glsterilmektedir:

pERe Tutar . Sermaye Oy Hakk
Pay Sahib G A
= ay Sahibi rup (TL) Pay Adedi Oran (%) (%)
=, A 170.000.000 | 170.000.000 20,00
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 95,61
B 612.834.821 | 612.834.821 72,10
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 32.254.464 3,79 2,11
=
Vakaf Pazarl S i ve Ticaret B
AaS 11 Pazariama Sanayl ve Hicare 13.281.250 | 13.281.250 1,56 0,87
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi B 21.629.465 21.629.465 2,55 1,41
TOPLAM 850.000.000 | 850.000.000 100 100

] 5 19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitl sermaye sistemini Jy#by

A ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.08.2024 tarih ve 42/1230 say1h izni ile kayithi se

0 7cc 4055-ac2
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Sirketin kayith sermaye tavami 7.000.000.000,00 Tiirk Lirast olup, her biri 1 (bir) Tiirk Lirasi
degerinde 7.000.000.000,00 adet paya ayrilmugtir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 850.000.000 TL dir.
Cikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari sekilde 6denmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 8§50.000.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi
'\ A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
< aday gdsterme imtiyaz1 ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
<. _Mitiyazi bulunmamaktadr.

s S6zlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazli

rod g

3§ ig sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu iiyelerinden 4 (d6rt) liyesini yonetim kuruluna aday
gg % DF ‘rfrj’g;iéterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olugturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
ws § g’g i@‘@i;’iyazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
'§ gs%s Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
E“jﬁs—: dbes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir. B grubu paylarin herhangi
W > bir imtiyaz1 bulunmamaktadir.
€2 Sirket paylarina iliskin bilgilere agagidaki tabloda yer verilmistir.
Nama/ G P 13 Bir Payin Sermayeye
Grubu | Hamiline (Klil:ltilzzzlhaim;lt;r?u) Nominal T?,})}jl)m Oram
Oldugu p oldug Deperi (TL) (%)
A Nama |Yonetim kuruluna aday gosterme 1,00 170.000.000 20
2 ve oy hakki imtiyazi vardir.
B Nama Imtiyaz yoktur. 1,00 680.000.000 80
TOPLAM 850.000.000 100

19.4. Thra¢cinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢inin yonetim hakimiyetine
ahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasin engellemek icin alinan tedbirler:

---ket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL

~ttanndaki ¢ikarilmis sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi
A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
aday gdsterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyaz bulunmaktadir. B Grubu paylarmn herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazli
pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yénetim kurulu iiyelerinden 4 (dért) iiyesini yénetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yoénetim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” bashkli 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk verir.

Son olagan Genel Kurul toplantisi ve Izahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki

|7 0denmis sermayesinin ve oy haklarmin Sirket ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki tabloda
_, g0sterilmektedir. P

7
- Tut
Pay Sahibi Grup (l,;,z; Pay Adedi (f::::z;‘)’rj?/

G

148
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170.000.000 | 170.000.000 20,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 95,61
612.834.821 | 612.834.821 72,10
Vakif Finansal Kiralama A.S. 32.254.464 32.254.464 3,79 2,11
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 13.281.250 13.281.250 1,56 0,87
8% ¢ = -
x 5 wVflklfbank‘ Personeli Ozel Sosyal Giivenlik 21.629 465 21.629 465 2,55 1,41
T s =plizmetleri Vakfi
W e+ | S
o o[ SIOPLAM 850.000.000 | 850.000.000 100 100
38 gbewt
£ T S5 §irket in tiizel kisi ortagi olan ve son durum ltlbarlyla toplam oy hakki i¢indeki paylar1 %5’ten fazla
g5a 0% éoclcgn T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun ortaklik yapisi ise asagidaki gibidir:
B yioe
F 233 % | ¥VakifBank’in Ortakhik Yapisi
< I s
= B ! ; Sermaye
< Pay Sahibi Grup | Tutar (TL) Hisse Adedi Oram (%)
4\ Tiirkiye Varhk Fonu D | 7.263.921.522,54 | 726.392.152.254 73,26
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi A 1.075.058.639,56 | 107.505.863.956 10,84
VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve C 402.552.666,42 | 40.255.266.642 4,06
Saglik Yardim Sandigi1 Vakfi
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh1 B 387.673.328,18 38.767.332.818 391
Djder Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0,02
| Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0,02
4 Halka a¢ik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7,90
{ Toplam 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 100

Anilan hususlar ¢ercevesinde, VakifBank, Sirket’in sermayesinde %92,10, oy hakk: icerisinde ise
%95,61°lik paya ve yonetim kontroliine sahiptir.

et’in hakim hissedarinin hakimiyetini ve kontrol giiciinii kotiiye kullanmasim engellemenin temel
g1 Kurumsal Yonetim ilkeleri basta olmak iizere TTK ve sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
genhiikiimler olup, Esas Sézlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve kontrol
gucunun kotiiye kullamlmasini engellemekte katki saglayacag: degerlendirilmektedir:

Esas S6zlesme’nin “Sermaye” bashikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu 2024-2028 yillari
arasinda (5 y1l) TTK, SPKn ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag edilerek ¢ikarilmis sermayenin
arttirilmasi, imtiyazh pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmas, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin siirlandirilmasi ve imtiyazh, primli veya nominal degerinin altinda veya iistiinde pay
ihrag edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bagslikli 18’inci maddesi uyarinca, SPK
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu i

uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup, esas 71,
aykir1 sayilir.

Esas So6zlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” bashkli 7°nci maddesi uyaris
Kurulu’nda gorev alac k bagimsiz iiyelerin say1s1 ve nitelikleri SPK ’nin kurumsal %
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diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir. Ayrica, Yonetim

Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarim saglikli bir sekilde yerine getirmesini teminen TTK ve

sermaye pivasasi mevzuati uyarinca, Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin

. ¢ olusumu, gérev ve calisma esaslari TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal y&netime iliskin diizenlemeleri

§§ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilir. Ilgili komitelerin ¢alisma esaslar ile

=3 urumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyum amaciyla halihazirda yiirtirliige konmus politikalar hakkinda
S ilgilere isbu Izahname’nin 17°nci boliimiinde yer verilmistir.

u-5 Esas Sozlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca, Sirketin ve mevzuatta
;ongorulen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK nin, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
z¥e Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, faktoring sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
ZDiizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemelerin ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili maddeleri uygulanir.

19.5. Thragginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan ger¢ek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

0.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cerc¢evesinde ayrintih a¢iklama:

aziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla, iligkili
ardan alacak detay1 asagidaki gibidir:

Ktanbut Tica
Bogazu;» Kurum

Bin TL 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Banka mevduati

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 20.361 37.610 98.789 53.725
Toplam 20.361 37.610 98.789 53.725

Pesin 6denmis giderler

Y, -Vakif Yatirim Menkul Degerler (**) - - 1.786 836
T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. (*) 4.288 17 39.640 133.490
Toplam 4.288 17 41.426 134.326

*) T. Vakaflar Bankasi T.A.O. olan pesin 6denmis giderler bankadan kullanilan krediler i¢in ddenmis
olan komisyonlardan olusmaktadir.
(**) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye olan pesin 6denmis giderler bono ihraci sair

R aynaklanmaktadlr Bu kapsamda Sirket’in VakifBank nezdindeki vadeli ve vadesiz top)d ) Me
(|bakiyesi tutari, 31.12.2022 itibariyle 53.725 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 98.789 Bin T 1..5’1
itibariyle 37.610 Bin TL ve 30.06.2025 itibariyle 20.361 Bin TL’dir. :

30 Haziran 2025, 3] Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itib% 4
A AN PERSO\ oy N7,
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taraflardan bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

Bin TL 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Alnan krediler
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 7.832.457 18.200.579 19.418.539 15.065.989

Toplam 7.832.457 18.200.579 19.418.539 15.065.989

S Zklﬂar Pazarlama A.S. 746 609 32 57
E B Kredl Kaylt Biirosu A.S. 115 97 33 -

Vakif Gayrimenkul Yatirim
I:takllgl A. S - - - 54

S <:r~.;'

‘.’ E@lam 861 718 65 128

Finansal Kiralama

Borg¢lan 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
(Bin TL)
T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 5533 8.086 8.704 24

Vakif Finansal Kiralama 74 14 9 5

( Toplam 5.607 8.100 8.713 29

Ihrac edilen menkul
< kiymetler 30 Haziran 2025 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

k(xr. TL)
- akif Menkul Kiymet

Yatirun Ortaklifa A.S. - - - 967

‘pplam - - - 967

Sirkesfaaliyetlerini ve yillar itibariyle aktif buytikliigiiniin yaklagik %98’ini olusturan faktoring
alacaklarm 6z kaynaklari, banka kredileri ve sermaye piyasasi borglanma araglari ile finanse
etmektedir. Bu kapsamda Sirket’in faaliyetlerini ve faktoring alacaklarim finanse etmek igin
VakifBank’tan kullanmis oldugu nakdi kredilerin bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 15.065.989 Bin TL,
31.12.2023 itibariyle 19.418.539 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 18.200.579 Bin TL ve 30.06.2025
itibariyle 7.832.457 Bin TL dir.

Nigkili taraflara borglar kaleminde ise Sirket faaliyetleri kapsaminda yaptirilan sigorta polige
bedelleri, kiralama hizmetleri, risk merkezi sorgulama hizmetleri, danismanlik hizmetleri, temizlik,
gvenlik ve iy giici temini gibi hizmetlerin tedarik edilmesinden kaynakli olarak olusan borg
bakiyeleri takip edilmektedir. Sirket’in Genel Miidiirliik lokasyonu 2023 yili Agustos ayinda faaliyet
gosterdigi Serifali/Umraniye-Istanbul adresindeki kiralik lokasyonundan hakim ortak konumundaki
| VakifBank’m sahibi oldugu Istanbul Umraniye’deki Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna
as1nm1§ ve buna iligkin VakifBank ile ii¢ (3) yillik kira s6zlesmesi akdedilmistir. Sirket’in finansal
' klralama borglari kalemmdekl baklyeler TFRS 16 kapsammda kullanlm hakk1 olan bm P aifyas

Aakdettigi gayrimenkul kira sozlesmelerin kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2025, 30 Hazj ran 2024 -
Aralik 2024 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 tarlhlerlnde sona eren dénemlerde 11 kllﬂt

nkilagida ’ ,‘ .“
T# i?;1 294 504 N
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30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

o Bin TL 2025 2024 2024 2023 2022
\ T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

‘\ [liskili kuruluslardan faiz geliri 1.201 35.593 42.167 55.373 4,582

=~ X\ Toplam 1.201 35.593 42.167 55.373 4.582

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
n TL 2025 2024 2024 2023 2022

;Faiz gideri 2.494.545 3.838.686 6.815946 2.762.174 788.613
‘nger finansman giderleri 278 78.822 108.926 864.109 154.600
““Teminat mektubu masrafi 159 176 331 276 50

Kira Gideri 2.432 1.604 3.898 1.382 -
Toplam 2.497.414 3.919.288 6.929.101 3.627.941 943.263
Vakif Finansal Kiralama

Sabit kiymet kira geliri - - - 42 26

) -T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.
~Y1l i¢inde kapanan tiirev finansal

\}-\_.;s,/mler kari - - - - 38.664
~Toplam - - - - 38.664
f Menkul Kiymet Yatirnm

: kg A.S.
Ihrag: edilen menkul kiymet faiz gideri - - - 35 38
Toplam - - - 35 38

Valkaf Yatirim Menkul Degerler
Thrag edilen menkul kiymet komisyonu 1.083 - - 7.561 4.267
Toplam 1.083 - - 7.561 4.267

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk

Bin TL 2025 2024 2024 2023 2022

Iliskili Taraflara Odenen Diger

1> Giderler

M- Vakif Finansal Kiralama 43 31

‘¢ T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 3.213 2.383 4.974

- Vakif Pazarlama A.S. 3.881 2.866 5.954

© Yakafbank Spor Kuliibii 1.500 900 2.500

JKKB Kredi Kayit Biirosu A.S. 512 386
" PYS Giivenlik Hizmeti - -

=1 Taksim Otelcilik A.S. - -

Vakif Gayrimenkul Yatirrm A.S. - -

N7/ Vakif Gayrimenkul Degerleme - -

c[ Toplam 9.149 6.566 14.242
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Sirket’in iligkili kuruluglar bsliimiinde yer alan VakifBank’tan elde ettigi faiz gelirleri, Sirket’in
miisterilerden sagladig tahsilatlar nedeniyle giinliik veya kisa vadeli olarak VakifBank nezdindeki
vadeli mevduat hesaplarinda tutulan bakiyelerden elde ettigi faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadir.
Bu kapsamda Sirket’in VakifBank nezdindeki vadeli mevduat hesaplarindan ilgili hesap
donemlerinde elde ettigi faiz geliri bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 4.582 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle
%373 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 42.167 Bin TL, 30.06.2024 itibariyle 35.593 Bin TL ve
""“"‘1 .2025 itibariyle 1.201 Bin TL dir.

ﬂ(et’in iligkili kuruluslar béliimiinde yer alan VakifBank’a 6dedigi faiz giderleri, diger finansman
£ i;g?c%erlerl ve teminat mektubu giderleri ise Sirket’in VakifBank’tan kullanmis oldugu nakdi ve
%@Nrmakdl kredi kullanimlarmna iligkin ilgili hesap donemlerinde 6dedigi faiz giderleri, kredi
- Koinisyon 6demeleri, teminat mektubu komisyonlar: ve diger finansman giderlerinden olusmaktadr.
e SSirket’in VakifBank’tan kullanmis oldugu nakdi kredilere iliskin ilgili hesap donemlerinde 6dedigi
@ 7 gideri bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 788.613 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 2.762.174 Bin TL,
31.12.2024 itibariyle 6.815.946 Bin TL, 30.06.2024 itibariyle 3.838.686 Bin TL ve 30.06.2025
itibariyle 2.494.545 Bin TL’dir. Sirket’in VakifBank’tan kullannus oldugu kredilere iliskin 6denen
kredi komisyonlari, provizyon ve diger finansman giderlerine iliskin bakiyeler ise 31.12.2022
itibariyle 154.600 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 864.109 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 108.926 Bin
TL, 30.06.2024 itibariyle 78.822 Bin TL ve 30.06.2025 itibariyle 278 Bin TL’dir. Sirket’in
afBank’tan almis oldugu teminat mektuplarina iliskin 6demis oldugu komisyonlar ise 31.12.2022
itibariyle 50 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 276 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 331 Bin TL, 30.06.2024
itibariyle 176 Bin TL ve 30.06.2025 itibariyle 159 Bin TL’dir.

5 Sitket’in Genel Miidiirliik lokasyonu 2023 yili austos ayinda faaliyet gosterdigi Serifali/Umraniye-

ISDANBUL adresindeki kiralik lokasyonundan hakim ortak konumundaki VakifBank’in sahibi
oldugu Istanbul Umraniye’deki Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna taginmis olup VakifBank’a
s pdererrkira giderleri sozkonusu gayrimenkul i¢in 6denen kira giderlerinden kaynaklanmaktadir.

SiRel aktif ve pasif doviz pozisyonunu dengelemek ve kur riskine maruz kalmamak igin
VakifBank’tan para swap islemleri yapmus olup VakifBank nezdinde yapilan para swap: islemlerine
iliskin 31.12.2022 tarihli tiirev finansal islem kar1 38.664 Bin TL dir.

Nigkili taraflara 6denen giderler kaleminde ise iliskili kuruluslardan Sirket faaliyetleri kapsaminda
alinan bilgi islem destek ve damsmanlik hizmetleri, temizlik, ikram ve ofis personeli gibi ig giicli
teminine iliskin hizmetler, reklam ve sponsorluk hizmetleri, danigmanlik hizmetleri gibi hizmetlerin
tedarik edilmesinden kaynakli olarak olusan gider bakiyeleri takip edilmektedir.

2.09.2025 tarihinde ise Sirket Vakif Enerji’de bulunan toplam sermayesinin %18,58’ine denk gelen
15.790.445,86 nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu paymimn tamamini 05.06.2025 tarihinde
SPK lisansina sahip bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen degerleme raporunda tespit edilen 56.802.971 TL devir bedeli
kargiliginda satmugtir. Devralan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’1 bu
bedelin 20.000.000- TL tutarim sdzlesme imza tarihi itibariyle nakden ve defaten Sirket’in Vakifbank
Esentepe Kurumsal Subesindeki hesabina 6demistir. Kalan 36.802.971-TL tutarmn pay devir
sozlesmesinde anlagilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB’nin belirlemis oldugu politika falz
grani lizerinden 3 taksit/ay ile tahsil edilmesi hususunda anlasmaya varmistir. isbu 1zahnam %

7 ibartyla Sirket, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’inden alacakl1 hale gt 3
# islem ile Sirket bilangosunda Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansig .an
5 Varliklar sifirlanmig olacak, Sirket’in nakit ve alacaklarinda ilgili hisse devri bedgi

6lacaktir. Bu sebeple bu islemin Slrket mali tablolarina olumsuz etkisi bulunmamaktalr =

%b%— 7cc-




Yoktur.
21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

7

Uglh,

£ F=E609.000.000,00 adet paya ayrilmigtir.

. Donem basi1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
namede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %10’undan
s1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

EEan B

> SRS <

3% Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadr.
<

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.
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21.5. Ihragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarmm sahip olduklar ihracgi paylarmin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

1.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
' il vb. sermaye piyasas1 araglarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarna iliskin bilgi:

opsiyona konu olmasi kararlastinlmis sermaye piyasasi araglari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlart ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

[zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye artirrmlar1 ve
kaynaklarina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Artirhm B .
Oncesi Artirim Sonrasi Bedelsiz A::::::l Karnal Tescil Tarihi TTSG TTSG
Sermaye Sermaye (TL) Artirm (TL) Tarih Say1
(TL)
(TL)
Olaganiisti yedekler
170.000.000 250.000.000 80.000.000 0 hesabindan 03.07.2020 | 08.07.202&=T
kargilanmistur. 7 . ]
Olaganiistii yedekler “
250.000.000 350.000.000 100.000.000 0 hesabindan 16.04.2021
karstlanmigtir.

\
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gt Bedelli
0 i i TTSG TTSG
Oncesi Artirim Sonrast Bedelsiz i T Tescil Tarihi :
Sermaye Sermaye (TL) Artirnm (TL) Tarih Say1
(TL)
(TL)
95.602.564 TL
- olaganiistii yedeklerden,
? :2330 000.000 450.000.000 100.000.000 0 4.397.436 TL ge¢mis 08.04.2022 | 08.04.2022 | 10555
S Uﬁ§ yillar kart hesabindan
v 3%
L S °f->_: Y karsilanmistir.
© P -
5‘2 & e E g Gegmis yillar kari
%‘g B oy 450.000.000 | 850.000.000 400.000.000 0 hesabindan 18.08.2023 | 18.08.2023 | 10896
=2 §§ g S o kargilanmigtr,
ESowiove
‘B gS’e&maye artirtmlarinin yam sira, Sirketin sermayesmln %13,71’ine sahip Giines Sigorta A.S.’nin,
g mg @?aat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle devralinmas: suretiyle Giines
= Sigorta A.S. biinyesinde birlesilmesine iligkin olan "Duyuru Metni", esas sdzlesme tadil metni ve
o . .
$3 ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 16 Temmuz 2020 tarihli ve 44/908 say1il1 karar1

ile onaylanmigtir. Giines Sigorta A.S. birlesmeden sonra faaliyetlerine Tiirkiye Sigorta A.S. unvam
ile devam etmektedir.

Sirket hissedarlarindan T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Tiirkiye Sigorta A.S.'nin Sirket’te sahip oldugu
%13,71 oranindaki A ve B grubu paylarin tamamini 30.12.2022 tarihinde satin almistir. Konuya
iligkin T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. *nun Sirket’i muhatap 30.12.2022 tarihli yazisi ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 29.12.2022 tarih 10461 sayili karar1 dogrultusunda alinan Sirket
Y 6netim Kurulunun 30.12.2022 tarih 93/1 sayili karar gergevesinde; T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun
irket sermayesindeki pay oran1 %78,39'dan %92,10'a yiikselmis olup Tiirkiye Sigorta A.S.'nin pay1

andan, 28.08.2024 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile
sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar
igtir. Sirket’in kayith sermaye tavani 7.000.000.000 TL olup, her biri 1 Tiirk Liras: itibari
degerde 7.000.000.000 adet nama yazil1 paya boliinmiistiir. Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar, 03.09.2024 tarihinde Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde
tescil edilerek 06.09.2024 tarih ve 11159 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2024-2028 yillar1 (5 y1l) i¢in gecerlidir. 2028 y1il1
sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamus olsa dahi, izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutari igin, SPK’dan izin almak suretiyle, Genel Kuruldan 5 yili gegmemek iizere yeni bir

siire i¢in yetki alinmas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu
karartyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda kabul edilen Esas S¢zlesme’nin
“Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesinin tadili ile var olan A ve B grubu paylarin dagilimi degistirilerek
1170.000.000 TL tutarinda toplam 170.000.000 adet pay A grubu, 680.000.000 TL tutarinda
1680.000.000 adet pay B grubu olarak ayrilmstir.

21.9. Thra¢cinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay 1hrac1n1n bulunmas1 halmde, bu 1§lemlerln niteligine, bu islemlere konu olan paylarl

155
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21.10. Thra¢cimin meveut durum itibariyle paylarinm borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarmm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket'in paylar1 mevcut durum itibariyle Borsa’da islem gérmemektedir.

21.11. izahnamenin hazirlandig: yil ve bir onceki yilda eger ihracc1 halihazirda halka acik bir
ortaklik ise thrag¢cimin paylar {izerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
eklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Q
asd
"Ezij}n metni Ek-1’de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
_§(‘)‘lee§me Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda tadil edilmis, soz
glgqpusu esas sOzlesme degisikligi 03.09.2024 tarihinde tescil edilmistir ve TTSG’nin 06.09.2024

-Z‘Ztm%ﬂhli ve 11159 sayili niishasinda yayinlanmasgtir.

Ticaret Sicit Nb/T57#:

]
N

Sirket yonetim kurulunun yetkilerinin iigiincii kisilere devredilmesini 6ngdren “Yonetim I¢
Yonergesi” 18.08.2023 tarihinde tescil edilerek 18.08.2023 tarihli 10896 sayili TTSG ile ilan edilmis
olup tam metni Ek-2’de yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin amac ve
faaliyetleri:

irket Esas Sozlesmesinin “Amag ve Konu™ baglikli 5’inci maddesi uyarinca, Thragei’nin amag ve
faaliyetleri asagidaki gibidir:

1- Yurt i¢i ticari islemlerle, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her gesit fatura ve/veya fatura
yerine gecen belgelerle tevsik edilmis alacaklarin alimi, satimi, iskonto edilmesi, temelliik edilmesi
/a bagkalarma temliki islemlerini uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak
nak, yurt i¢i ve uluslararas: faktoring islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarin alimi /
satimu temellik edilmesi veya bagkalarina temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsilik
Pegin ddemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmas: islemlerini yapmak, Dis Ticaret ve
Kambiyo mevzuatina uygun olarak uluslararasi faktoring ve mevzuata uygun diger islemleri yapmak,

2-  Alacaklarim sirkete temlik eden firmalarin bu alacaklarla ilgili muhasebe islerini gérmek ve bu
amaca yOnelik gerekli servisleri kurmak,

3-  Sirkete temlik edilmig veya havale islemine tabi tutulan fatura ve/veya fatura yerine gecen
elgelerle tevsik edilmis alacaklarin tahsilati igin gerekli organizasyonlar1 olusturmak,

4-  Sirket miigterilerinin yurt i¢i ve yurtdigi alacaklar1 hakkinda damisma hizmeti vermek ve
istihbarat yapmak, fizibilite ¢alismalar1 yapmak,

5-  Yabanci kuruluslar ile muhabirlik iliskisine girmek, bu kuruluslarin yurt i¢inde ve yurt disinda
vekalet aracihigim yapmak, iskolundaki yurt i¢i ve uluslararasi birlik ve derneklere iye olmak,

6-  Sirketin maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi igin kurulacak organizasyon ve servislerde
caligtirilacak elemanlari yurt i¢i ve yurt disinda yetistirmek, bu amagla kurslar, seminerler ve egitim
programlar diizenlemek, z

~7-  Kamunun aydinlatiimasimi teminen Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesindey gere] 11_oze
durum agiklamalarimi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun belirlﬁiﬁgﬁ

ymak ve gerekli iglemleri yapmak kaydiyla Sirketin maksat ve mevzuu ile ilgili ole ik v
ve yurtdisinda her gesit tagimir ve tasinmaz satin almak, bunlari famamen ve Nsa
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finansal kiralama kapsamina girmemek kosuluyla kiraya vermek, ayni ve sahsi hak ve miikellefiyetler
tesis etmek bu amaglarla gereken ithalat1 yapmak, sigorta ettirmek,

8-  Kamunun aydinlatilmasini teminen sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde gerekli zel durum
aciklamalarim1 ve mevzuatin gerektirdigi gerekli islemleri yapmak suretiyle, Sermaye Piyasasi
mevzuatinin drtiilii kazang aktarimina iligskin diizenlemelerine aykiri olmamak ve yatirim hizmet ve
faaliyeti teskil etmemek kaydiyla Sirketin amag¢ ve konusu ile ilgili olarak yurt i¢inde ve yurtdiginda
:lgarulmus ve kurulacak sirket ve miiesseselere istirak etmek, kurulacak sirketlere ortak olmak,
5 -kg)nsormyumlar kurmak, bunlarm paylarlm ve d1ger menkul klymetlerlm satin almak, satmak

LE

MENKUL DEGE

RFIJM
Akat Mah. Ebullila M. din Cad. Par

Sirketin maksat ve mevzuuna iligkin olarak her gesit sdzlesmeleri yapmak, bu amagla 6zel

luslar veya resmi makam ve mercilerle temasa gegmek, gereken anlasma ve sdzlesmeler
akdetmek,

10-  Sirketin maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi amaciyla, her ¢esit tasinir ve tasinmazlar

(gemi dahil) iizerinde ayni ve sahsi haklar ve miikellefiyetler tesis etmek, rehin, Ticari isletme rehni

ve ipotek almak, vermek, fek etmek, sirketin mevzuu ile ilgili olarak Finansal Kiralama, Faktoring,

Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen
, esaslar gergevesinde avans vermek, garanti vermek, kefil olmak veya verilecek garanti ve kefaletleri
(—\kabul etmek, her ¢esit bor¢landiric: ve tasarrufi iglemleri yapmak, kendi adina veya tigiincii sahislar

lehine garanti, teminat, kefalet vermek, ipotek dahil menkul ve gayrimenkul rehni tesis etmek, Sirket
isleri i¢in teminat ipotegi almak ve teminat ipotegi vermek,

VAKIF YATI

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerinin izin verdigi
menkul kiymetleri ihrag etmek, aracilik yapmamak kaydiyla hisse senetleri almak, satmak,

Markalar, modeller, resimler, lisanslar, imtiyazlar, patentler, hususi imal ve istihsal usulleri,
sletme haklari, gayri maddi haklar ve diger fikri ve sinai miilkiyet haklarini iktisap etmek, bu haklar
uzerinde her tiirlii tasarruflarda bulunmak,

13- Sirket amag ve konusuna giren faaliyetlerle ilgili olarak ve gergeklestirebilmek amaciyla
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu'na ve Sermaye
Piyasas1 mevzuatina aykir1 olmamak kaydiyla yerli yabanci bankalar ile sair kredi miiesseselerinden
her tiirlii uzun, orta ve kisa vadeli krediler almak, ¢ok ydnlii ve her tiirlii kredi ile aval ve kefalet
kredileri saglamak,

14-  Sirket faaliyetleri ile ilgili olmak kaydiyla fizibilite raporlar hazirlamak, uygulamak, her tiirlii
danismanhk hizmetleri vermek, reklam faaliyetlerine girismek,

15- Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 6rtiilii kazang aktarim diizenlemelerine aykinlik teskil etmemek
ve gerekli §zel durum agiklamalarini yapmak ve yil iginde yapilan bagislar1 genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunmak kosuluyla sosyal amagh kurulmus olan vakiflara, derneklere, tiniversitelere ve
- benzeri kuruluglara Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

ve Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uymak ve ilgili mev:
eregi bildirimde bulunmas: gereken diger yerlere bilgi vermek kaydiyla yurt i¢inde v
ube tesis gtmek,
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Yapilacak bagislarin tist sinir1 genel kurul tarafindan belirlenir, bu sinir1 agan tutarda bagis yapilamaz
ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasas1 Kurulu yapilacak bagis
miktarina {ist sinir getirme yetkisine sahiptir.

Sirketin kendi adina ve tigiincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin
hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara uyulur.
Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasinda 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Fasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

i Py

- & Sitket’in kendi paylarini geri almasi hususunda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun
> 8% blarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum aglklamalarl yapilir.
0

fsten ndigi takdirde konunun yonetlm kurulu tarafindan Genel Kurula sunulmasi ve Genel Kurulun bu
ginuda karar vermesi gerekir. Esas s6zlesmenin degistirilmesi niteliginde olan bu tip isler igin,
;:gﬁnkacﬂlk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ve Ticaret
akanlhigindan uygun goriis ve izinlerin alinmasi zorunludur.

21.14. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin hiikiimler Esas Sozlesmenin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baghikli 7°nci
maddesi, “Sirketin Idaresi ve Temsili” baslikli 8’inci maddesi ve “Yonetim Kurulu’nun Gérev ve
Yetkileri” baglikl1 9’uncu maddesinde diizenlenmistir.

énetim Kurulu, 4 adedi A grubu pay sahiplerince 6nerilen adaylar arasindan olmak tizere, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Faktoring sirketlerinin tabi oldugu ilgili mevzuatta
ongortilen nitelikleri tagimalart sart1 ile 1 yil siireyle gorev yapmak tizere Genel Kurul tarafindan
segllen Genel Miidiir dahil 8 tiyeden olusur. Yénetim Kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu
degildir.
\ onetim Kurulu liyeleri arasindan bir Bagkan ve Bagkan olmadig1 zaman onun yerine gérev yapmak
ir Bagkan Vekili segilir.

X

onetim Kurulu’na Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen Yonetim
Kimwlu tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ercevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu
iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hiikkiimlerine gore tespit edilir.

Y1l i¢cinde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma olmasi durumunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun
63’tincli maddesi hikkiimleri uygulanar.

Stiresi biten yonetim kurulu tiyesi yeniden segilebilir. Genel Kurul gerekli gordiigii takdirde Yonetim
4 Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

M Yonetim Kurulu tiyelerine 6denecek iicret Genel Kurul tarafindan kararlagtirilir. Bagimsiz yonetim
| kurulu tiyelerinin ticretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine
uyulur
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Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiiktimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378’inci maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu, Sirket’in varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye diistiren sebeplerin erken
teshisi, bunun igin gerekli 6nlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman
bir komite kurmak, sistemi c¢alistirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir. Komitelerin olusumu, gérev
% 3 alanlari, ¢aligma esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret
= Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin

\f fizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gdre Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve
uya aglklamr.

ardin Cad\Ps

7%

Ticaret Sicilyf

BV MEENKUL DN

§

i arindaki glkarllmls sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet paymn 170. 000 OOO adedi
g,XaGrubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
n!ﬁay gOsterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
=\ imtiyaz1 bulunmamaktadir.

N

)
lstanbul

kat Mah. Ebulpla

F-ZIQ Bla

VAKIF YATIR

A

Esas S6zlesme’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikh 7. maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazl pay
sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu tiyelerinden 4 (dért) iiyesini yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Y6netim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imtiyazl pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

:21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

iTket Esas Sozlesme’nin “Sermaye” bashikli 6’nci maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Sermaye
Iyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda kayitli sermaye tavamna
Kadar yeni pay ihrag edilerek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmas:, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin
anmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin sinirlandirilmasi ve imtiyazh, primli veya
. 1 degermln altinda pay ihrag edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu’na
verilen Yeni pay alma haklarin1 kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmas1 TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara
atihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatma uygun olarak olagan ve
\ olaganiistii toplanir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 12’nci maddesine gore Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar
uygulanir.

" 3) Davet Sekli

 ‘Genel kurul toplantilarina ¢agrida Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve p> a1’
mevzuat hiikkiimleri uygulanr. "

senel kurul toplantiya, Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydimlatma Platformj 1le- q
f lyasasi Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yay' lm
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cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
yapilir.

b) Toplant1 Zamani

#0lagan Genel Kurul Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde ve senede en az bir defa
= “dmak tizere, Olaganiistii Genel Kurul toplantilar1 ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve
5" Zimanlarda yapihr.

: f Rey Verme ve Vekil Tayini

28

/

C1N <

stanbul Ticaret Sicil e

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahiplerinin sahip
Siduklar: her bir (A) grubu pay i¢in 5 (bes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin sahip olduklari her
%ﬁr (B) grubu pay i¢in ise 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar
Kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Sirkette hisse sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil ettikleri hissedarmn sahip oldugu
- oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasas: mevzuati ve
ilgili mevzuata uyulur. Yetki belgelerinin seklini mevzuata uygun olarak Yénetim Kurulu tayin ve

ilan eder.

wwiy vakifyatir

d) Miizakerelerin Yapilmasi

et Genel Kurul toplantilarinda, giindemdeki hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinr.
Genel Kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabinda, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine,
Sermaye Piyasas1 mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal y&netim ilkelerine
iliskin diizenlemelerine uyulur.

Toplant1 Yeri

Genel Kurul, sirket merkezinde veya merkez adresinin bulundugu sehrin y6netim kurulunca uygun
: en elverisli diger bir yerinde toplanur.

el Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurul’lara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, gorlis aciklamalarina,
oneride bulunmalarna ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
Genel Kurul toplantilarinda Esas S6zlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden
ak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yoénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarint
kullanabilmesi saglanir.

g) Bakanlik Temsilcisi

Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanlii’m temsilen Bakanlik
Temsilcisinin gérevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarimin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanhk Temsilcileri
Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hikiimleri uygulanr.

21.18. Ihra¢cimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelén
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

5 - 29bfe9bd-
Dogrulamahrﬁ%%l:J//Sap .goV-

7cc-4055—acZ§-aa3afOe64921
kuman-dogrulama




Sirket esas sozlesmesinin 6’nc1 maddesine gore; paylar, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
mevzuaty, faktoring sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan c¢ikarilan diizenlemeler ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu Hiikiimleri ¢ergevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’ndan gerekli izinler alinarak ve belirlenen yasal siireler igerisinde ilgili kurumlara bilgi ve
Belgeleri verilerek esas sdzlesme ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine gore serbestce devredilebilir.

éansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu’nun 11’inci
5 dde51 geregl b1r kisinin, slrket sermayesinin yuzde onunu veya daha fazlasml temsﬂ eden paylar

M MENKUL DE
. Ebulyla Maftlin Cad. 4
o

:5 e belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazli pay ihract ve sirket
::s’ ayesinde ytizde on ve iizeri paya sahip olan tiizel kisilerin kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
ﬂéguran pay devirleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir.

'51 20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iligkin esas sozlesmede ongoriilen kosullarm
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirmesi kapsaminda tarafi oldugu 6nemli sézlesmeler; Faktoring
Sozlesmeleri, Takasbank Para Piyasasi s6zlesmesi, Genel Kredi Sozlesmeleri, Borglanma Araci
[hraglari, Bakim ve Destek Hizmet Sozlesmesi, Cek Senet Tahsilat Sézlesmesi, Arag¢ Takip ve Filo
Yonetim Sistemleri S6zlesmesi, Yonetim Hizmetleri Sozlesmesi, Kredi Derecelendirme Sézlesmesi,
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Bilgilerinin Paylasimmna Iliskin S6zlesme, Miisteri Yo6nlendirme
Sozlesmesi, Aracilik S6zlesmesi, Sponsorluk Sézlesmesi ve Kira Sdzlesmelerinden ibarettir.

VAKIF YATIRI

Akat M
F-2/
Tely

Faktoring Sozlesmeleri

na faaliyetini ihtiva eden ve Faktoring Kanunu’nun 38’inci maddesi uyarinca diizenlenen
ing hizmetlerini miisterilerine sunmak i¢in matbu faktoring s6zlesmesi kullanmaktadir. Ayni
faktoring sozlesmelerinin yazili akdedilmesini zorunlu kilmigtir. Bu sézlesmelerde, Sirket
miigterilerinin daha 6nce dogmus ve/veya s6zlesme siiresi i¢inde isletmesi ile ilgili olarak yurt i¢i
veya yurt dis1 mal, hizmet satiglarindan dogacak alacaklarini1 pesinen ve toptan Sirket’e temlik
etmeleri suretiyle faktoring hizmetlerinden yararlandirmaktadir. Bu sodzlesmelerde miisteriler,
belirlenen azami faktoring hacmi tavanina kadar alacaklarim Sirket’e temlik edebilirler.

Faktoring s6zlesmesi kapsaminda;

S6zlesmenin kapsam i¢indeki alacaklarin dogumu aninda, faiz, sahsi ya da ayni teminatlan ile
birlikte kendiliginden sozlesme hiikiimleri uyarinca Sirket’e intikal edecegi,

Miisteri’nin, Sirket’e devir etmis oldugu ya da bundan bdyle devir edecegi fatura tutar:
alacaklarimin gergek, gegerli bir ticari iliskiye dayandigini, dogmus alacaklara ait mal/hizmet
sevkiyatlarini,  gergeklestirmis  bulundugunu, dogacak alacaklarla ilgili olarak
gergeklestirecegini, fatura konusu alacaklarin kayitlarinda yer aldigim, faturalar ile ilgili
herhangi bir iptal, iade olmasi durumunda bu hususu Sirket’e derhal bildirerek yerine yem
fatura diizenlemesi halinde yeni faturalar1 génderecegini ve Sirket’e talebi iizerine fatur
belge asillari ile fatura koganlarini derhal Sirket’e ibraz edecegi,

jii) Sirket’in s6zlesme kapsaminda devraldigi alacaklar hakkinda tasarruf yetkisini hgiz oldyzx
bagka deyisle bu alacaklar igiincii kisilere devredebilecegi, i g

O 0 3af0e64921
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(iv) Miisteri’nin, kendisine saglanan finansmanin, faktoring iicretlerinin, komisyonlarin, faiz ve
bilciimle masraflar ile ferilerinin teminatim teskil etmek tizere Sirket’e, talep ettigi miktarda ve
tiirde teminat vermekle yiikiimlii oldugu,

hiikkiim altina alinmagtir.
=2

': ﬁesmeler imzalamigtir. Faaliyetlerini finanse etmek amaciyla Sirket; Takasbank Para Piyasasi
%glesmem ve Genel Kredi Sozlesmeleri imzalamis ve farkli tarihlerde Borglanma Araci Ihract

A ,%@eklestlrmmtlr

?I.%\Q(asbank Para Piyasas1 Sozlesmesi
$§rket fon fazlas1 ve/veya fon ihtiyaci olan iiyelerin talep ve tekliflerinin karsilagmasin saglayan,
Takasbank tarafindan kurulan Takasbank Para Piyasasi’nda (“TPP”) iiye sifatiyla gergeklestirecegi

alm satim iglemlerine iliskin esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemek amaciyla
Takasbank ile Takasbank Para Piyasasi S6zlesmesi akdetmistir.

Takasbank Para Piyasasi S6zlesmesi kapsaminda;

-

(i) Uyenin fon alim satim islemleri gergeklestirmesi durumunda sorumlulugunun, borcun muaccel
hale gelmesi halinde anaparayi faiziyle birlikte Takasbank’a 6demek ve liyenin fon satmasi
durumunda ise islemin valoriinde anapara tutarin1 6demekle yiikiimlii oldugu,

Uyenin fon alim islemi gergeklestirmesi durumunda Takasbank’1n islemin valériinde anaparay1
tiyeye 6demekle yiikiimlii oldugu, iiye fon satim islemi gergeklestirmigse islemin vadesinde
anapara ve anapara iizerinden hesaplanan faiz tutarimi tiyeye 6demekle yiikiimlii oldugu,

Uyenin TPP’de Takasbank’in kendisine tahsis ettigi limitler gercevesinde islem yapacag ve
liyeyi bilgilendirmek sartiyla Takasbank’in islem limitini artirmaya, eksiltmeye, dondurmaya,
iptal etmeye veya limitlerler ilgili her tiirlii diizenlemeleri yapmaya yetkili oldugu,

(iv) “Byenin TPP islemleri kapsaminda Takasbank tarafindan belirlenen tiir ve miktarda teminati
tesis etmek zorunda oldugu ve tiyenin TPP’de gergeklestirecegi alim satim iglemine konu tutar

icin Takasbank tarafindan belirlenen oran kadar degerlenmis teminati Takasbank tarafindan
saptanan kosullarda tevdi etmekle yiikiimlii oldugu,

hiikiim altina alinmagtir.

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu genel kredi sézlesmeleri, bankalarca standart formlar halinde hazirlanmakta
olup, sozlesmeler miisteriler ile miizakereye ac¢ik degildir. Bu kapsamda, Sirket’in bankalarla
akdetmis oldugu genel kredi sozlesmeleri bankalara; (i) miisterinin onayini almaksizin herhangi bir
zamanda, kredinin tamamini veya bir kisminmi kat etme, geri ¢agirma, durdurma veya iptal etme, (ii)
miisterinin katlanmak zorunda oldugu ticret ve komisyon oranlarini tek tarafli olarak belirleme ve
uygulama, (iii) ipotek, hesap ve tasinir rehini, alacagin temliki d4hil olmak ¢esitli teminatlar talep
etme, (iv) herhangi bir zamanda ek teminat isteme (v) bankamn izni olmaksizin, bankanin aleyhlne
olacak sekilde sirket hisselerinin el degistirmesi, pay devri yapilmasi, yonetim kontroliiniin dggsss

veya sirketin ortaklik yapisinda s6zlesmede belirlenen orandan fazla degisiklik olmas: halii

muaccel hale getirme, kat etme, temerriide diisiirme veya s6zlesmeyi tek tarafli feshet
" tanimaktadir.
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Sirket’in dogrudan miisteri oldugu genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda ilgili bankalara halka arz
hakkinda yazili bilgi verilmis ve halka arz islemi kapsaminda Sirket’in ortaklik yapisinda meydana
gelecek degisikliklere iligkin yazili muvafakat verilmistir. Sirket’in taraf oldugu genel kredi
sozlesmeleri ¢ergevesinde ilgili bankalardan alinmis muvafakat yazilarina iliskin ayrintili bilgilere
asagida yer verilmektedir:

Genel Kredi Sozlesmesi Muvafakat Yazisi
Taraf Sirket Taraf Banka Tarihi
5 Vakif Faktoring A.S. Arap Tiirk Bankast A.S. 28.08.2024
> Vakif Faktoring A.S. Nexent Europe Bank N.V. 26.08.2025
S Vakif Faktoring A.S. ICBC Turkey Bank A.S. 25.12.2024
% Vakif Faktoring A.S. Nurol Yatirim Bankas1 A.S. 29.08.2024
g Vakif Faktoring A.S. Pasha Yatirim Bankas1 A.S. 28.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Turkish Bank A.S. 29.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Turkland Bank A.S. 29.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Tuirk Ekonomi Bankas1 A.S. 03.09.2024
Vakif Faktoring A.S. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 03.09.2024
Vakaf Faktoring A.S. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 23.08.2024
akif Faktoring A.S. Demir Halk Bank N.V. 16.09.2024
Vakaf Faktoring A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 16.09.2024
- £ > Vakif Faktoring A.S. ING Bank A S. 08.07.2025
k-)Vaklf Faktoring A.S. QNB Finansbank A.S. 10.09.2024
- ©  Vakif Faktoring A.S. Ziraat Bankas1 AG Frankfurt 27.06.2025
5. _Vakif Faktoring A.S. Yapi1 Kredi Bank Netherland N.V. 28.08.2025

nma Araci ihrag:larl

Sirket’in 2015 yilindan beri yurt i¢i nitelikli yatinmeiya yonelik finansman bonosu ihra¢ etmektedir.
Finansman bonosu en az 30 giin en fazla 364 giin vadeli olarak sirketler tarafindan kisa dénem
inansman ihtiyacin1 gidermek amaciyla ortaya ¢ikan borglanma araci olup, SPKn ve Bor¢lanma
Araglar1 Tebligince diizenlenmistir. Borglanma Araglart Tebligi 5’inci madde uyarinca borglanma
aracl ihraci kararim almaya yetkili organ genel kurul veya esas sézlesme ile bu konuda
yetkilendirilmis olmas: sart1 ile yonetim kuruludur. Borglanma araci ihraci igin Sermaye Piyasasi
Kurulunun onayinin alinmasi zorunludur.

Sirket bu ihraglan esas s6zlesmesinin 5’inci maddesine uygun sekilde yonetim kurulu karari ile
kararlastirmaktadir.

., yirket tarafindan 07/10/2024 tarih 57/1 sayil Yonetim Kurulu karar1 dogrultusunda; yurt iginde 1 yil
sireyle 8.600.000.000.-TL'ye kadar halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeiya tahv11/b0no
ihrag edilmesi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'na basvuru yapilmig olup, ilgili basvurysStangres
Jiyasasi Kurulu’nun 12.12.2024 tarih 63/1883 sayih karar ile onaylanmistir. Ihrag ed#
~/ hakki vermeyen bor¢lanma araglar1 “Borg¢lanma Piyasast Kesin Alim Satim Paz ”nél
‘ gormektedir ve vade baglangig tarihi 03.06.2025 olan 432.000.000 TL nominal dege x
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araci ihrag etmistir. Sirket tarafindan ihrag¢ edilen borglanma araglarina iligkin ayrintili bilgiler agagida

yer almaktadir:
o A Vade . &
Islem Bor¢lanma . 4 Nominal . aq Islem Gérmeye
Kodu Arac Tiirii ThraciSehli 1SINKodn Deger (TL) B;?;:;;lgiw piarihs Baslama Tarihi
VAKFA  Bono/Bill ~ Nielkli Yatnmerya  TREVEAS 430 400060 03062025 02122025 03.06.2025

Borsa Diginda fhrag A2518

Bakim ve Destek Hizmetleri Sozlesmesi

et, faktoring islemlerine yonelik siireglerini yonetmek ve sistem iizerinden raporlarim1 ¢ekmek
igin Sirket ihtiyaclarina 6zel olarak gelistirilen uygulama kapsaminda kullanici lisansi tanimlanmast
gﬁamyla lisans sahibi dig hizmet saglayici girket ile bakim ve destek hizmetleri s6zlesmesi

1m ve destek hizmetleri s6zlesmesi kapsaminda;

Uygulamanin sézlesmede belirlenen sayida kullanici lisansi igin gegerli oldugu ve kullanici
say1sinin artirilmak istenmesi durumunda kullanici bagina bedelin ayrica fatura edilecegi,

(i) E-defter entegrasyonlari, E-fatura entegrasyonlari, E-arsiv entegrasyonlari, belirli formlarin
sistemden otomatik olarak alinmasinin saglanacag,

(iii) Kredi bildirim entegrasyonu, kredi paylasim entegrasyonu, CRM kartinda potansiyel/aktif
»ayrimm ve CRM Kkartlarinda veri temizliginin de bakim ve destek hizmetleri kapsamina alinmis
oldugu,

(iv) Mugteriler ile yapilan sozlesmelere ve teminatlara iligkin rapor hazirlanmasi, Sirket’in
miisterileri ile yaptig1 6zellikli sozlesmelerin girisinin sisteme entegre edilmesi, limit artis:
sebebiyle miisteriler ile akdedilen ek sdzlesmelerin sistemlere entegresi ve ayristirilarak
listelenmesi ile bu sozlesmelerin kiimiilatif olarak yorumlanarak risk kontroliiniin yapilmasi,
listerinin teminat tutar1 girmedigi siirece sdzlesmenin onaylanmasini engelleyen sistemlerin
curulacagi,

Bilango ve gelir tablosunun Sirket tarafindan belirlenen format 6zelinde hazirlanmasi ile bunun
sonucunda miisterilere iligkin puan sistemi olusturulmasi, giinliik olarak tahakkuk edecek faiz,
vadesi gelen ve gegen, gecikmedeki miisteri ve borglular, taksitli krediler ve ddeme giinlerinin
ve Sirket tarafindan talep edilmis diger 6zelliklerin bulunacagi,

)

hiikiim altina alinmustir.
e Bilgi islem Hizmetleri Sézlesmesi

Sirket ile VakifBank arasinda bilgi islem hizmetleri s6zlesmesi akdedilmis olup, bu sozlesme ile
VakifBank tarafindan Vakif Faktoring’e saglanacak bilgi islem hizmetlerinin kapsamu, sartlari, siire
ve fiyatlar1 diizenlenmektedir.

Bilgi sistemlerine iliskin network altyapisinin katmanl bir giivenlik altyapisina kavusturulmasi ve
COBIT standartlarina uygun bilgi teknolojilerinin yonetiminin saglanabilmesi amaciyla T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. ile bilgi teknolojileri altyap: ve sistemleri igin barindirma, giivenlik, bak: DACrge St
hizmetlerinin saglanmas: konusunda 2023 yilinda s6zlesme imzalanmugtur. ’
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o Cek Senet Tahsilat S6zlesmesi

Sirket’in miigterileri tarafindan Sirket’e devredilen ¢eklerin ve senetlerin, Sirket adina vekaleten
VakifBank subelerince teslim alinmasi, cirolanmasi ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin ve bu
islemlere iligkin olarak taraflarin karsiikli hak ve yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi amaciyla
VakifBank ile ¢ek ve senet tahsilat s6zlesmesi akdedilmistir.

Arag Takip ve Filo Yonetim Sistemleri Sozlesmesi

3 % rket’in miilkiyetindeki veya kiralama s6zlesmesi ger¢evsinde kullanmakta oldugu binek araglarin
k1b1 amaci ile arag takip ve filo yonetim sistemleri hizmetinden yararlanmak i¢in arag takip ve filo
onetim sistemleri s6zlesmesi akdedilmistir.

23577 Fax
vakifyatiri

o Kurumiar
is N® 0

Yonetim Hizmetleri Sozlesmesi

anful Ticaret SicifNo: 3
e%

Sirket’in isyerinde ihtiya¢ duydugu temizlik, ikram, danigma ve muhaberat hizmetleri gibi yardime1
izmetlerde caligtirmak iizere segecegi ve hizmet saglayicinin biinyesinde istihdam edilecek

personelin iicret ve diger mali 6zliik haklarmin diizenlenmesi ile bu haklarin yerine getirilmesinde

uygulanacak esaslarin tayin ve tespiti amaciyla yonetim hizmetleri sézlesmesi akdedilmistir.

Akat Mah. Ebulpla Mard}n Cacy M Si
Mﬁ% i/

VAKIF YATIRIVM VENKUL DEFERLER/A.S.

o Kredi Derecelendirme Sozlesmesi

Sirket’in kredi degerliliginin belirlenmesi ve derecelendirme notlarinin verilmesi amaciyla bir kredi
derecelendirme kurulusu ile kredi derecelendirme s6zlesmesi akdedilmistir.

tisteri Yonlendirme Sozlesmesi

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
o Yonetmelik hiikiimleri kapsaminda, VakifBank subelerince miinhasiran iiriin tanitimi ve bagvuru

lerinin Sirket’e yonlendirilmesi konusunda VakifBank ile Sirket arasinda 2018 yilinda sozlesme
akdedilmisgtir.

acilik Sozlesmesi

t’in Sermaye Piyasast Kurulu tebliglerine ve ilgili mevzuati ¢ercevesinde yurt iginde halka arz
edilere ve/veya halka arz edilmeksizin tahsisli ya da nitelikli yatirnmciya satisi yolu ile
gergeklestirmeyi planladigi ihraclarina en iyi gayret yoluyla aracilik hizmeti verilmesi amaciyla Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi akdetmigtir.

e Sponsorluk Sozlesmesi

Sirket, Vakifbank Spor Kuliibii Dernegi ile izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde reklam
ve sponsorluk sozlesmesi akdetmis olup bu sozlesme kapsaminda Sirket’in 6deyecegi bedel
karsihiginda Kuliip’tin, sponsor sifatina haiz Sirket’e saglayacag: haklara iligkin olarak taraflarin hak
ve yiiklimliiliklerinin genel esaslarinin belirlenmistir. Sirket tarafindan Vakifbank Spor Kuliibii ile
2021 yilinda 250.000.-TL, 2022 yilinda 750.000.-TL, 2023 yilinda 1.500.000.-TL, 2024 yihinda
2.500.000.-TL tutarinda reklam ve sponsorluk sozlesmesi akdedilmistir.

e Kira Siizle§meleri
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e Marka Lisans Sozlesmesi

Sirket ile VakifBank arasinda 25.09.2024 tarihinde marka lisans sézlesmesi akdedilmistir. Sirket’in
hakim ortag1 VakifBank, lisans veren sifatiyla, imza tarihinden itibaren fesih gergeklesene kadar
gecerli, bedelsiz ve devredilemez olacak sekilde sézlesmede yer alan marka iizerinde Sirket’e basit
lisans vermisgtir.

Anilan s6zlesme kapsaminda;

Lisans verenin, lisans alana s6zlesme konusu markalar1 ticari amaglar da dahil olmak {izere her
tiirlii amagla kullanilmak iizere devredilmez ve bedelsiz basit bir lisans verdigi,

Lisans verenin, sézlesme konusu markalarin kullanimi igin gereken logo, tasarim, ¢izim, resim,
grafik de dahil olmak iizere her tiirlii bilgi ve belgeyi lisans alana verecegi,

Lisans verenin, s6zlesme konusu markalarin tescilli kullanimin: etkileyebilecek her tiirlii dava
ve bagvuruya karsi gereken dnlemi alacagi ve hukuki tiim siirecleri takip edecegi, lisans verenin
ayrica s6zlesme konusu markalarin yenileme siireglerini takip ederek gerektiginde yenileme
islemlerini siiresi icerisinde gergeklestirecegi,

Istanbul Ticaret Sicil No=8
Bogazigh Kurunfiay V.D. 9
Mersis No: 0%9220-0883-5900017

. (iv) Lisans verenin gelecekte bagvuracadi, lisans alanin faaliyetlerine ve ticaret unvanina iligkin
diger marka tescil bagvurulan neticesinde elde edecegi tescilli markalar i¢in de lisans alana
sliresiz ve bedelsiz lisans saglayacagi,

.f\({)\Laisans alanin, sozlesme konusu markalarin miilkiyet hakkiyla c¢elisecek; markalarin
\ saygmhgim ve/veya degerini zayiflatan, zarar veren, kétii etkileyecek ya da bu sonuclari
dogurma ihtimali bulunan herhangi bir davranigta veya ihmalde bulunmayagi ya da boyle bir
davraniga aktif olarak izin vermeyecegi,

slar1 diizenlenmistir.
e Pay Devir Sozlesmesi

-Sirket, Vakif Gayrimenkul Degerleme A.$. ve Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin, Vakif Enerji ve
ilik A.S. (“Vakif Enerji”) nezdinde sahip olduklar1 paylarmin tamaminin tim hak ve
aliiliikleri ile birlikte devralan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye devredilmesi
amactyla, 22.09.2025 tarihinde pay devir s6zlesmesi akdetmistir.

Soz konusu pay devir sozlesmesi ile Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun
Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakif Enerji’de
sahip oldugu paylarin tamamim devretmistir. Sirket, 22.09.2025 tarihli yénetim kurulu karariyla,
Vakif Enetji’de bulunan toplam sermayesinin %18,58’ine denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli
1.579.044.586 adet B grubu payinin tamamim, tiim hak ve yiikiimliiliikkleri ile beraber, 22.09.2025
tarihli pay devir sézlesmesi ile Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’ine devretmistir.

Bu pay devir islemi ile Sirket’in, Vakif Enerji nezdindeki pay sahipligi sona ermistir. 22.09.2025
tarihli Pay Devir S6zlesmesi kapsaminda;

(i) Devralanin, pay devrinin pay defterlne 1§lenmesm1 saglayacaglnl bu yukumlulugu yerlne
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(ii) Devralanin, sozlesme kapsamindaki pay devir islemi ile ilgili olarak devredenlerden baskaca
herhangi bir hakkinin/alacagimin veya talebinin olmadigim, devredenleri bu hususta

gayrikabiliriicu olarak ibra ettigini kabul ve taahhiit ettigi,

(iii) Vakaf Faktoring’in sdzlesmeye konu paylarinmi szlesme tarihi itibariyla kayitsiz ve sartsiz ve
her tiirlii takyidattan ari bir sekilde tiim hak ve yiikiimliiliikkleri ile birlikte devralana satmis ve

devretmis olacagi,

Devredenlerin sozlesmenin imzalanmasi ile es zamanlh olarak devre konu pay senedi veya

ilmiihaberi temlik cirosu ile birlikte devralana devir ve teslim edecegi,

I 72 H
790-0883-@00017

Taraflarin s6zlesmeye konu pay devrinin Vakif Enerji’nin esas s6zlesmesinde belirlenen

Kur
No

kosullara, ilgili prosediire ve usuliine uygun olarak ger¢eklestigi hususunda mutabik oldugu,

% hiikiim altina alinmustir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thragemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

——<._ raporlar::

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari, 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve
inansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
17Zahnamesi Hakkinda Teblig ile BDDK tarafindan yayimlanan ySnetmelik, teblig, genelge ve yapilan
aglklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

ini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak

nmigtir.

1zahna;ne’de yer almasi gereken 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona
eren mali yillar ve 30 Haziran 2025 ara dénemi igin hazirlanmis olan finansal tablolar ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporu igbu Izahname’nin Ek-3’iinde yer almaktadir.

Akat

Bagimsiz denetgi sorumluluk beyanlari ise igbu Izahname nin Ek-4’iinde yer almaktadir.

=y 23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagmmsiz denetimi
d _ gerceklestiren kuruluslarm unvanlar, bagmsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in; 1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022, 1 Ocak 2023- 31 Aralik 2023, 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024
ve 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 tarihleri arasindaki hesap dénemlerine iliskin finansal tablolarinin
, bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Bagimsiz Denetime iliskin Bilgi

Bag Deneti
Finansal Tablo Tarihi | Konsolide/Solo agumsiz Denetim

Kurulusu

-aa3af0e64921 a
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31.12.2022, 31.12.2023,

31.12.2024 tarihlerinde sona Solo Giiney Bagimsiz Denetim
eren mali yillar ve 30.06.2025 ve SMMM A_§.

tarihinde sona eren ara dénem

Olumlu

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun finansal
gjurumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satis,
NS stgklar, siparisler, maliyet ve satls fiyatlarl hakkmdakl gelismeleri de icermelidir) veya soz

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragemmn esas sozlesmesi ile kamuya a¢ikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket karin tespiti ve dagitimi konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sirket’in kar dagitim esaslari,
Sirket esas s6zlesmesinin 15’inci maddesi hikkmiinde yer almaktadir. Sirket kar dagitimi1 konusunda
TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiitkiimlerine uygun hareket eder.

~Sitketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel masraflari ile muhtelif

amortlsman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
en donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirastyla asagida gosterilen
- -sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden Sirket’in
kar dagitim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢)Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymin dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay1:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra kalan klsml
Genel Kurul klsmen veya tamamen 1k1nc1 kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Tlcaret Kan WWEESY
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e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan kisimdan
sermayenin %35°1 oraninda kar pay:1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesme’de veya kar dagitim
litikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina ve

Qgsi yila kér aktarilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
nmedikg¢e bu kisilere kirdan pay dagitilamaz

siktas

118 Be

gitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
_ dizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

“Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kér dagitim karan geri alinamaz.

YATIRIM WMENKUL Of
Istanblt Tica

ah. Ebultla Mardin C.

]
M

VAKIFE
Akat M

Sirket ayrica Sermaye Piyasasi mevzuati diizenlemeleri ¢ergevesinde ortaklarina kir pay1 avansi
dagitabilir.
Amilan Esas So¢zlesme hiikiimlerine ek olarak, Sirket’in 19/08/2024 tarih ve 45/1 sayili Yonetim

Kurulu Karan ile karara baglanarak 28/08/2024 tarihli genel kurulda kabul edilen kar dagitim
potitikas uyarinca da asagidaki esaslar belirlenmistir:

Kér pay1 dagitim politikasimn amac: Sirket’in ilgili mevzuata uygun olarak yatirimeilar ve Sirket
~menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politikanin izlenmesini saglamak, yatirimeilari
“hilgilendirmek ve kar dagitimi anlaminda yatinmeilara kars: seffaf bir politika siirdiirmektir.

pay1 dagitim kararmna, kir pay1 dagitilacak olmasi halinde karin dagitim sekline ve zamanina,
snetimrkurulunun 6nerisi iizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

I lacak kar payr oram, Sirket’in yatimm ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa
beklentiteri, ilgili mevzuatta gergeklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve Sirket’in nakit
durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in
net donem kar1 esas alinarak (mevcut yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler,
vergi, fon, mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlar1 ayrildiktan sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutari Uizerinden yonetim kurulunun 6nerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden ve/veya
bedelsiz pay olarak dagitilmasi hedeflenmektedir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kirin orani,
her yil yonetim kurulunun 6nerisi ve Genel Kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan
esaslar gergevesinde herhangi bir kir dagitimi yapilmamasina karar verilebilir.

Kar pay1 dagitim islemlerine, en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig: hesap
ddnemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, Genel Kurul’da karara baglanan tarihte baslanir. Kér payi,
dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda kér pay1
imtiyazi bulunmamaktadir. K&r pay1r dagitimmna karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla, esit veya farkli tutarl: taksitlerle de kar payina iligkin demeler yapilabilir.

e

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore, Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, geri pler@
Yonetim Kurulu’nun Genel Kurul’a kérin dagitilmamasim teklif etmesi halinde, bunun g ki
dagitilmayan karin kullanim sekline iligkin bilgilere kar dagitimina iligkin giindem mgfldesjnde
verilir. Ayrica, TTK ve sermaye piyasast mevzuati diizenlemeleri ¢ergevesinde pay sahi o
pay1 avansi dagitabilir. '




Sirket’in igbu izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla herhangi bir kar dagitimi
gergeklestirilmemis olup yapilan olagan genel kurullarda alinan kararlar g¢ergevesinde ilgili yil
dagitilabilir net donem karlar1 sermaye artiriminda kullamlmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin

S

<5 S ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmak iizere olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina

&\ m;ar verilmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in olagan genel

Z=Tye 23

W CRN llarinda alinan kararlar geregi olaganiistii yedekler hesabina aktarilan karlara iligkin TL cinsinden

2<% “izirlanan tablo asagida gosterilmektedir.

2480 2 2

:‘%;.) = EE %?3 Kurulusta Net

§ Pa~2zlad 0 1. Tertip Birakilmasive | Dagitilabilir

USBE~E5ES : Vergi Sonrasi -

S=0 .3 3E Xl Sermaye Kar Vergi Kar Yedek Tasarrufu Dénem Kary/

S P2 Akge Zorunlu Yasal | Olaganiistii

Eé ,__; S§ 23 Fonlar Yedek

“HO= (52020 | 250.000.000 | 125.825.185 | -27.718.871 98.106.314 | 4.905.316 93.200.998

LSRN

Y300 2021 | 350.000.000 | 160.799.100 | -44.513.936 | 116.285.164 | 5.814.258 51.550.504 58.920.402

7= 2022 | 450.000.000 | 722.464.700 | -175.744.625 | 546.720.075 | 27.335.404 12.000 519.372.671
2023 | 850.000.000 | 2.148.509.568 | -643.773.855 | 1.504.735.713 | 75.236.786 2.252.586 1.427.246.341
2024 850.000.000 | 2.440.675.114 | -733.496.020 | 1.707.179.094 | 39.766.260 17.038.806 1.650.374.028

:7=Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih iizerinde énemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade:

Son on iki ayda Sirket'in mali durumu veya karlilig1 {izerinde énemli boyutta etkisi olabilecek ya da

yekin gegmiste etkili olmus, Sirket'in bilgisi dahilinde derdest ya da baglatilmas: riski bulunan

erhangi bir dava, hukuki takibat ya da tahkim iglemi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Sirket tarafindan
dogrudan herhangi bir risk tasinmamaktadir. Halihazirda devam eden dava ve takiplerin ¢ogunlugu
=t*iTT ana faaliyetini teskil eden faktoring islemlerinden dogan alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

\ iriitmiis oldugu faaliyetlerin olagan akisi gergevesinde, zaman zaman ¢esitli alacak
davalarina, ise iade ve is¢i alacaklarina iligkin davalara taraf olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akist
kapsaminda Sirket yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilir ve bu gibi talepler ve iddialar Snemli
dlgiide finansal ve idari kaynaklarin kullanilmasina yol agabilir.

Bu kapsamda, Sirket tarafindan agilmig derdest toplamda 3 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarin 1
adedi itirazin iptali davasi, 1 adedi izaleyi siiyu davasi ve 1 adedi ise mal varligini eksiltmeden
kaynaklanan ceza davasi niteligindedir.

Diger taraftan Sirket aleyhine a¢ilmis 7 adet dava bulunmaktadir. Bu davalardan 6 adedi ticari alacak
davasi, 1 adedi icra hukuk mahkemesi nezdinde agilmig olan ihalenin feshi davasi niteligindedir.

Sirket’e kars1 agilan davalarin toplam risk tutar1 931.500 TL olup bu tutarin tamami derdest ticari
davadan dogan taleplerdir.

Sirket’in taraf oldugu 103 adet icra takibi bulunmakta olup Sirket’in borglu oldugu herhangi bir icra
takibi bulunmamaktadir, Sirket amlan icra takiplerinin tamaminda alacakli konumdadir. Sirket
tarafindan baslatilmig olan icra takipleri kapsaminda Sirket’in 6deme giintine kadar isleyecek faiz
haricinde igbu Izahname tarihi itibar ile, toplamda 92.316.002,8 TL tutarinda alacagi bulunmaktadlr

Sirket tarafindan ve Sirket’e kars1 agilmis dava ve icra takiplerinden, degeri 250.000 TL w4
derdest davalar ve icra takipleri ile Snemli olarak nitelendirilebilecek davalarin lis
7tabloda yer almaktadir. ?

¥

[ ihrageinin Taraf [ Oldugu Davalar ve Takipler




ihrace1 Tarafindan Ac¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

MENKUL DEG
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Davaci .
Davah Taraf/
Taraf/ ANAlEgER Malkemefiexd Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Bor¢lu Dosya No Yil
Alacakh
Biz ve Edip ; . Faktoring
Valkaf Seramik Pors.Cini IStﬁli?gé'rllgllgra alacagm yasal 1.713.153.42 TL Takip stiregleri
A +Faktoring | imal. Tic. San. Ltd. & takip yoluyla T devam etmektedir.
45 . 2005/567 E. -
] Sti tahsili
& Orbis Yazilim Istanbul 9.Icra Fa}ctonng o .
2 Vakif . . e e s alacaginin yasal Takip siiregleri
“Faktoring ngmetlerl Mudurlugi takip yoluyla 692.643,75 TL devam etmektedir.
Tic.A.S. 2004/18572 E. -
tahsili
. . Faktoring
Vakif Tm Uretim ve Ista1.1.b1.1‘l 9“.}(‘:.ra alacagmnm yasal Takip siiregleri
. Miudirligi . 315.000 TL .
aktoring Pazarlama A.S. takip yoluyla devam etmektedir.
2011/8248 o
tahsili
Af?‘e Klima Istanbul 25. Icra Fa}ctoring L )
Vakif Tesisat Ingaat N alacagmin yasal Takip siirecleri
. ! . Miidirligi ; 328.025,79 TL .
Faktoring | Makina ve Ticaret 2019/34397 takip yoluyla devam etmektedir.
A.S. tahsili
Giiglii Kardesler [stanbul.1.icra I Fa}doring i Takip siirecleri
Tarm Et Urinleri |~ Mudurlugn | @280 YaSal |y 540 639 197y, | SP STHEEER
Lid 2014/29640 E. Py '
tahsili
. . Faktoring
Saraytepe Et Gida Istanl.?u{ 20}0 ra alacaginin yasal Takip siirecleri
Nakliye Ltd Mudurliga takip yoluyla 658.719,42 TL devam etmektedir
2014/29755 E. s ’
tahsili
Asgiin Turizm Istanbul 34. Icra alaf:}(l?;mi sal Takip siirecleri
Tekstil San Tic. Miidiirliigii . k.g o 275.000 TL q afn 5 Hn"ekte dir
Ltd. 2019/26886 R v '
tahsili
. . Faktoring
Vakif Yildiray Koyun Istant)u-l‘ 20¥Ic ra alacaginin yasal Takip siiregleri
. . Miidiirliigii . 279916 TL .
Faktoring Erzincan Et takip yoluyla devam etmektedir.
2014/27161 s
tahsili
. . Faktoring
Vakif Gaziantep 13. Icra y o .
AS. PR LI 2015/135271 b youy '
tahsili
Murkay Iéaym. Istanbul 4. fcra Fa.kt orng - .
Vakif Tarim Uriinleri Midiirliizii alacaginin yasal 79338721 TL Takip stiregleri
Faktoring | Gida Ith. Ihr. San. 2016 /2987% E takip yoluyla B devam etmektedir.
Ve Tic. Ltd. Sti. ) tahsili
. . Faktoring
. Istanbul 35. Icra
Vakif Soma Komiir e e alacaginin yasal
Faktoring | Isletmeleri A.S. Mudarloga takip yoluyla 4.916.754,88 TL
2017/9222 E. tahsili

Vakaf
Faktoring

Aker Siinger
Doseme Malz.
San. Tic. Ltd. Sti.

Istanbul 19. icra
Mudurlugu
2018/2947

Faktoring
alacaginin yasal

345.770 TL




takip yoluyla

tahsili
Tasfiye Halinde . . Faktoring
Vakif | Turka Enerji Ingaat Istﬁit;giliflfilg:ra alacaginin yasal 487.200 TL Takip siiregleri
Faktoring | Otomotiv Sanayi 2018/33 6g6 4 takip yoluyla ) devam etmektedir.
ve Ticaret tahsili
Figsek Demir Istanbul 33.Tcra alaf:'k anm gasal Takip siiregleri
? Mudirlugi Smm y 324.541,38 TL p suregert
Hirdavat A.S. 2018/31461 takip yoluyla devam etmektedir.
: tahsili
WO o s . . Faktoring
053 Se N Istanbul 4. Icra o - .
285 2e2E Vakif Volkan Tarm Mudirligi alacagimin yasal | ¢ 41 gy | Takip siirecleri
g,;_: EC0E3 § Faktoring 2020/19640 takip yoluyla R devam etmektedir.
GE8rznES tahsili
= o = = -
=2 S$-88 1-Taca Insaat ve Istanbul 26.1cra
& Fhonct-l 2 Ticaret A.S Midirlugi
Sael zpd 2- TH#* Akks 2020/23956 E. e Borglular kiymet
LBLE P vakf 3-THxs Axss fstanbul 7. fera | REOTRE takdirine itiraz
§ Buvr Faktorlin 4-Novus Yapt Midirliigi a?aiziigmlori yalza 10.894.198,54 TL. | davasi agmis olup,
>< & | 5w gerr Axrr | 2020/20080 E el siireg devam
6-Yb Proje Yap1 | Istanbul 27.icra etmektedir.
Tasarim Ingaat San Midurligii
ve Tic.Ltd.Sti 2021/8627 E.
Nkt Istanbul 33.icra i Fa}ctoring i ?rotolkol i
b Fakron Qpeorr A Midarlign | #2CAEMIN YA | g5 48931 7L | MM OWP,
toring 2019 /17955 E takip yoluyla takip stirecleri
_ ’ tahsili devam etmektedir.
c ! 1-) Ang .
) Vakif [Iskenderun Enerji | Istanbul 4. Icra alaf;}(lﬁ);lmi sal Taki siirecleri
) T ing. Taah. San. Tic.|  Mudirlugi S y 350.690,28 TL P v
~ Faktoring Ltd. Sti. ve 2022/6247 takip yoluyla devam etmektedir.
2-) M#** G*** tahsili
. E 1) Budaksan Istanbul 35. icra Fa}q Oring . . .
nerji San ve Ltd. Miidiirlizii alacagmin yasal Takip stiregleri
. . idiirliigii . 399.665,75 TL }
Faktoring Sti. 2022/8177 takip yoluyla devam etmektedir.
2-) AdEE Ak tahsili
1-) Elkog Enerji .
Vakif Elektrik Insaat Istanbul 4. Icra alaf:'lqu‘?;n gasal Taki siiregleri
.| Taah. San ve Tic. Mudurlugi S y 493.716,23 TL P "
Faktoring Ltd. Sti 2022/6068 takip yoluyla devam etmektedir.
2.) AkEH Tk tahsili
1-) Hazar Elektrik
Valaf | 0§ Nak Ith. San. Istanbul 19. fcra ! Fa}ct oring ) ?rotolkol !
Faktoring |  Tic. Ltd. $ti. Midirligas | t‘;ﬁgﬁ“y‘g}lﬁ? 692.674,94 TL fkf; "S‘L.r“‘;g:ﬁ“p’
A.S. _ *kk Pkkok . .
3 Z)M*** E 2022/7514 tahsili devam etmektedir.
3_) M*** A***
1-) Pehlevanlar | | | | Takip siirecleri=
Vakif Elektrﬂ'( Ins. Paz.' Istanbul 4. fcra ) Favktormg 1
Faktoring | Taah. Tic. Ltd. $ti. | Mudirlugu a a‘i‘ggm“; yalsa 759.971,09TL
AS. 2.) A¥hs Pk 2022/9422 falip yo W

3_) M¥dk Pk

) g AN
%?a%%ﬁg 2fb61a el
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1-) Ones Elektrik Takip siiregleri

i . . i devam etmektedir.
Vakif Insaat tl“aslm.acﬂlk Istanbul 29. Icra alaf;klﬁ);lmga sal
Faktoring | Sanayi ve Ticaret Midirligii . ald% yohi/yla 999.072,80 TL
¥ 2-) M*+# Ox*x
3 : 1-) Akyiiz Ving Takip siiregleri
ot ¢ ik i . . i ds tmektedir.
DETENE Svalaf Elekt?k Inga?lt istanbul 4. fcra Fa}(torlng | evam etmektedir
Bl ode Ktori Taahhiit Nakliye Miidiirliisi alacaginn yasa 1.024.955.84 TL
o & S8 o oifaktoring . - udurlugu aki Tyl . . ,
28 kedntAs Sanayi ve Ticaret 2022/9443 takip yoluyla
g SEHS I Limited Sirketi tahsili
fisSns 985 2-) QFkE Ak
el
= 138 1-) Soylular
x oo Organik Tarim . Borglu
g o § Wakif | Uriinleri Sanayi ve | Istanbul 37.icra alaf:“ljtl? Snga cal konkordatoya
£ ST52, | “Faktoring | Ticaret Limited Miidiirligii takig Ohf | 52.33002444 TL |basvurmus olup, 1
gL @ AS. Sirketi 2023/22217 E. et yillik kesin miihlet
>< 2-) N¥## Gk karar1 verilmistir.
3_) S*** S***
Vakif v (11—De.r;1i;'(rli<on Istanbul 1. icra g:klfns::gelg; dir
|| Faktoring | aCEReS nsaat | Midirlugi Alacak tahsili | 3.915.827,94 TL | V@ '
N\AS_ 5. K**;“ A*** 2025/2071
“ihragg1 Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
< |- Davaa Mahkeme Dosya
\ Taraf Daval Taraf No Y1l Konusu Risk Tutarn Gelinen Asama
=4

Imza uyumsuzlugu
nedeniyle

6denmeyen  g¢eke
iligkin kegidecinin

istanbul Anadolu ikame ettigi bir
S Valuf Faktoring gﬁryhlfefn‘g;ret Menfi Tespit 250000 TL | davadi. Tk derece
2022/398 karar1 iizerine
Sirket  tarafindan
istinaf kanun
i yoluna
bagvurulmustur.

- 23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet

tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:
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Pay Halka Arz
Nama/ Sayisinmn | Bir Paymn Oncesi | Halka Arz
Hamiline |, .. Halka Arz | Nominal | Toplam Mevcut Sonrasi
Gruby Oldugu InitiyazianfRayiSa vist Oncesi Grup| Degeri (TL) Cikarilmis |Sermayeye
Pay Sayisma| (TL) Sermayeye | Orami (%)
Oram (%) Orani (%)
» B Nama - 175.000.000 25,73 1,00 175.000.000 20.59 19,44
sérmaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda
inulmaktadir
S Pay Halka Arz
53 Nama/ Sayisimn | Bir Payin Oncesi Halka Arz
éc% b Hamiline imtivazl Pay S Halka Arz | Nominal | Toplam Mevcut Sonrasi
5.0 i Oldugu milyaziar | Fay Sayist |6, cesi Grup| Degeri (TL) Cikarilmis |Sermayeye
;5’ 8 Pay Sayismna| (TL) Sermayeye | Oram (%)
§ % Orani (%) Orani (%)
B Nama - 50.000.000 7,35 1,00 50.000.000 5,88 5,56
Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
. Y oktur.
(\\t_r}\ig kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur.

edelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
“Yoktur.

aylarim hangi mevzuata gore olusturuldugu:

_ ilecek paylar Turkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup, Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve Tiirk
Ticaret Kanunu kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhigimiz paylan kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
4.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklart saglamaktadir:
Kar Pay1 Hakki (SPKn’nin 19. maddesi, IT-19.1 say1ih Kar Payi Tebligi, TTK’nin 507. maddesi)

[ Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Halka ag¢ik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek I
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kury, hg,l

ortakliklarm kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar dazif W
esaslar belirleyebilir. 1
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Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Sirket esas sézlesmesinin veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
asl;mmaksmm esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Nco"

-.ﬁﬁa%fulmasma karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuati gozetilerek

T o‘ﬁ@etlm Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.
DO gRE=
=5 %“,t‘«iﬁﬁhﬂiet esas sOzlesmesi hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
TR
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@et ayrica Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati diizenlemeleri gergevesinde
@f&klanna kar pay1 avansi dagitabilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hitkiimlerine uyulur.

e Ihragcinin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdupu kesin tarih(ler) ile deme zaman:
Halka agik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Thrag
edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis
olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar pay1 alma hakki elde edetler.

zTEﬂ(ur

‘s tanb

Yatirimeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidur.

e Kar pay1 hakkimin zamanasimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonu¢ dojuracafi: Zaman
'\ : agimina ugrayan kar payr ve kar payi avans: bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
; Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
anun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iliskin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayilh Karar ile iptal
\\sdilmi:stir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi1 bulunmamaktadir.

e Kar pay: hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir smirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdr.

e  Kar payi oram veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifi: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati, vergi yasalar, ilgili
diger mevzuat hiikiimleri ile Sirket esas sozlesmesi dikkate alarak kar dagitim kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi1 yapmaktadar.

e Kar payi avansi: Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ¢er¢evesinde pay
sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payir avansi. tutarmin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karar ile, ilgili hesap donemi ile sirli olmak iizere,
Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 432., 433., 434., 435., 436. maddeleri)

' Tiirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip &
ir oy hakkml haizdir. Sirket esas sozlesmesmln “Genel Kurul” baglikli 12. maddesmd duﬂ len
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her bir pay i¢in 5 oy hakki bulunurken, B grubu imtiyazsiz pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina

sahiptir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse,

bunlar iglerinden birini veya tigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: i¢in

temsilci olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi

o~ kararlagtirilmamigsa, oy hakki intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay
3 ahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz onilinde tutarak hareket etmemis olmasi

alinde pay sahibine karg1 sorumludur.
Eurk Ticaret Kanunu’nun 433. maddesi uyarinca oy hakkinin kullanmilmasina iligkin sinirlamalarn
lanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri
a da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir. Yetkisiz katilmalarla ilgili olarak her pay
ibi, toplant1 bagkanligina itirazda bulunabilir, itirazim1 ve y6netim kuruluna da itirazda bulunmusg
dugunu tutanaga gegirtebilir.
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Sfurk Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle

2. belirlenmis bulunan en az miktarinin O0denmesiyle dogar.

F-2)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin
ortag1 olduklar sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sitket_Yonetim Kurulu tyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn’nin 30. maddesi uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
ay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

i Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
>nin 18. Maddesi, I1-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

Ttk Fcaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi meveut paylarinin sermayeye oranina
gore, yeni ¢ikarilan paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak Sirket esas s6zlesmesinin ilgili hitkiimleri
gergevesinde Sirket Yonetim Kurulu, 2024 — 2028 yillari arasinda Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina
kadar yeni paylar ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandiriimasi ile Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal
degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki (TTK’nin 507. maddesi)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren $irket’in mal varligimin kullamlmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig:
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir. Sirket esas sdzlesmesinin “Sona Erme
ve Tasfiye” baghkl 17°nci maddesi uyarinca; Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ve buna bagl 1$1 cmle
gergeklestirilmesi hususunda alinacak Yonetim Kurulu karan ile birlikte Bankacilik
Denetleme Kurumu’na bagvurulur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulynun
goriisiiniin alinmas: kaydiyla Sirketin faaliyetlerine son verilmesi, tasfiyesi ve buna gag];'
gergeklestirilir. Bu islemler hakkinda Tirk Ticaret Kanunu, faktoring sirketlerine hslﬁ

Bankacilfk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan gikarilan diizenlemeler Serty aye*
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mevzuat1 ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve
diger ilgili mevzuat hikkiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. ‘maddesi, TTK’nin 437. maddesi ve 11-14.1 sayih
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi)

SPKn’nin 14. maddesi ve 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi uyarinca finansal tablolar, yénetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim &nerisi, genel kurulun
mplantlslndan en az {i¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
R @u bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
= bitgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
= bifangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;

@enetgﬂerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,

%1 ket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
fgzgnh ve gergege uygun olmalidir.

I}E’&lelsu Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. Maddesi, TTK’nin 462. maddesi, Pay Tebligi)

3 SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda,
= bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK’nin 414., 415., 419., 425., 1527. Maddeleri,
SPKn’nin 29., 30. maddeleri, I1-20.1 sayih Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

PKn’nin 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 sayilt Vekaleten Oy Kullamilmas: ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi Tirk Ticaret Kanunu’nun 414., 415., 419., 425. ve 1527. Maddeleri uyarinca,

genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde

\jﬂepo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul

plantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesi
eiiyarinca; Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve

[tiskiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymmlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplant: giinleri harig
olmak-iizere, toplanti tarihinden en az ti¢ hafta 6nce yapilir. Genel Kurula gagrinin sekli, genel kurul
toplantilarina katilim ve oy kullanma ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 uygulanir. Genel
Kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul toplant: ilani, mevzuatta dngériilen usullerin yam sira,
elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletigim vasitas: kullanilmak suretiyle ilan ve toplant1 giinleri
hari¢ olmak tizere Genel Kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

iptal Davasi Acma Hakk (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin 6. fikrasi ve 20. maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, yoénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde
aldif: kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hitkiimler cergevesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde
prtaklik merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

{ - Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 51¢i#d
kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanl

=" Tinansal tablolarimin gergegi diiriist bir gsekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile m .

‘ kurallapimp uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir pay: avi
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olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansimn kararlagtirildig1 veya 6dendigi hesap donemi iginde
pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhigi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararmn ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga

tkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula

SR

& SENS

§ Eég? atilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
& E:Z gggenel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Sirket esas
203 ~ Ss6zlesmesinin hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine
- iglgarar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

)

£Ortakliktan Ayrilma Hakks (SPKn’nin 24. maddesi, I1-23.3 sayih Onemli Nitelikteki slemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi)

SPKn’nin 24. maddesi uyarinca SPKn’nin 23. maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, halka acik
ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
a¢iktandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar belirlemeye yetkilidir.
Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belitlenecek
esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, ayrilma
talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya
yatirrmcilara Onerilmesine iligkin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nin 23.
addesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy

kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin
L ﬁ ibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
: ' ga kaydettirme sart1 aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylan belirlenecek esaslara gére satin

ali /ikiimliidiir. Sermaye Piyasasi Kurulu ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda
ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadi: haller
ile bu hakkin kullammna ve paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar I1-23.3 sayili Onemli Nitelikte Islemlere Iliskin Ortak Esaslar
e Aynlma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir. lgili Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere
iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina

igleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi halinde paylarim Sirket’e
satarak ayrilma hakkina sahiptir.
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Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nin 27. maddesi, I1-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Haklar Tebligi)

SPKn’nin 27. maddesi ile II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi’nin ilgili
hitktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmaletmese,

OZELAATAL STV
:'-.:.--TLERI VAKN 178"
Dogrulam%tt[%sq”:sp?.caoebr;a% :afrsﬁan— ogrulama

AR 285 94 50 Infof

fed-8aff F&Q | Kurumias
Ic.Sle No: 092 b o

wawvw.vaklipaza b ik




fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, siire icerisinde,
azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarimin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasin1 Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar
paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen bedel {izerinden oy haklarinin %98’ine veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin
alinmasini talep edebilirler.

anhik Haklar: (TTK’nin 411., 412., 420., 439., 531. ve 559. maddeleri, SPKn’nin 27. maddesi)
g& 8SE SPirk Ticaret Kanunu’nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide
5@? Z,i’gé’ ilﬁrini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
35 %féé‘g’ Skelirterek, genel kurulu toplantrya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise karara
Hp Sk §l§}1glanmas1n1 istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya
‘rf o ;Egjindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
Ei ga\T7 Yedi is glinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel
:g‘“: > SKurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi
g . 2 karar verebilir.
<

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamu en az 1 milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir dzel denet¢i atanmasini

(‘\j@bilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
. = merkezinin bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
\ » isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve
crmaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort y1l gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onay1yla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri

sulh ve ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

)enetim Isteme Hakki (TTK’nin 438., 439. maddeleri)

“Tirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha ©nce
kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir 6zel denetci
atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK’nin 407, 409 ve 417. maddeleri)

TTK md. 407 uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullanirlar. Kanuni
istisnalar saklidur.

TTK md. 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
d6nemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karm kullanim sekline, dagitilacak kar ye=%

paylarimn oranlarmin belirlenmesine, yénetim kurulu iyelerinin ibralan ile faaliyd'B .
Agilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Ger tiggtak
/ genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. i g
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TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13’iincti maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen pay sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay sahipleri
cizelgesi’ne gore diizenler.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir

24.6. Paylarn ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Slrket Yonetim Kurulu’nun 16.09.2024 tarih ve 53/1 sayili karari ile;

~ 850 OOO 000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamamu nakit karsiligi olarak 900. OOO 000 TL’ye
< artirilmasina ve bu sermaye artirimu neticesinde ihrag edilecek her biri 1 TL nominal degerli
§olmak iizere 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu payin mevcut ortaklarin
¢ yeni pay alma haklarmmn tamamen kisitlanmas: suretiyle ve mevcut ortaklardan Tiirkiye Vakiflar
;Bankam T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz

gikias 34°
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pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL nominal
2 degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464
TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.5.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz paylarin halka
arz edilmesine,

e Bdylelikle toplam 225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet B grubu payin, mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle, A1l Capital Yatirim
¢nkul Degerler A.$.’nin hazirlayacag: fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden
paylarin primli olarak, sermaye piyasast mevzuati kapsaminda borsa disinda “Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis” yontemi ile ve izahnamede belirlenecek esaslar gercevesinde halka arz
Q edilmesine, halka arza iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak

%bulu Mardin Cad, P,
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tizere ilgili kurum ve kuruluglara bagvuru yapilmasina ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormesi i¢in ilgili mevzuat ¢ergevesinde gerekli is ve islemlerin
erceklestirilmesine,

ermaye piyasasi mevzuati gergevesinde, s6z konusu paylarm halka arzma iliskin aracilik
hiZimetleri i¢in Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. nin yetkilendirilmesine, aracilik yonteminin
“En lyi Gayret Aracil1f1” olarak belirlenmesine ve bu kapsamda Halka Arza Aracilik S6zlesmesi
ve gerekli diger s6zlesmelerin imzalanmasina,

Sirket paylarimn birincil halka arzi takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 - gergeklestirilmemesine, halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarmin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmemesine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasima yonelik bir
karar alinmamasina, bu yonde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na taahhiit verilmesine ve bu taahhiitlere
riayet edilmesine,

bfed-8aff992fb61a
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Sirket’in mevcut ortaklarindan Vakifbank’mn y6netim kurulu tarafindan alinan 16.09.2024 tarih ve
3375-39/99055 sayili karar ile Vakif Faktoring nezdinde sahibi bulundugu 107.834.821 TL nominal
degerli 107.834.821 adet B grubu payin, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden primli olarak sermaye piyasasi
mevzuati kapsaminda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan konsorsiyum
tarafindan borsa diginda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis” ydntemi ile izahnamede
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormesi igin ilgili mevzuat ¢er¢evesinde gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine

O%3 > ®Sirket’in mevcut ortaklarindan Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin yonetim kurulu tarafindan alinan
B3 Sheg £6.09.2024 tarih ve 29/77 sayili karar ile Vakif Faktoring nezdinde sahibi bulundugu 32.254.464 TL
2 £ &< 5 Thominal degerli 32.254.464 adet B grubu paym, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
EE%’R% ‘g-gﬁazulanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden. p‘rimli olarak sermaye piy:asas1
s%% mevzuati kapsaminda Vakif Yatirm Menkul Degerler A.§. liderliginde olugturulan konsorsiyum
g%g < ctarafindan borsa disinda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis” y6ntemi ile izahnamede
S Ao C;Eelirlenecek esaslar ¢ercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul
$§ : A.S.’de islem gormesi i¢gin ilgili mevzuat gergevesinde gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine
$2 arar verilmistir.

Sirket’in mevcut ortaklarindan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin yénetim kurulu tarafindan
alinan 16.09.2024 tarih ve 21/38 numarah karar ile Vakif Faktoring nezdinde sahibi bulundugu
13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B grubu payin, Al Capital Yatirim Menkul Degerler
~._tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden primli olarak
sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan borsa diginda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis” yontemi ile
- Jzahnamede belirlenecek esaslar ¢ergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa

Stanbul A.S.’de islem goérmesi i¢in ilgili mevzuat g¢ergevesinde gerekli is ve islemlerin
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

in mevcut ortaklarindan Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’nin
im kurulu tarafindan alinan 16.09.2024 tarih ve 1200/2127 numarali karar ile Vakif Faktoring
e sahibi bulundugu 21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B grubu paym, Al
Capital Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek
fiyata istinaden primli olarak sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan borsa diginda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Yoluyla Satis” yontemi ile izahnamede belirlenecek esaslar cergevesinde halka arz edilmesine ve
alka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi igin ilgili mevzuat gercevesinde
gerekli i ve islemlerin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigmna iligkin bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar Organi’nin
) i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karar gergevesinde, dagitimdan pa alan
, yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarma aktarilan paylosf epaar

hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, bagk
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan sats islemine ko

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya sat
iligkin kurallar hakkinda bilgi: \
()4
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Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya ag¢iklandig: tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarmn paylarim satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka ag¢ik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
~sah1pler1n1 ortakliktan glkarma hakki dogar. Bu klsller Kurulca behrlenen siire u;mde az1n11kta kalan

+]:
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5 kaﬂan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,

. péylarmm adil bir bedel karsiliginda satin alinmasin1 oy haklarinm Kurulca belirlenen orana veya

%daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nin 23’iincli maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarin1 halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan
paylar-i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylart
pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin almakla
yiikiimliidiir. Halka a¢ik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar
wurul’un 6nemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nin 23’{incti maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
antisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢gimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine
\ ilmamas1 veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina
mubhalif Kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart: aranmaksizin bir dnceki paragraftaki
hiikkiim uygulanr.

¢
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24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihra¢cinin paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bfed-8affo92fb61a L
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SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karari

uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini

takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca

borsa disinda satamaz, bagka yatirimc1 hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya

tgptan satis islemine konu edemezler. Paylar1 halka arz edilen ortakligin mevcut ortaklarinin sahip

guklarl paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
(yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

baren 180

1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
aye artirtm ve ortak satigt yoluyla halka arz edilen B Grubu nama yazili paylarin nominal degeri

5 000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonras1 ¢ikarilmig sermayesine oran1 %25’tir.

:&'ﬁ/rlca Sirket kayith sermaye sisteminde olmasi nedeniyle halka arzda sermaye artirnmi kapsaminda
& 29

LESS ssatilamayan paylar iptal edileceginden, sermaye artirnmina iligkin tutar ve oran degisebilecektir. Nihai
Hg tutar ve oran, yonetim kurulu kararn ile belirlenecek ve SPK onayindan sonra tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve halka
arz biiyiikliginiin kigiiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artiimu yoluyla ihrag

edilecek paylar, sonra ortak satig1 yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktir.
+1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
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25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilen Paylar i¢in 3 (li¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis

“tayihleri SPK ve BIAS 1 uygun gériisleri sonrasinda KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
uyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2025 yilinin ikinci yarisinda yapilmasi planlanmaktadar.

. Halka arza basvuru siireci

1§ yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Vakif Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1
Araglarinin Satisi Tebligi’nde tamimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En fyi Gayret
Aracilig1” yontemiyle gergeklestirilecektir. Talep toplama siiresi 3 (lig) is giinii olacaktir. Satisa
sunulan paylara talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin
sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satis1 planlanan paylara iliskin talep toplanmig olmas,

bu taleplerin mutlaka kargilanacagi anlamina gelmez.
Vakif Faktoring paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde

gruplandirilmistir.
Halka arzda talepte bulunacak yatinmecilar, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar®ve “Yurt ici

Kurumsal Yatirimeilar”dir.

Halka arza yatirimcilarin; yurt i¢i bireysel yatirimeilar ve yurt ici kurumsal yatirimeilar tahsisat

gruplarindan sadece birine déhil olacak sekilde basvurmas esastir.

g Yurt Ici Blreysel Yatirimeilar igin talep, isbu Izahnamenin 25.1.3.2 maddesinde yer alan
“Konsorsiyum Uyeleri” vasitastyla toplanacaktr.

Kurumsal Yatinmeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakifz&

iletebilecektir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar:Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tirkiye’de ikametgah sahibi ger¢ek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde
Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar1 ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarim
da kapsamak f{izere, asagida tanimlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar tammi disinda kalan tiim
gergek ve tiizel kisilerdir. SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karari uyarinca, isbu
[zahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler
ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlar, Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu disinda
kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

- Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar:
)= Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portfy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluslar: ve varlik yonetim sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslar ve Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger
kuruluslardir.

SPK’min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca, portfdy yonetim
slrketlerl araci kurumlar ve yatirm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portfy yoneticiligi
Stzlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatiim fonlari,
girigim sermayesi yatirim fonlari, iinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlari ve
I1I-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarimn Kurulug ve Faaliyet Esaslani Hakkinda Teblig md. 31/1-d
kapsamindaki  kuruluslarin  ilettigi talepler kurumsal yatrimer  grubu  kapsaminda

r-; ka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alt1 olan halka arzlarda borsada
satig yonteminin uygulanmasi zorunludur.

2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL tizeri olan halka arzlarda borsa
diginda talep toplama yoluyla satis yénteminin kullanilmasi durumunda;

a) Yurtici bireysel yatirimer grubundaki yatirimeilara, Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1
Tebligi’nin 20°nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan esaslara gore esit dagitim
yapilacaktir.

b) Izahnamede tammlanmas: sartiyla, kurumsal yatirimer grubu disinda kalan yiiksek
talepte bulunacak yatirimer grubu igin halka arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar
tahsisat yapilabilir. Bu grup igin, Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis1 Tebligi’nin 20’nci
maddesinin ikinci ve iiglincii fikralari kapsaminda esit dagitim veya oransal dagitim
yontemi kullanilabilir. Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi’nin 20’nci
maddesinin {i¢lincii fikras1 uyarinca oransal dag1t1m yOnteminin kullamlma

bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay

dértte birini gegemeyecektir.
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¢) Yurt i¢i kurumsal yatirimer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde,
tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina
ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmasi ve her. bir
kurumsal yatirimei bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1’ini agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfy yonetim girketinin
(PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama %3
olarak uygulanir. PYS’ler ve PYS’lerin y6netim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina
talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmast halinde,

$
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#8%:22%  halka arz tutariin %2’sini gegemez.
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%f% & ',:»?%Eg PY$’ler, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy
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e G 3 ~yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul

E3 &3 *é :géyatlrlm fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlari, {invaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer

S cge~=o2alan yatirrm fonlar ve I11-39.1 sayili Yatim Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslari

5 “ Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin ilettigi talepler kurumsal

s yatirimel grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

d) Izahnamenin ilgili bsliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer
alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sthri hisimlari, yurt i¢i bireysel
yatirzmer grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

€) I1-5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi madde 18/5 hitkmii kapsaminda,
talep toplama siiresi sonunda bir yatirimel grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oramindan diger gruplara kaydirma
- yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirime: grubu olmasi durumunda ise kalan kisim
serbestge diger gruplara aktarilabilecektir

f) Satisa sunulan paylara iligkin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi
inde yer alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
nlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlarinda, Kurulun belge kayit
emelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iliskin yiikiimliiliiklere uyulur.

g) 1I-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarmin Satist Tebligi madde 23/1 uyarinca
diizenlenecek dagrtim listesi, iletilen her bir talep bazinda ve amlan fikradaki bilgilere ek
olarak talep numarasini, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu gésterir sekilde
¢esidini ve verilen teminat tutari ile tiirlinii de igerecek sekilde hazirlanacaktir.

h) Yurt dis1 yatirrmet grubunda yapilacak dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim
esaslarma iligkin hiikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye y&nelik dagitim yapilmasi
halinde, (yurt i¢inde mukim gergek veya tiizel kisilerin, yurt diginda sahip olduklari fon
veya diger tiizel kisiliklere dagitim yapilmasi gibi) ihrage1 ve halka arza aracilik eden yetkili
kurulus (konsorsiyum olusturulmas: durumunda konsorsiyum lideri) sorumludur. Thrage1 ve
halka arza aracilik eden yetkili kurulus/konsorsiyum lideri, yukarida yer alan hiikkme uyum
saglayacagna ve yurt disi yatirimeilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagina dair Kurul’a
hitaben bir taahhiitname verir.

. Kurumsal yatinmcilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklari paylar hi¢bir suretle
yatirimet hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalar ili
yonetim sirketlerinin miisterilerinin portfyii icin talepte bulunmasi durumunds tal%
miigterinin ait oldugu yatirimer grubundan yapilmasi ve II-5.2 sayili Sermaye iygﬁ
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Araglarinin Satig1 Tebligi madde 18/3 uyarinca miisterinin ilgili yatirnmer grubuna iliskir}
aranan nitelikleri tasidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi
gerekmektedir.

3. Dagitimdan pay alan yatirnmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa

B 2 disinda satamaz, bagka yatirnme1 hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
i Ve/Veya toptan satig islemine konu edemezler. Paylar1 halka arz edilen ortakligin mevcut
% .3ortaklar1n1n sahip olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
5‘5 }25% - &izahname onay tarihinden itibaren 180 (yliz seksen) giin boyunca ve borsada satist da
%é “g,;gg E § kapsayacak sekilde uygulanir.

Eﬁg 3% é‘gééooTaleplerm kabul edilmesi ve dagitimin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
’Eg -] ;}%Tebhg ve 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 hikiimleri ile izahnamede yer alan
£c &= o= esaslara uygun olarak yapilmamasindan Ihragg1 ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ile
;ﬁ% yetkili kurulus ya da varsa Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumun
g2 gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karari’na aykir
olmamak kosuluyla igbu izahnamede belirtildigi sekilde yapilacaktir.

a Arz Edilen Paylarin;
135.000.000 adedi (%60) Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara
2 =90.000.000 adedi (%40) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara

sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen “Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar” halka arz siiresi icinde

ishu [zahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum

"nin merkez, sube ve emir iletim merkezlerine bagvurarak talep formu doldurmalar:
FR R

Kurumsal Yatinmeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatim’a
iletebilecektir.

Yatirimelar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarmn 1 (bir) lot
ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimen igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka
arz edilen toplam lot miktan ile simurhdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 lot olacaktir. Talep

sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilan hesaplara
aktarilmasi zorunludur.

Her bir yatirimeinin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.
Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
1. Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulug gazetesi, vergi 1evhas1 ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi W

Internet, telefon bankacilig veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirnmeilarin i 2
telefon bankacilifi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve teleffn bgnka
hesaplarinin olmalan1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 a g acak




Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilmig
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Talep Toplama

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler
toplanacaktir.

t){ urt I¢i Bireysel Yatirnmeilar:

) ﬂrt I¢i Bireysel Yatirrmeilar, 1 TL nominal degerdeki bir paym satis fiyatinin, talep edilen pay adedi
e carpimi sonucu bulunan pay bedelini, konsorsiyum iiyesi aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara
den veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir. Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar’in
pte bulunabilmeleri i¢in talepte bulunduklar: araci kurumda bir hesap agmalari sart1 aranacaktir.
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rt I¢i Kurumsal Yatirnmaeilar
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tirt I¢i Kurumsal Yatirimcilar talep pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i
ﬁzurumsal Yatinnmcilar ddenmeme riskinin talebi alan araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla,
almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile garpilmasi sonucu olusacak
pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00’ye kadar
Odeyeceklerdir.

YATIRIHt MENKUL DEQE

VAKIF
Aka
F /

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatirim’a
iletebilecektir.

Dagitim Sekli
I1-5.2 say1l1 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebligi ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul
Karar Orgam’min i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili ilke Karari’na gore icermesi
X sereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Turklye de yerlesik
L_ih‘»anm uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
hstelerlnden ¢ikartildiktan ve talepler her bir tahsisat grubu bazinda ayrildiktan sonra nihai talep adedi
ecek sonra dagitim iglemi asafidaki sekilde gerceklestirilecektir. Izahnamenin 25.2.3.f
tsi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu
“sakhidin

Toplanan talepler Vakif Yatirim tarafindan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt i¢i Kurumsal
Yatimeilar i¢in ayri ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satisa sunulan pay
miktarindan az ya da esit olmas: halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmasi durumunda agagida belirtilen esaslar her bir tahsisat grubuna dagitim ayn
ayr olacak sekilde yapilacaktir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim yontemi’ne gore dagitim yapilacak Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar tahsisati igerisinde yer alan yatirimeilarin miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt Ici Bireysel Yatirmeailar: Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin esit dagitim yo6ntemi
kullamlacaktir.

altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsllanamayan yatgimaes
boliinerek ayni sekilde dagitihr. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup igin tahsis i
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sunulan sermaye piyasasi araglarimin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda
ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilir.
Miktarin bu alt simrin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

Sorumlulugu talep toplayan araci kurumlarda olmak {iizere tekil nitelikli hesaplardan talep kabul
edilecek olup, miisterek nitelikli hesaplardan talep kabul edilmeyecektir. Halka arza talep ileten
hesaplarin miigterek hesap olup olmadiinin kontrolii ve varsa migterek hesaplardan iletilen taleplerin
nihai talep olarak Konsorsiyum Lideri’ne gonderilmeden iptal edilmesi, Konsorsiyum Uyeleri’nin
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g coBagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
karsilanmayan yatinmeilar arasinda Vakif Yatirim ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun
gordiigu sekilde dagitilacaktir.

Him
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Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay miktarina
& Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

AZ T~ Ancak, SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayil1 karar) sayil1 [lke Karar1 geregi, Yurt
= I¢i Kurumsal Yatirime grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmast halinde, tahsis edilen pay
tutariin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirnm fonlarina ve/veya otomatik katilim
sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirime: bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir.
Bir portfoy yonetim girketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu
sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfdy ydnetim sirketleri ve portfoy yonetim sirketlerinin yénetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklan tiizel kisilerin
-kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.
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Portfoy yonetim sirketlerine iliskin bahsi gegen kisitlama kapsaminda Vakif Yatirim, portfdy yonetim
-girketlerinin yoneticisi olduklar1 fonlarin belirlenmesinde yetkili ve sorumludur. Konsorsiyum Lideri,

Yurt Iei Kurumsal Yatinmmeilar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

Qe yandan, dagitimda SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karar1) Ilke Karari
mdaki kisitlamalar uygulanacaktir.

" Tiim yatirimer gruplarinda dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin, bu alt stirin altinda kalmas: halinde
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda
Vakif Yatirim veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiinii icerisinde, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri
 tarafindan basvuru yerlerinde yatinmcilara iade edilecektir.

listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayri ayn kesinlestirerek Sirket’e ve paylarini satgh "
=<} Mverecektir. Sirket ve paylarim satan ortaklar, dagitim listelerini en ge¢ kendisine tesli
igerisinde onaylayacak ve onay1 Vakif Yatirim’a bildirecektir. Halka arzda sermaye arti
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ihra¢ edilecek paylarin tamaminin satilamamasi durumunda, halka arz sonrasinda alinacak bir
yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi: Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar
grubundan halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum iiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar
ge,tekmektedir.

m?l%‘t I¢i Bireysel Yatirimeilar grubundan basvuranlar, 1,00 TL nominal degerdeki B Grubu bir paym
' vg.§3.1’de belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpim sonucu bulunan pay bedelini
gagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

I¢i Bireysel Yatitmcilar grubundan basvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden
irabilecekleri gibi, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce
dili islem veya agiga satig gibi iglemler de dahil olmak iizere farkli bir isleme teminat olarak
gﬁsterﬂmemls ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan varlhiklarin bir veya birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden 6deme” veya
“sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin

“Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

(_\Yu:t HIﬁgi Bireysel Yatirmcilar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini nakden ve/veya hesaben
yatiracaklardir.

Blokaj Yontemi ile Talepte Bulunma

art I¢i Bireysel Yatimcilar talep bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dévizler,
“~—temifat oranlari ve teminata ahista veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki tabloda

gosterilmektedir.
- Esminat Tutart = Talep Bedeli / Ilgili Varlik Igin Tabloda Belirtilen Teminat Katsayis
m{a Almacak Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para P F °
ara Flyasast ronu 797 tarafindan agiklanan alig fiyat: tarafindan agiklanan alis fiyat:
Borg¢lanma Araglan o Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
%90
| Fonu tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
Kamu Bor¢lanma o Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
%90
Araglar1 Fonu tarafindan agiklanan alig fiyat: tarafindan agiklanan alig fiyati
Ozel Sektor F iin icin fon ku .
Borglanma Araglarr %90 onun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Kisa Vadeli F fin icin fon ku .
Borglanma Araglart %97 onun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fomu tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
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/ Katilim Hesab1

Teminata Alimacak Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Eéwz t(?mmatl nda. h.er bl{ 13 Doviz teminatinda her bir
bon}s{ors1yu{11 lll(yesmm 9?) ISl konsorsiyum iiyesinin ¢aligtig
Déviz (ABD Dolarn, 9490 :?a ?nill?iil(zza i?:j?‘?ilﬁa\l/{;;lah bankanin anlik d6viz alig gise
Z vro, Ingiliz Sterlini ° para Ig a¢ e a * | kuru (kiisurath déviz tutarlar

- nAvro, Ing )

) gise kuru (kiisurath doviz . .

o2 . . bir ve katlan seklinde yukar
=z o tutarlar bir ve katlar1 seklinde

AN B yuvarlanacaktir.)

A g yukar yuvarlanacaktir.)

SO O = . .
%g 2 §ng3 ; F‘?‘g Her bir konsorsiyum {iyesinin DIBS’lerde her bir konsors1yu1;1
A8 e $°8 ilyesinin ¢aligtig1 bankanin ilgili
5O g XEF Toili of 51 y caligtig g
55 % LEE P gg DIBS %95 11%11‘ gund;: ag_lklztldlgl itk giindeki islem anindaki cari alis
BEgrs bEg gosterge alig fiyati fiyati

;‘3 ] 2 E =G

S50} Be% Bloomberg elektronik alim-

DX LS satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim-

S Bur urobond (T C. konsorsiyum iiyesi bankanimn satim ekraninda fiyat

= Hazinesi’nin ihrag %95 gordiigii en az ii¢ islem saglayicilarin verdigi islem

= ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin yapilabilir cari piyasa fiyati
ortalama fiyati dikkate kullanilacaktir.
almacaktir.
OSBA (Her arac1
kurulp sadece 1hr.etc31na BIST Borglanma Araglar1 Kesin BIST Borglanma Araglari Kesin
cendi aracilik ettigi ve Alim Satim Pazarinda olugan
g N %385 R Alim Satim Pazarinda olusan
BIAS’ta islem goren son igglinli agirhiklt ortalama 1 cari pivasa fivail
OSBA’lar1 teminata fiyat: SOn catl piyasa 1y
konu edebilir.)
( b Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar
Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi1 Kesin Altm Satun
Kira Sertifikasi %85 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan o giinkii
: . Pazari’nda olusan son is giinii ortalama fiyat/iglem
K agurlikli ortalama fiyati gecmemigse son ig giinii
agirlikli ortalama fiyat:
Hisse Senedi Yogun %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
= Fon ° tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyati
Kira Sertifikalar %490 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Katilim Fonlar tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
s <. Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Degisken F °
M celgien Fon 7090 tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Piyasasi’nda olusan - . ,
| alan paylar teminata %90 son ig giinii agirlikli ortalama BIS.T P ay P}yasa31 nda olusan
konu olabilir) fiyat cari piyasa fiyat
TL Vadeli Mevduat / %100 i i
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Teminata Alinacak Teminat | Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
Déviz cinsinden vadeli doniistiirillmesinde, her bir
. mevduatlarin TL’ye konsorsiyum iiyesinin ¢alistig1
Déviz (A-BD. !)olan, dénﬁstiiriilmesindz, her bir bankanin s6z konusu yabanci
Avrq Ve In'gll}z konsorsiyum tiyesinin ¢alistig1 para i¢in anlik doviz alis gise
Sterhr}1) Samsincen %90 bankanin s6z konusu yabanci kuru (Kiisurath doviz tutarlar
¢ & adeh para i¢in anlhk doviz alig gise bir ve karlar seklinde yukar
3 g Mevduat/Katilm kuru (Kiisurathi d6viz tutarlar: yuvarlanacaktir.) Mevduatin
g o ?esabl bir ve karlar seklinde yukari bozulmasi sirasinda
ng &o88 t“% yuvarlanacaktir.) yatirimeinin tiim mevduati
o8 E%:,’% E 2 bozulmayacak sadece blokaja
%% E}"’;-‘E’% :‘3 8 alinan kisim bozulacaktir.
0 Qo5
¢ 2 %‘"ﬁo éminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgarl adet, adet katlar1 ve birim

““tg,tglrlarl dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar;

-Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almayi hak ettikleri
payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve / veya ddvizler
tizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

-Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri
aym bedelini kismen nakden Gdeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismun tahsil
= edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu

olmas1 durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru
radlanarak bozdurulacaktir.

ak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlar ve acentelerin

teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklidir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirrmeilar’ teminatlarinin nakde doniisimi ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir iletimine Aracilik Eden Kuruluglarin

teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili
" tabloda belirtilmektedir.

- Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatint teskil
etmek {lizere, meveut kiymetlerini teminat géstererek talepte bulunan Yurt ici Bireysel Yatlrlmcﬂar
talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan L
lizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hg
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat mtellgln ki laygss
ve / veya dovizler, hlgblr yazili ya da s6zlii ihbar veya 1htara gerek olmaksmn ve bagka B (

f-0036- 4e1§ bfe 8aﬁ992fb61a"’”‘" it
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Uygulanacak Fiyat” tizerinden resen paraya cevrilerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri resen
tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili arac1 kurumun
hi¢bir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organt’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
£32/917 s.k. ) sayli Ilke Kararlar1 ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis
X _ﬁélmem uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularini
=K cﬁaul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih arahiinin esas
é macagl taraflar arasinda akdedilecek c¢erceve sozlesme hiikiimleri uyarinda serbestge tayin

<
VAK)F YATIRI

Akal

- Sedil

ZF 55
%% 3 §T 30 endeksi kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanacak Gozetim
Eblrlerl Yonergesi’'ndeki ilgili hiikiimler gergevesinde, Tedbir Yonetim Sistemi kapsaminda
?\nga Satig ve Kredili Islem Yasag1”, “Briit Takas” veya “Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltim ile

“S_Emir Fiyat Kotiilestirmesinin Yasaklanmas1” tedbirlerinden herhangi birisi uygulanmayanlar teminat
olarak kabul edilebilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar

#

d.l

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatirm’a
iletebilecektir.

fti Kurumsal Yatiimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
1ot1ar1n bedellerini Konsorsiyum Liderine 6demekten imtina edemezler.

\\JI\qurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal

irimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile ¢arpilmasi sonucu
0_1u§acak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinci tam is giinii saat
; *a kadar halka arz hesabina gondereceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar'in bu sekilde
acaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar'in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar kategorisinde Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK 5.2 (19/01/2023
Tarihli ve 3/96 s.k.) ve 20/412 sayili ve i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508s.k.) sayil1 Ilke
Kararlarina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) Ilke Kararn uyarinca, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirime: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarinm en
az %>50’sinin yatinm fonlarmna, emeklilik yatinm fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatinm fonlarma dagitilmasi ve her bir kurumsal yatiimeci bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarmin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastr.
Bir portfdy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu
stirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portfoy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl: olarak iliskide bulunduklar tiizel klsllerln
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talgze
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez. 4

Halka arza katilan yatinmcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsil edilince Konsotg
tarafindan halka arz igin Vakif Faktoring ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri adin
asagidaki hesaplara gktarilacaktir. \

Dogrulam%tit<odﬁsglz%%.



Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacags Hesap Numarasi:

Hesap Sahibi Vakif Faktoring A.S.

Banka Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Sube Esentepe Kurumsal Subesi

IBAN No TRO6 0001 5001 5800 7335 8114 62

E.EIesap Sahibi Tiirkiye Vakiflar Bankas:1 T.A.O.
= 39¥Banka Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
=5 pSube Merkez/Istanbul Subesi
% 5 EIBAN No TR34 0001 5001 5800 7336 5759 00

;-Eesap Sahibi Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi

Banka Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
| Sube Ankara Ticari Subesi
IBAN No TR44 0001 5001 5800 7336 2039 19
| Hesap Sahibi Vakif Finansal Kiralama A.S.
Banka Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
—Sube Esentepe Kurumsal Subesi
IBAN No TRO02 0001 5001 5800 7336 2064 21
| Figsap Sahibi Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
[ Banka Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
~ 1 Sube Atasehir Kurumsal Subesi
2 No TRO3 0001 5001 5800 7336 2006 80

yvuru yerleri:

Sirket paylariin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar kategorisinden katilmak isteyen
yatinmecilar, agsagidaki ttim yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
aracl olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler. Yatirimeilarin agagida
listesi verilen Konsor51yum Uyesi arac1 kurumlar ya da satisa yetkili acente olan bankalardan talepte
bulunabilmeleri i¢in talepte bulunduklari arac1 kurumda bir hesap agmalar sart1 6ncelikle aranacaktir.

~ Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar kategorisinden basvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
iletebilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmailar:



hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiithamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Talepleri kabul edilecek konsorsiyum iiyeleri (Konsorsiyum Lideri aym1 zamanda Konsorsiyum
Uyesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadur:

. KONSORSIYUM LIDERI:

KIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

t Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

ok 0212 352 3577 Faks: 0212352 3620

W\é]glf Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri; T. Vakaflar

. O

Babkas1 T.A.O. : www.vakifbank.com.tr , Vakif Yatirim : www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri
éﬁf . Vakiflar Bankas1 T.A.O. Mobil Bankacilik uygulamasi

5800017

22 BA

)
20-0783

Sii

esiktas 34835 |
0212445

77 Fax
vikifyatirim.corg

NKUL DEGE
ardin Cad, Park

t
T
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N,
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mistal

KONSORSIYUM UYELERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:173 I¢ Kapi No:29 Sisli/ Istanbul

21: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya,
Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-Beylikdiizi,
wanbul-Gﬁztepe, Istanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, istanbul-Kadikdy, izmir, Izmir-Konak,
Mersin Irtibat Subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.al capital.com.tr internet sitesi
CAR MENKUL DEGERLER A.S.

- "sentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

[zmir Sube, www.acar.com.tr internet sitesi, Acar Mobile mobil uygulamasi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 I¢ Kap1 No:49 Umraniye/ISTANBUL

Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Sartyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk
Irtibat Biirosu, Maslak Irtibat Biirosu, Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu, Ankara irtibat Biirosu, Izmir
Irtibat Biirosu, Denizli Irtibat Biirosu, Isparta irtibat Biirosu, Konya irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat

Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi ve AHL PRO uygulamasi, 0212 444 09 68 ve
- S5 0212 304 19 19 numarals telefon

g : 4f-0036-4e18-b
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlikk ve tiim Subeleri, 444 25 25 numaral telefon,
www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil uygulamast
ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli/istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

AkalfMalf’
Ff2,

<> www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas1
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer — Istanbul
Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

rnatif Trader mobil uygulamasi, www.alternatifmenkul.com.tr internet sitesi, 444 00 54

no’lu telefon
ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
"\\ ‘amanevler Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul
- : 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78
“Anadolu Yatirim Genel Miidiirliik ve Subeleri ve Anadolubank’in Ttim Subeleri, Anadolubank Mobil
Uygulamasi
ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 310 63 84, 0212 310 63 00, 0212 310 60 10, 0212 310 60 82, Faks: 0212 310 62 10
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Merkez, Ankara ve Bostanc1 Subeleri, Aktif Yatirim Bankasi
A.§. Subeleri, T.OM. Katihm Bankasi1 A.S., 0212 310 60 60 numarali telefon,
www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM, NKOLAY ve HADI YATIRIM mobil

uygulamalar
BIZiM MENKUL DEGERLER A.S.

-

No:?

94 50 Jrfod =]
Sk A

e T Saosene BT

2 Park
®1: 0216 285
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BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir, Nisbetiye Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat:12 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S. ve Burgan Yatinm subeleri; www.burgan.com.tr ve
WW burganyatlrlm com.tr internet siteleri, Burgan Trade mobil uygulamasi

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.
Inkilap Mabhallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:2, Blok No:4, i¢ Kap1 No:16, 34768 Umraniye-

Istanbul Tel: 0216 599 02 46 Faks: 0216 599 02 38

16 599 02 46 numarali telefon, www.colendimenkul.com internet sitesi

{Z YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

ikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli Istanbul

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S. Internet Bankacilig: (www.denizbank.com),
0212 906 10 00 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tim

subeleri ile DenizBank A.$.’nin tim subeleri Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.,
www.denizyatirim.com’da telefon numaralari bulunan subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z
konusu telefon numaralar aracilif: ile yapilan halka arz bagvurularinda misterilerden 1slak imzali
|/ talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi ve Slayz mobil uygulamasy)

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

27caeb4f-0036- 4e1é30bfe 8aff992fb61a
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Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar Cift¢i Tovvers No: 96/256 Besiktas, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin tiim subeleri, Garanti BBVA Mobil ve
WWW. ¢=arant1bbva com.tr Internet Bankacﬂlgl 444 0 630 Garanti BBVA Yatirime1 Destek Merkezi

E‘%LOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67
Merkez Sube, [zmir Sube, Bursa Sube, Adana Sube ve Ankara Sube, www.global.com.tr internet
i;-Global On-Line mobil uygulamasi ve 444 03 21 telefon numarasi
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/ISTANBUL
0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90
Halk Yatirim Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Istanbul(Beylikdiizii), Istanbul(Kadikoy), Adana,

ra, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk

Banikast A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ile www.halkyatirim.com.tr ve

www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatirim Borsa, Halk Yatirim Trader ve Halkbank Mobil

uygulamalari
ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sariyer Istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri, www.icbeyatirim.com.tr internet sitesi
ve ICBC Yatirim mobil uygulamasi
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
arbaros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, I¢ Kap1 No:188 Atasehir/Istanbul

27caeb4f-0036-4e1
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Mersin Irtibat Biirolar;, www.infoyatirim.com internet sitesi, InfoTrade Pro ve Infox mobil

uygulamasi
ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Bityiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sartyer / Istanbul Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212

MENKUL DEGERLER #4

gﬁ’:: 4 %gxkara Cankaya, Izmir, Edremit, Eskisehir, Izmir Pasaport, Bursa Private, Finans Sehir, Kadikoy
> B i . .

%_Ef Rihtim ve Giresun Irtibat Biirolar;; 0 212 238 88 88 numarali telefon ile www.investaz.com.tr
<8

>

“internet sitesi ve InvestAZ Borsa mobil uygulamasi
INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mabhallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kapt No:41-46 34398 Maslak-
.er/Istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81
Jwww.integralyatirim.com.tr internet sitesi ve 0212 329 33 10 numarali telefon
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/ISTANBUL
: 0212 350 20 00, Faks: 0212 350 20 01
agngl Miudiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bodrum, Bursa, Corlu,
Denizli, Diyarbakir, Eskigehir, Gaziantep, Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizii, Bogazi¢i,

Etiler, Giinesli, Kalamig, Levent, Maslak, Maltepe, Nigantas1, Taksim, Tuzla, Yesilyurt), izmir (9
Eyliil, Ege, Izmir), Izmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web,
TradeMaster Mobile Uygulamasi, Herkese Borsa mobil uygulamas: (Herkese Borsa uygulamasinda
bagvuru sirasinda teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

ve Is Portfsy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu’dur.), Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nin tiim subeleri,

www.isbank.com.tr adresi ve IyCep mobil uygulamas: (Sadece s Portfoy Para Piyasas1 Fonu ve Is

bfe 8aff992fb61 a
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Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

Genel Midiirliikk ve Tiim Subeler 0 212 286 30 00 numaral telefon ve www.marbasmenkul.com.tr

internet sitesi ile M-Trader2 mobil uygulama51

=P §)216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71

Esa Yatiim Menkul Degerler.A.S. Genel Midirlik ile Tiim sube ve Irtibat Biirolar;
=z

f

.meksa.com.tr/ internet sitesi, Meksa Mobile uygulamasi

O’SMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer Istanbul

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262 18
88,0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numaral telefon ile

tps://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi, Aktif Trader Mobil ve Osmanli Mobil

mobil uygulamasi
OY¥AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer Istanbul

212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tlim subeleri, Fibabanka A.S. Genel

Midiirliik ile tlim subeleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri*
ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri* 0850 222 0 414 no’lu

telefon; www.oyakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr*,

www.albaraka.com.tr * internet adresleri ve OYAK Yatirim, Fibabanka, Tiirkiye Finans ve Albaraka

&l

3

Tiirk mobil uygulamalari*

*Sirket’in katiim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gecerlidir.
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

N Nida Kule Levent is Merkezi Esentepe Mah. Harman! Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli Istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29
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00 numarali telefon, https:/www.phillipcapital.com.tr/ internet adresi ile Phillip Mobile G mobil

Luygulamasi
g’gRAMiT MENKUL KIYMETLER A.S.
o3 f}ilmﬁssuyu Mah. Inonii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglu / Istanbul

Rt

gé %L,':'i;g Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

?i 2 ff *_g 212 293 95 00 numaral telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi
FI3RT2 oo .

E e 2 ,:?(éNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

cﬂEsentepr;: Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tiirkiye
Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

QNB Invest’in tiim subeleri ve QNB Bank A.S.’nin tiim subeleri, QNB Mobil uygulamasi (Sadece
TL pesin kabul edilecek basvurular.) ve 0212 336 73 73 numarali telefon ve

\g&i_nternetsube.qnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Invest Mobil uygulamasi
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / Istanbul
el: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34
- eScker Yatrnm Menkul Degerler A.§. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
q- ;fekervatirim.com.tr internet sitesi
"TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler- Istanbul Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98
Tacirler Yatiim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz

Eregli, Erenkdy, Gaziantep, {zmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak, Cukurambar,
Cankaya, Bodrum, Karsiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile [zmit, Marmaris, Akatlar ve Trabzon

irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile Tacirler Yatirrm

mobil uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul

Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankasi AS.

Subeleri ile www.teb.com.tr internet sitesi ve CepteTeb Mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _.

tiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sartyer-Istanbul f
¥

Y
Way TareEy
g -. ‘-.._‘l_l ! " {_ Y b y
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Antalya Irtibat Biirosu, Akasya Irtibat Biirosu, Kadikdy Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana

Irtibat Biirosu, Bodrum Irtibat Biirosu, 1zmir [rtibat Biirosu ile www.terayatirim.com internet sitesi

- igkara Izmir ve Adana Subeleri, 444 39 34 numarali telefon ve www.trive.com.tr internet sitesi,

ve Plus Mobil uygulamasi
TURKISH MENKUL DEGERLER A. S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Miudiirliikk ve Tiim Subeler ile https://www.turkishmenkuldegerler.com internet sitesi
UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak [stanbul, Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

istanbul, Ankara, Izmir, Antalya ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve

: r.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalari
“YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

" ent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 Istanbul
Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09
Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Subeleri ve, YKB

Internet Sube, Yatirim Diinyam websitesi, 444 0 444 telefon numarali Misteri Iletisim Merkezi,

www.vapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ve YKB Mobil Bankacilik

uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212317 69 00 Faks: 0212 28215 50— 51
. 0212 317 69 00 telefon numarasi, www.yf.com.tr ve YFTrade Mobile uygulamasi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44B I¢ Kap1 No:15 Umraniye/ISTANBUL
59017 00

g -8aff992fb61
ooy AR



Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas: A.S. (*),
“,:7 Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S.; 0 850 22 22 979 numarali telefon;
TR

< Z “ Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamast durumunda gecerlidir.

el . ]

dT oY
90 g xE:

SEXu=s,
g% S > s . X
E-_E = ¢ ikabul edecegi varliklar agagidaki tabloda gosterilmektedir:

v EaSE AN
= .

Teminata Alimacak Kiymet

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu (Ziraat Portféy VakifBank
Para Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

5D
—

[—
: ﬁ" VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasas: Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank
Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari1 Fonu (Ziraat
Portfoy VakifBank Kisa Vadeli Bor¢glanma
Aragclar1 Fonu)

TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro), (Int. Bank. Haric)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (int. Bank.
Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolari, Avro
(Int. Bank. Haric)

DEGERLER A.S.

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu V4
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Foy
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

o
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Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her

EAHLATCI YATIRIM MENKUL arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik

"“DEGERLER A.S. ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (Avro ve ABD Dolarn ve Ingiliz

Sterlini)

UL

3 TA
52

21

{ 1

y?f‘q 4
oy

.com.
e o ¢ o o o

yhew.vakifyatirim
ur

istanbul Tickiret Sicil No: 35

Bogeni K
Mersis N

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER)

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER .
e Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

. e Para Piyasasi Fonu
o~ e TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabi

Blokesi- TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar1, Avro,

Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar:1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag

Ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araglari (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa

ALNUS YATIRIM MENKUL Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata

DEGERLER A.S. konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma He

Blokesi- TL

e Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Do

Sterlin) !

Kira Sertifikasi

: FALSB YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Pogrulama o BT RSP



Kira Sertifikast Katilim Fonlan

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ersis No |0-9220-08%!

gazici Kurpmtar v.D

1ANADOLU YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

ANADOLUBANK A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

* Anadolubank Mobil uygulamasi {izerinden
yapilacak bagvurularda, yatirnmcinin Anadolu
Yatirim nezdindeki cari hesabinda bulunan TL
tutar1 sadece teminat olarak dikkate alinacaktir.
Diger kanallarda ise yukarida belirtilen tiim
teminatlar dikkate alinmaktadir.

ATA YATIRIM MENKUL
YMETLER A.S.

"AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Q.M. Katihm Bankas: A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin Thrag Ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araclar1 (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata
konu edebilir.)

Kira Sertifikasi (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve BIAS ta islem
goren Kira Sertifikalarii1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BIZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikas1
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
Pay (Bist 30°da ver alan paylar)

BTCTURK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

BULLS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Ve
18:Dfog-8af992ib6Tar
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Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS

-}

zi - e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

ey g ]?akanhgl’nm ihrag ettigi) )

3C g XEZP e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Her

%% ;;‘,»tig 3 g arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
S2233fc ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

aé—%é;; kabul edebilir)

E“". 2 S o Kira Sertifikas1 (Her arac1 kurum sadece

:{%m ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa

IO istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

A

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar teminata konu

olabilir.)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Ingiliz Sterlini

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab:1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —

ABD Dolar1

e Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —
Avro

e Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —

Ingiliz Sterlini

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
COLENDiIi MENKUL DEGERLER arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
AS. ettii ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon
[ ]

[ ]

L ]

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) 4
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)y

i VARF

36-4e18-bfed-8aff992fb61a
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Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

. Ebulula Mardin Cad. Pdfk Maya[Site

Mersis N]’- O-Q?Jnu.ﬂpw- V

JAKIF YATIR{M MENKUL DEQERLEA

f}ﬁ% DENIZ YATIRIM MENKUL
g KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA- sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
goren bor¢lanma araglart)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (Avro, ABD Dolan ve Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat — TL

Doviz Vadeli Mevduat (Avro ve ABD Dolart
ve Ingiliz Sterlini)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Doviz Cinsinden ve Dovize Endeksli Dibs

N
(\—DF'\{AMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

P —

‘GARANTI YATIRIM MENKUL
| KIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
piyasas1 fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (GPY)
TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

) 206
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Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro)

- ~ e Para Piyasasi Fonu
&m-' S o Ak ~ e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
O 5 T e 53 ¢ Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
%%‘:‘3 %5, ; SF e Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
2e 85539t e TLDIBS
;‘;ﬁ.g?éf "g e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
ER= JaR Bakanligi’mn ihrag ettigi)
%%g 2 o Ozel Sektor Bor¢lanma Araci (OSBA) (her
[52]

$GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Kira Sertifikas1
Hisse Senedi Fonu
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar:
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasasi1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
o  Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
ICBC YATIRIM MENKUL arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
DEGERLER A.S. ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro
Sterlin)
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fi u
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
_ Ozel Sektir Borglanma Araglari F

JAKIF YATIRIM
Lkat Nah,
F-2fa Bif
TH:0;
is

T~
HA[JK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

' BJRKIYE HALK BANKASI A.S.

—

INF 'O YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

i
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Bogazi¢i Kurjpmiar V.D. 927080 o
Mersis No N1.9220-088%

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

J
ING BANK A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

ESTAZ YATIRIM MENKUL
'RLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

| INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglart Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar: Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA- sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
goéren bor¢lanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

pk.gov.tr
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5URK1YE IS BANKASI A.S.

577 Fax: O(p
yakifyatirim.cofy

Wersrs Nl 11977108

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasast Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu (Sadece
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu)

TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir.)

MARBAS MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem goérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

MEKSA YATIRIM MENKUL
EGERLER A.S. ¢

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. ¢

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclar Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

'OYAK YATIRIM MENKUL
DEGE?LER A.S.

Para Piyasa31 Fonu (OYL)
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JAKIF YATIRIM MENKUL DE
Akat Mah. Ebuslula Mard_in Cad.

FIBABANKA A.S.

TURKIYE FINANS KATILIM
. BANKASI A.S.%**

D ..
= 5 ALBARAKA TURK KATILIM
™ _":jEANKASI AS. FF*

o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (OGF-
OKT)*

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1 (OTF)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar )**

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

*OGF ve OKT fonlar1 Izahname’de Bor¢lanma
Araglari olarak yer almalidir. Ancak blokaj listesinde
Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu olarak
degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.

**Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatirim miisteri
temsilcileri tarafindan BIST30 hisseleri teminat
verilerek girilebilecektir.

*#* Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine
sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayacaktir.

(\\

@’IILLIPCAPITAL MENKUL
EGERLER A.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Arag¢lar: Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglar: Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar1 (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
BiAS’ta islem goren OSBA'lar1 temj
edebilir)

Hisse Senedi Fonu

\
acb4f-0036-4e 1§obfe -8aff992fb6 1 a

Degisken Fon
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Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Doéviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AR

= o e Kira Sertifikas1

HE! N Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

0] R Rlc — . e

as g e Para Piyasas1 Fonu (Degisken)

28 g;é ZalE e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

255 55F (Degisken)

=5ggss5e e TL DIBS (Degisken)

§§ 85l o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
E",’- :—g‘ < ‘; %NB YATIRIM MENKUL arqcil. kurum sadece ihra,cm'c} kendi flracﬂﬂ.(
&é"}% DEGERLER A.S ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
gg L TN ) kabul edebilir) (Degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi) (Degisken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Degisken)
Doviz Blokesi- ABD Dolari, Avro, Sterlin
(Degisken)

s

QNB BANK A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Degisken) (Sadece QNB
Portfoy Para Piyasasi Fonu- FI5) (QNB
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat
kullandiriimamaktadir.)

'$1€I€ER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

y 4

gKERBANK T.A.S.

DEGERLER A.S.
ODEABANK A.S.

TACIRLER YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) =

TEB YATIRIM MENKUL
EGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (TKM)

Para Piyasasi Fonu (TKM)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari

: \ 211 E
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Ebululz

§

Bogazici Kurumlar V.D, 922 ()

JAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER

Akat Ma

ErS S N e - e S

Doéviz (Yalnizca vadesiz ABD Dolar1 ve Avro
DTH’lar1 kullanilabilecektir.)

Vadeli Mevduat Blokesi (Ozellikli mevduat
riinleri hari¢ olmak iizere vadesi tahsilat giinii
ile ayn1 val6r giiniine sahip TL mevduatlar
kullanilabilecektir.)

TERA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Yogun Fon

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

E{WE YATIRIM MENKUL

GERLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu (KIE)

TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

t\éf

~+IHRKISH MENKUL DEGERLER
FALS.

Para Piyasas1 Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem g&renleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

DOgrU|am?1t}t<ostpk gov. tr;do?wman
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e Vadeli Mevduat / Katilim Hesabi Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Kira Sertifikasi

e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

e Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portf6y

i ]

e ; Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)

i :;(APIEI;lE]égI I ATIRIM MENKUL e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (VBTS ve brtit
'gm. 23 EG 3. takas kapsamindaki hisse senetleri harig)

38 gig% G & e Doviz Blokesi — (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
%3 %‘Eig E "YAPI VE KREDI BANKASI A.S. e Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy
g%‘ § E,Fé S5F Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)

- A e Vadeli Mevduat- TL

E’f. % : e Doviz Blokesi- (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
usg ” e Vadeli Mevduat Blokesi- (ABD Dolari, Avro,
‘§§; £ Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIiAS’ta islem goren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

e Hisse Senedi Fonu
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
> e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
e e Kira Sertifikasi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL
GERLER A.S.
“BC. ZIRAAT BANKASI A.S. e Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
"ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S.* tarafindan kurulan)
. 5 e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece
PRIM MENKUL DEGERLER A.S. Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
PAY MENKUL DEGERLER A.S. o Kira Sertifikas1 Katihm Fonlar1 (Sadece Ziraat
. o * Sirket’in katilm endeksine dahil Portf6y tarafindan kurulan)
ﬁ olma Kriterlerini karsilamasi
durumunda gecerlidir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

=+~ Halka arzdan pay alan yatinmcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin & Odenmmrosi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktg#l
Talebi kargilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagi
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii i¢erisinde ve pa
Odenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.




25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Talep toplama siiresi i¢ginde Konsorsiyum Lideri, [hragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
imzalanan Halka Arz Aracilik Sézlesmesi’nde yer alan agagidaki durumlardan birinin olugmasi

. halinde Konsorsiyum Lideri, fhragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortaklasa karar vermek ve
cuX fE&slhkh olarak yazili bildirimde bulunmak sureti ile Halka Arz Aracilik S6zlesmesi’ni derhal sona

.:mc

= all‘lp halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir:

® Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan

*~ diizenlemeler nedemyle sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Ihracg:t ve Konsorsiyum
-Lideri tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli olgiide giiclestirecek bir
<hukuki diizenlemenin yapilmasi,

[y
Mersis No 1.2

'Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangin, deprem, salgin, ayaklanma,
terdr eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

* Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Thracci ve
Konsorsiyum Lideri’nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thraggr’mn faaliyet
(\‘hmcrdigi sektorii ya da lhraggi’nn mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisini

engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

Ihrag:gl mn yonetici ve/veya pay sahipleri ile Ihraggi hakkinda paylarn pazarlanmasim

etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve IThragg1 aleyhine, halka arzi

énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmasi,

onsorsiyum Lideri tarafindan, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli talebin olusmayacagimin
q yeterli derinlikte bir piyasasinin olugmayacaginin éngériilmesi hali,

* Halka arz siiresi i¢inde, lhragei’nin ve /- veya [hrager’min mali durumunda meydana gelen ve
Izahname ile sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan boyle gercege aykir hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast,

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, nakit olarak talepte bulunan yatirimcilarm talep bedellerini nemalandirilmaksizin
~ yatinimeilara 6deyecektir. Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda aciklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’min II-5.1 sayili [zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi
hiikiimleri saklidur.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinn iizerinde
odenen tutarlanmn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsor51yum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikdrda en geg takip eden 1 (bir) is giinii 19er1s1 \Je=SaR
gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakgdé
yatirimeilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran yatirimeilarin da k
blokajlar Isbu [zahname’nin “Halka arz basvuru stireci” baglikh 25.1.3.2 numaral b liingl)

AW 'TLERIVA.-_
ic. c.No 094 E
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Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baghikli kisminda anlatildif: sekilde
kaldirilacaktr.

g =1

L, ™

:—;’J “2 g Egg .1.7. Yatirncilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Z8%, STES

25805 £ Kurul’un 11-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca,
gg ' %iiahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisga baglamadan Once veya satig siiresi iginde
=i é ‘yatirimeilarin yatinim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas halinde
as &0z konusu durum Ihrage veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme
X5 vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) ig giinli i¢inde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni

eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) ig giini
i¢ginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

A) rica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi igerisinde
lerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

cFfatka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda

«den izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, azami dagitim listesinin
Kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde teslim
edilecektir.

SPK Kurul Karar Organm1’min-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayil1 ilke Karar1 uyarinca
halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimecilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylar, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Paylar: halka arz edilen ortakligin mevcut ortaklarimin sahip
olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satig1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Dog rulam% t}t< 27caeb4)‘
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

o Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu, lhrage’’mn  kurumsal  internet  sitesinde
= {www.vakiffaktoring.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Vakif
S Katimm’in (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecektir.
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5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
emalandirilacaksa esaslar:

3577 Faxf

1
-4
3

ufp Mardin

n
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

§25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

h, Ebul
H

Sirket'in halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %35 ve lizerinde paya sahip
ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi agagida yer almaktadir:

JAKIF YATIRIM MENK

AkayMa

Ad-Soyad Kurum
Muhammet Liitfii CELEBI Vakif Faktoring A.S.
ilhan ALPDAG Vakif Faktoring A.S.
JOsman DEMIRBAS Vakif Faktoring A.S.
Metin ALIMLI Vakif Faktoring A.S.
{Mehmet Hakan SEKER Vakif Faktoring A.S.
('\L il EMRE Vakif Faktoring A.S.
Ahmet TURAN Vakif Faktoring A.S.
: ulent ATILGAN Vakif Faktoring A.S.
'Habil KOC Vakif Faktoring A.S.
Hiisne Duysal KAYA KURNAZ Vakif Faktoring A.S.
Selcuk BOZKURT Vakif Faktoring A.S.
Ridvan MiR Vakif Faktoring A.S.
M.Atilla BOZ Vakif Faktoring A.S.
Neva Sipahi GULCAN Vakif Faktoring A.S.
Metin Can AGGEZ Vakif Faktoring A.S.
Mustafa NURDAG Vakif Faktoring A.S.
_ Mustafa SAYDAM T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
> Cemil Ragip ERTEM T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Abdi Serdar USTUNSALIH T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Adnan EFTEM T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
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Ad-Soyad Kurum

Sahin UGUR T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Halil CELIK T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Haydar Kemal KURT T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

£5 Sadik YAKUT

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.

- \Vedat DEMIROZ

T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Hazim AKYOL

Vakif Finansal Kiralama A.S.

§Cem CUBUKCU

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Arzu SEYAN

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Affan Kemal SOKMEN Vakaf Finansal Kiralama A.S.
Selguk GOKBAYRAK Vakif Finansal Kiralama A.S.
Savag Atanur KAZAZ Vakif Finansal Kiralama A.S.
Metin OZETCI Vakif Finansal Kiralama A.S.
- .Arif\COKCETiN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Baris GUVEN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
LE erkan MERDAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
N lagttin SIMSEK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Savgs Atanur KAZAZ Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
?&ﬂer Nihat YORUK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
“|Fulden ERCAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Alaattin SIMSEK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Mikail HIDIR Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Omer Faruk BASER Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Seyit BASKONAK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ahmet YILMAZ Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Sedat TARTAN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Rafet DILMEN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ayfer AKSU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Asli TASTAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bengisu TOKSUN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Celal KARAMAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Berkay DEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Burak BAYSAL

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.

A C)SYAL GU?._A- ;
Z HlZwETLERI V‘°1‘§

- -4e18-bfed-8aff992fb61
UIam?ﬂt Od/L)spk gov. ’#fd%%%gﬁ—gogrﬁ amaa a

21




Ad-Seyad Kurum

Ceyda YAVAS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Efe GURSOY Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
. 3 E-“'gtih POLAT Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
, 2 XX ‘ ih KESIK Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
§f§= Ei 3 tos YUCEL Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
§§ % §§ ;:"3 ;E:%ra MUZENNET Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
%Eig %(:gflrtulug ATICI Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
'gf : = " fLevent ATAKAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
<2 ul'i Zehra KARAKUS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
\Metin AKDENIZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Incilay SEZEN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Muhammet AYDOGDU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
: _-{\lca AFACAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Musa TEKIN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Tolga OZDEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
. ;I:Zzgi SEVER Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
'gmet KARA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Semihcan KAYA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
: &k BOLUKBAS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Tugee TATAR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Burcak BATMAZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Yigit SENOGLU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sertan KARGIN Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
»Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Barig INAL Vakif Yatirirm Menkul Degerler AS

Tugba AKCA Vakaf Yatirim Menkul Degerler AS

Senol SEN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Kaan KESKIN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Ali Eralp YALNIZ Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Mehmet Doga DOGMUS Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Can Hiiseyin SARIMADEN Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Deniz l}'EMI'R Vakaf Yatirrm Menkul Degerler AS
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Ad-Soyad Kurum

. Basak ACAR Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS
:é’ 2 : Mustafa AK Vakif Yatirm Menkul Degerler AS
g%-‘-‘-’:’ > N = Mysun ONDER Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS
»% : = ; f ;:_“:gaid ALTAY Vakif Yatirm Menkul Degerler AS
gé %‘Eé% ?-_a 1Giilsiim Irem CINAR Vakif Yatiim Menkul Degerler AS
g% gﬁ %é E é tMehmet Suat KAYIKCI LBF Partners Hukuk Biirosu

i,%g%g -%\Jusret CETIN LBF Partners Hukuk Biirosu
%% i‘{%\ “|Burak CELEBI LBF Partners Hukuk Biirosu
= Elif COPUR LBF Partners Hukuk Biirosu

Nihal SEVINC LBF Partners Hukuk Biirosu
Furkan BOZDAG LBF Partners Hukuk Biirosu
Goéysu MAMMADOVA LBF Partners Hukuk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

2.2. Thrageinin bildigi dlciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yénetim kurulu iiyeleri ile
dnetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
ap-olmadifr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
afthiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarimn Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrast

ikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az %10’unun
(ylizde onunun) yurt ici bireysel yatirimcilara ve %10’unun (yiizde onunun) yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve / veya halka arz edenin

talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini 0’a (sifira) kadar indirmeye
veya 1 (bir) kat daha artirmaya yetkili kilinmstir.

Bu dogrultuda, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gercevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde
belirlenmistir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmigtjp#”
135.000.000 adedi (%60) Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara
90.000.000 adedi (%40) Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara

36-4e1 éi— ?—8aﬁ992fb61a '
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VAKIF YATIRI

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar uyarinca, talep toplama siiresi sonunda bir

=3

3 ':--' atirimer grubuna tahsis edilen tutart kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun

R . “{ahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

£=2055 ESlPK’nm 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirmmer grubu
éégg% g Imas1 durumunda ise kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

Ef_.zééj > K,urt I¢i Kurumsal Yatirime: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen
. 5 2> Spay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim
G m51stem1 emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay
: 3 tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir.

Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu
smirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portféy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel kisilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegcemez.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihrageimin calisanlarima iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
inal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a tahsisat grubunda agir talep olmas: durumunda uygulanacak farkli
bir yontem yoktur. Tahsisat gruplarina uygulanacak dagitim esaslarina [zahname’nin 25.1.3.2 Halka
za Basvuru Siireci bélimiinde “Dagitim Sekli” bashiginda yer verilmistir. [hragei’nin ¢alisanlarina
n bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

isatta belirli yatirime gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricahiklar

ve ruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik yoktur,
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeir grubu igin toplam yatirimer sayisimn bu yatirnmcer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt
sinir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar harig o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) lot
dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimet sayisinin bu yatirimcei grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina
Vakif Yatirim’mn Onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Eden tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil
davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

‘A.

<=7 f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirime grubu igin esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarh talepleri dikkate alinacaktir. Farkli Kongessiyem
Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolgf1 kf
‘kalimiyorsa Vakaf Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilar:
adetleri is bu 1zal'31a menin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay mik}




bilgi” baglikli boliimiinde konu edilen azami talep miktan ile karsilastirilacaktir. Azami talep
miktarim asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar taleplerinin azami talep miktarin1 asan
kls1m1ar1 talep zamanlar1 dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten
onra soz konusu yatirimer igin toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

63 .5) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar: ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

58 8 5E3Ds

£ £z w59 2Yoktur

WsgRs%gx

gﬁ ; 232 s Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
g: 53§ 2 iyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasmma araci olan yetkili kurulus bazinda
@3 fu ﬁlﬁehrlenmesmm miimkiin olup olmadigi hakkinda bilgi:
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Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara y6nelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandifi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklart Konsorsiyum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
mi | 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
amaktadir.

a) Toplanan Kkesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin aract kurumca ortaklardan é6diing almacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: Yoktur. 25.3. Paylarm
fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazih payin satis fiyat1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile 14,20 TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum {iyesi araci kurum bazinda azami olarak asagida
detaylar1 verildigi lizere hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aractmin MKK’ya virmgp=8cres
yatinmeinn bagka araci kurulustaki hesabina virman iicreti, EFT iicreti, damga
konsorsiyum tiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 5deyeceklerdir.

0036-4¢18-bled-8: 8aff992fb61a o
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Sermaye |Yatirnmcinin
Hesap Piyasas1 | Baska Araci
Ac¢ma Aracinin | Kurulustaki o .| Damga Diger
<% s Kimatihyam Ucreti MKK’ya Hesabina EFI=tcret Vergisi (*%)
L2 *) Virman Virman
E=% S e Ucreti Ucreti
'g PR Ay Miisteride
55 g XN lsaKkii}l’:; Saklayici Saklayict g Sz(::f ©
ZEonS5 Y VAKIF b Kurum Kurum Takasbank }; Ak
£5285550  YATIRIM 3 | Virman Virman | Tarifesi | oo | 0
éggﬁ; MENKUL | 2™ | Tarifesi Tarifesi | Yizbinde | Y OKU | & R
L;f o o3 DEGERLER AS uygulana uygulanacakt | uygulanacakt | 10 + BSMV masraflar
;jg NS caktir. i i alinacaktir
Misterid Miisteride
en
n sadece
sadece -
asal Yiirtirliktek yasal
T. VAKIFLAR 31 o MKK MKK | olarak
' BANKASI T.A.O. aﬁ r?r;am Tarifesi + Tarifesi+ | °© Sl alast - alinmasi
"y BSMV BsMy | WYEranaca gereken
g S gereken kr. masraflar
masrafla I Kt
linacaktt almacaktir
" T.
x X Al CAPITAL
~ 2 1‘\{/1%11\‘1111({3\5 Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
— DEGERLER AS
DCAERNIIJI;:ET{IXU;‘ Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
MKK”’
nin
AHLATCI tarafimiz , MKK nin
HoR MKK nmn Takasbank Takasbank taraf1m1?d
YATIRIM aldigr | almig oldugu | {izerinden mn almig Yoktur. | 2" aldign
»  MENKUL Gicretler Goret g alinmaz oldugu EFT ) tcretler
DEGERLER A.S. aynen tcreti aynen
yansitilir
yansitilir
%0,5 (min.
AK YATIRIM S 40
MENKUL Yoktur Yoktur . MV TL+BSMV, | Yoktur Yoktur
/ DEGERLER A.S. (islem "ot max. 220 :
uzerinden) TLABSMV
ALB YATIRIM
7 MENKUL Yoktur Yoktur 10,00 TL ALB
DEGERLER A.S. Yatrim

%
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ATIRIM MENK

ALNUS
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER A.S.

Yoktur.

Yoktur.

50 TL

1-10000 TL

9.50+BSM
v
10.000-
50.000 TL

18.50TL+B
SMV
50.000-
200.000 TL

36.50TL+B
SMV
200.000 -
1.000.000
TL -
76.50TL +
BSMV
1.000.000
TL ve tizeri

145TL+BS
MV

Yoktur. Yoktur.

- ALTERNATIF
— MENKUL

Yoktur.

MKK tarifesi
+ BSMV

MKXK tarifesi
+BSMV

5TL

Yoktur. Yoktur.

DEGERLER A.S.

ANADOLU
YATIRIM
MENKUL

KIYMETLER
A.S.

MKK
Tarifesi

Yoktur.

MKK
Tarifesi

Kurum
skalasi
uygulanaca
ktir.

Yoktur. Yoktur.

ATA YATIRIM
MENKUL
KIYMETLER
AS.

MKK nin
tarafimiz
dan
aldig1
iicretler
aynen
yansitilir

Mkk nin
tarafimizdan
aldig1
ucretler
aynen
yansitilir.

MKk nin
tarafimizdan
aldig1
licretler
aynen
yansttilir.

0-400.000
TL Aras1
Sabit 40,00
TL,
400.000-
8.000.000
TL Arasi
Oransal
0.0001,
8.000.000
TL Ve
Uzeri Sabit
800,00 TL
(Vergi
Yiiktimlili

Kleri Harig).

Halka arz
stirecine
iligkin
diger
gider
bulunmuy
or,
yatirimel
kurum
ili$k1

Yoktur.
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Internet I¢in
0-500.000
€ Aras1 Sabit
: 30,00 TL,
Y \ 500.000
BREENRS TL-
289 -,e,g‘ el 1.000.000
£5:rsoks Arast
€SanERED Oransal
SS5gisEs 0.00006
oy tEY (Vergi
ggﬁ 5 - Yiikiimlilii
g‘«‘: R kleri Harig)
Halka arz
sirasinda
diger
gider
Yazls bulunma
Talimatlard makta
'BiZiM MENKUL Yoktur MKK MKK o Voktur | 01D
DEGERLER A.S. ) Tarifesi Tarifesi yatirimet
alinmaktadi
kurum
r iliskisinin
) devam
etmesi
durumund
a olabilir.
Piyasa
BTCTURK Degeri
YATIRIM 100.000,00.
MENKUL Yoktur Yoktur TLV?Il&r;iakl Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER A.§ talimatlarind
a50TL
~  BULLS
R{/[%TI;IIII({IIJBIT Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
DEGERLER A.S.
BURGAN
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

| Pay bagina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek sekilde, 1,00 TL (bir Tiirk
birast) nominal degerdeki bir payin satis fiyat: 14,20 TL olarak belirlenmistir.

L/ alka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan y6ntemlere iliskin olarak A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A. S tarafindan ha21rlanan Flyat Tesplt Raporu yasal siire 1ger1s1nde Sta

Halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumlu]
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.




25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

“\ Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
o Biglarlmn klsltlanmasmdan sadece $1rket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket, Halka Arz Edilen

B fL
h—--

annul «Caret SiciffNo
198
Or%? ¥

SE %f sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisith
‘esi i¢inde hizhi ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve 11g111 mevzuat uyarinca, Sirket’e yeni
§@11r1mcﬂar1n yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yat1r1m01 tabanina ulagsma, bu
genis yatirmer tabamyla Sirket’in ihtiyag duyaca@: fonlamaya daha kolay erisme imkanlarma sahip
61unmas1 amaciyla yonetim kurulunca tamamen sinirlandirilmstir.
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vakifyatirim{f.

8 Besiktag 33 .’
3577 Fax: §iy

VAKIF YARRIM
“kat Wah
£.
A !
s

25.3.4. Ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile i¢erisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihrag¢i paylar icin 6dedikleri

veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:
Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

alka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde
rer almaktadir.
alka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn isimleri:

a arz sadece Tiirkiye'de gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve ddeme islemleri
sbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

#.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Vakif Yatinm arasindaki yetkilendirme sézlesmesi
16.09.2024 tarihinde imzalanmustir. S6z konusu s6zlesme araciligin tiirii ve kapsami, Thracci, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hitkiimler ile isbu Izahname’nin “25.1.4”
boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iliskin hiikiimleri

igermektedir.
25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 50.000.000 TL nominal degerde 50.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli

QT —

107.834.821 adet B Grubu pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Val
21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu pay, Vakif Finansal Klralam .

32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu ve Vakif Pazarlama San i VG ST
l A.S.’yg ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu pay olmak iizere yidring

b [l
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._ bulundurduklan Sirket paylarinin halka arz1 siirecinde toplam 175.000.000 TL nominal degerde
A\ - £175.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satigi geliri elde edecektir.

é%@alka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
N 3“\@ finansal danigmanlik yapan kisi ve kuruluslar danigsmanlik {icreti ve denetim raporu hazirlayan
g1ms1z denetim girketinin de denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu
Taliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarah boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanacaktir.

j’f&wrket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
%atismas1 bulunmamaktadir. Sirket’in sermayesini olusturan paylarin %92,10’una sahip olan

akifBank, Vakif Yatirnm’in sermayesinin %99,50°lik kismina karsilik gelen paylarin sahibi olup
Sirket’in diger ortaklar1 olan Vakif Finansal Kiralama A.S ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
ise Vakif Yatirim’in sermayesini olusturan paylarin %0,50’sine sahiptir. Vakif Yatirim’in halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Vakif Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. LBF Partners Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir LBF Partners Hukuk
su'nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki damsmanbk iliskisi
nmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
etleri i¢in danmigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile
arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlasmalar haricinde, herhangi

bir anlasma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir. Sirket’in %95,61 oraninda pay sahibi olan
kapsaminda diizenli gergeklestirilen bagimsiz denetim ¢alismalarina iligkin anlasma bulunmakla

VakifBank ile Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasast mevzuati
birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda Sirket’in halka arzina baglanmis herhangi bir menfaat elde
edilmemektedir. Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim sézlesmesi diginda baska herhangi bir anlasmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsihginda elde edecegi iicret harig,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunma palcteds

1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay séhig]
arasinda, degerleme hizmet sézlesmesi disinda, herhangi bir anlasmas: yoktur. /7

Bunlariy disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadif

i
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larin satls tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da 1§lem gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinin
i hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baghidir. Paylarin Borsa’da
§ ﬁim gorme tarihi, BIAS 1n yapacag duyuru ile belirlenecektir.

5=

Borsa’nin goriisiine isbu Izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

26.2. ihracemmm aym grup paylarinin borsaya Kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihracemmn baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

kbu slemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

A~Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig;:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Vakaf Yatirim, [hrage1 paylarina yénelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir.
Ancak, Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat

istikrar1 iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an
sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarm borsada islem gormeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri ger¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmmn diigebile
aciklama:
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Fiyat istikrarin1 saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir. Pay
fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

Pyasa fiyat1 piyasa kosullarina gére olmasi gereken ﬁyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
gﬁﬁrarlm saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.

LED
@E. .6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynaZn niteliZi:

er S

"F,gﬁat istikrar1 iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum Vakif
> Yatinm’a aittir. Vakif Yatinm, Sirket ve Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. arasinda 30.10.2024
tarihinde “Fiyat Istikran S6zlesmesi” imzalanmustir.

VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi gergevesinde fiyat istikrarini saglayici islemlerde,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun sahip oldugu mevcut paylarin satisindan elde edilecek briit
halka arz gelirinden karsilanacaktir. Bu kapsamda, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait ortaklik
paylarimin halka arzindan elde edilecek briit gelirin maksimum %10’luk kismi fiyat istikrar
islemlerinde kullamlabilecektir. S6z konusu kaynak, Halka Arz Edilen Paylar’in tamamimn satilmis
olup olmamasindan bagimsiz olarak fiyat istikrannm saglayici islemler kapsaminda
llamlabilecektir. Sirket’in sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satisindan Sirket’in
elde)edecegi gelirler ise fiyat istikrar1 iglemlerine konu olmayacaktir. Fon Tutari’nin tamami Halka
z Eden Pay Sahiplerinden Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait paylarin halka arzindan elde
edecefi gelirle karsilanacaktir.

. Yatinnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Halka arza eksik talep gelmesi durumunda, 6ngbriilen fiyat istikrar: saglayici islemler yapilamayabilir
ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son Ug Y1l icind
Halka Arz Eden i si:lz‘e:]i‘; in'de‘i'l'dl"gl Pay Sahipligi Haricinde
Ortaklar : Onemli Mahiyette iliski
Gorevler

T. Vakiflar Bankasi Finanskent Mahallesi Finans Caddesi
T.A.O. No:40/1 Umraniye/istanbul

Vakifbank
axl Remzi Oguz Arik Mah. Tunus Cad.

Personeli Ozel
" 1 ze_ No:67/2 Kavaklidere- - )
Sosyal Giivenlik kvl ANK ARA
Hizmetleri Vakfi Cankay:
Vakif Finansal Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 9 -
Umraniye / Istanbul

ﬂralama AS.

kit Mah. Or. einan Redenizicad1./> 2
At a0 %’ﬁ\Kfonat 7a|l flbyy S
T qipazariatereorl.
o Boqtallg 1 Kurumiar V.0_§422 003 3660
c.No: 692200E|
235 www vakifpazaria,s

. -8aff992fb61
Dogrulam%tit< /L)spk g%v 47do?<ﬁ%‘éﬁ1§08‘f% amaa @




Sompspaticnde Pay Sahipligi Haricinde

Halka Arz Eden . : : P 2
Is Adresi irket I¢inde Aldig: n | 3 e 11
? .o Ortaklar i 5 Girevler Onemli Mahiyette Iligki
AR
e, e Vakif Pazarlama Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
:n: = 8 ggayl ve Ticaret | Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: - -
B '% 2 AS. 13 Umraniye / Istanbul
27> N ‘37;,
g'&’ & SEP 2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri
2%, B2C& . 5 .
N §I tka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu paylardan, toplamda 175.000.000 TL nominal degerli

B@ubu paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir.
i@gca arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

www akif

“«
VAKIF YATIRIM
AkatMah Efulula 5 i
FRIAB

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonrasi
o Yapisi Hissedarlik Yapisi
Bay,Selini Orani Oram
Grubu Tutar: (TL) (%) Tutar (TL) (%)
A 170.000.000 20,00 170.000.000 18,89
(oL Valaflar Bankast T.A.0. B 612.834.821 | 72,10 | 505.000000 | 56,11
V?klfbank. Personeli Ozel Sosyal Giivenlik B 21,626 465 255 ) ]
Hizmetleri Vakfi
| Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 3,79 - -
k \‘hﬂ\uf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. B 13.281.250 1,56 - -
= Halka Acik B - - 225.000.000 25,00
| TOPLAM 850.000.000 100 900.000.000 100

==/ .3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinnlmamasina iliskin taahhiitler:

hraccl tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket’in paylarmnin birincil halka
arzin takiben, paylarin Borsa [stanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siire
ile, Sirket paylarnin dolasimdaki miktarinin artmasina yol agacak sekilde, bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirimlari da dahil olmak {izere satiga ve halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK’ya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymete
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina dair taahhiitte
bulunmustur.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Paylarin1 Halka Arz Eden Ortaklar’dan, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 26.12.2024 ve 3385-49/99470
sayill YOnetim Kurulu Kararina istinaden diizenlenmis 30.12.2024 tarihli taahhiidii ile, ortag:
bulundugu Vakif Faktoring A.§. (’Vakif Faktoring”’) paylarinin halka arz1 islemleri kapsaminda, i)
Vakif Faktoring paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de (“’Borsa’’) islem gormeye bagladig1 tarihten
ifibaren, fiyat istikrar1 islemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere, 1 (bir) y11
tireyle, Vakif F aktorlng nezdlnde sahibi oldugu halka arz edilen paylar d1§1nda kalan Vakif Faleterin,

satiga Veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/
veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt diginda yer alan menkul kiymetlere iliskif heﬂl 1
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacag1

boyunga ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina daiy agiklama yapiln \
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Faktoring paylarimin Borsa’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif
Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring paylarim halka arz
fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
3.8 Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu
= ' p@ylarln kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
08 Brmaye Piyasasi1 Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri

= ;gér@evesmde 6zel durum agiklamasi yapilacagim ve Borsa diginda satilan paylari alanlarin da bu
Sﬁﬁﬁglamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii) Fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde
zﬁ:a@ebllecek paylar hari¢ olmak iizere, Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru
g@gusu izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda
>Z',sé‘@lmayacagml bagka yatinmci hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile
mxgﬁveya toptan satis islemine konu edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

~ Paylarin1 Halka Arz Eden Ortaklar’dan, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi
LT 24.12.2024 ve 1207/2151 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden diizenlenmis 25.12.2024 tarihli
taahhiidii, Vakif Finansal Kiralama A.S. 27.12.2024 ve 41/119 sayili Yonetim Kurulu Kararina
istinaden diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
20.12.2024 ve 28/48 sayih Yoénetim Kurulu Kararina istinaden diizenlenmis 26.12.2024 tarihli
taahhiidii ile ortag1 bulunduklar1 Vakif Faktoring A.S. (“’Vakaf Faktoring’”) paylarinin halka arzi
islemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde sahip olduklari paylarin tamaminin halka arz
edilmesi planlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin herhangi bir sebeple satilamamasi
durumunda, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“’Borsa’’) islem gormeye
basladig: tarihten itibaren; 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar: halka arz
edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagin1 ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt
Wa yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
H“‘\o\rig;sine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilatagina dair agiklama yapilmayacagimn, (ii) Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza
konu olmayan Vakif Faktoring paylarii halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini, (iii) Sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarinin halka arzi
kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklar1 paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yatirimer
hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
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b) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammda verilen taahhiitler:
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miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satiga veya halka arza konu
_ edllmeyeceglnl bu dogrultuda bir karar alinmayacagin: ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi
S . Kurulu’na veya yurt dlslnda yer alan menkul klymetlere iliskin herhangl bir duzenley1c1 kurum borsa

@@a arza konu olmayan Vakif Faktorlng paylarini halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
:;gaﬁﬁmayacaglm ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
3 3"§elde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
33 Bcgsitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel

:
£
S5 rumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel durum agiklamasi
LS }?apllacaglm ve Borsa disinda satilan paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara
£2 bildirilecegini (iii) Fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere,

Vakif Faktoring nezdinde maliki olunan paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yatirimci hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edilmeyecegini

taahhiit etmistir.

mi1 Halka Arz Eden Ortaklar’dan Vakif Finansal Kiralama A.S. 27.12.2024 tarih ve 41/119
say1l1 yonetim kurulu karar1 kararina istinaden diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakifbank
Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarih ve 1207/2151 sayil1 yonetim
kurulu kararina istinaden diizenlenmig 25.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve
QCaret A.S. 20.12.2024 tarih ve 28/48 sayili yonetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis
12.2024 tarihli taahhiidi ile SPK’min VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi
g:erg:evesmde Vakaf Faktoring paylarinin halka arz1 iglemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde
lduklar1 paylarin tamaminin halka arz edilmesi planlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin
T bir sebeple satilamamasi durumunda, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de
23 0 ) islem gormeye bagsladig tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde
sahibi olduklan halka arz edilen paylar diginda kalan Vakif Faktoring paylarimin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi
Kurulu’na veya yurt disinda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklar ve
halka arza konu olmayan Vakif Faktoring paylarin: halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas1 sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapllacaglm ve Borsa diginda satllan paylar1 alanlarin da bu sm1rlamaya tabi olacaginin alicilara
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. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve pay
ina maliyet:
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S=D 0% a Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 2.485.000.000TL (Net Gelir: 2.442.866.650 TL)
- § ];Er elde edecektir.
c &2
I, ﬁg{et halka arzdan briit 710.000.000 TL (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir elde edecektir. Tahmini
X ilira¢ maliyetleri asagidaki gibidir:
<l
>
A YRR Masraf Tutar:
Tahmini Maliyet Sirket Eden Pay (TL)
e Sahipleri
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) 10.956.000 - 10.956.000
MKK Uyelik Ucreti 709.357 - 709.357
SPK Kurul Kayn Ueretl 1.800.000 - 1.800.000
: "r&.grmayenln nominal degeri tizerinden)
& 2 2 L'sPE Kurul Kayit Ucreti
. . 2.310.000 2.970.000
(Ihrag Degeri ve nominal deger farki iizerinden) 660.000 3
L4 Reklam, Pazarlama ve Halkla [liskiler (KDV Dahil) 25.000.000 - 25.000.000
N :-.'Q'mc'rhk Komisyonu (BSMV Dahil) 11.182.500 39.138.750 50.321.250
[ FiyaTespit Raporu Ucreti 480.000 - 480.000
Hukuki Danigmanlik (KDV Dahil) 166.667 583.333 750.000
Rekabet Kurulu Ucreti 20.000 - 20.000
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti 28.933 101.267 130.200
Toplam Maliyet (TL) 51.003.457 42.133.350 93.136.807
Pay Basina Maliyet (TL) 1,02 0,24 0,41

Bu ¢ergevede, halka arza iligkin toplam maliyetin 93.136.807 TL olacag, halka arz edilen pay basina
maliyetin ise 0,41 TL olacag beklenmektedir

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz gelirlerinin kullamm yerlerine iligkin bilgilere, asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Oram (%)
Faktoring Islemlerinin Finansmani 100
TOPLAM 100

Sermaye artisindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirketin 6zkaynaklari ve pas
daha da giiglii hale getirerek kaynak portfSyiiniin biyiimesini saglayacak olup elde ¢di
Sirkel miisterilerinin faktoring finansman i¢in kullanilacaktir.
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Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda kullanimina
kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma hesab1 olmak {lizere
cesitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katk1
; sqgianmam planlanmaktadir.

L SgeRLy

§ . o g Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:
z § %té%ﬁ&ma etkisine iligkin hesaplamalar 30.06.2025 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
e § é‘:’éi,_ﬁﬁolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin
e EIRY aﬂﬁgﬁlan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satigi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma
: zegkgsmm miktart ve yiizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan pay
L=%S  dlacaklar igin - %53,53 oraninda sulanma etkisi olacaktir.
$27 Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 850.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21
Halka Arz Fiyati 14,20
Sermaye Artirimi (nominal TL) 50.000.000
. | Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 710.000.000
| Halka Arz Masraflar** 51.003.457
2 = [Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 658.996.543

Halka arz Sonrasi1 Defter Degeri 5.938.470.543
alka Arz Sonrasi Pay Sayisi 900.000.000

Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 6,60
‘Meveut Ortaklar icin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,39
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 6,23%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -7,60
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -53,53%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma haklarmi
ullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay bagina -%53,53 oraminda negatif sulanma etkisi s6z
konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutarinin -7,60 TL seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarimn ihrag ve halka arzinda meveut ortaklarm yeni pay alma
haklar1 kisitlanmug oldugu isbu izahname’nin 29.1 numarali bsliimiinde gosterildigi lizere pay bagina
pozitif sulanma etkisinin %6,23, 1 TL nominal bedelli pay igin pozitif sulanma etkisi tutarinin 0,39
TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadlr

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler: f o
.n.

dCilike

/ , paylarmin halka arzi siirecinde Vakif Yatirim’dan danismanlik ve ar
z}l\t dir. Vakh) Yatinim ve diger damgmaplarin da yer aldigi tablo asagida verilmekig d1r -
| - c- \l\ [ L‘ . )
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Kurum Danismanhk Hizmeti

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
LBF Partners Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
S qul?ney. E?aglmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Qgﬁigawrhk AS.
S Ag a@apital Yatirim Menkul Degerler A.S. Degerleme Hizmetleri
§~ \C Yonetim Danigmanhgi A.S. Degerleme Hizmetleri
: ) G Yonetim Danigmanlign A.S. Degerleme Hizmetleri
' ARGE Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. Degerleme Hizmetleri
DRT Kurumsal Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S. Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler; ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket ve Sirket ortaklarinin bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde isbu
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar: hazirlayan kisilerin rizasi
ulunmaktadir.

Bagymsiz Denetim Raporlart

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli y1llik ve 30.06.2025 tarihli ara dSnem finansal
arini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Fiearet Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
‘Adresi: Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak s Merkezi No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-
59 34485 Sartyer Istanbul- Tiirkiye

Telefon: 0212 315 3000

Faks: 0212 230 82 91

Igili Déneme Iligkin Sorumlu Denet¢i: Tolga Ozdemir (31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.06.2025 tarihinde sona eren mali donemleri)

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali
tablolari ile ilgili olarak olumlu goriis vermistir.

Hukuk¢u Raporu

Yatinnmeilarin incelemesine sunulacak bagimsiz hukuk¢u raporu LBF Partners Hukuk ii
tarafindan hazirlanmaktadir. 7

Adresi: Biiyiikdere Caddesi No: 108/1 Kat: 7 34394 Esentepe-Sisli/ Istanbul / TURKI
Telefony 0212 234 32 00-01

5275 265 34 50 Infol@v | TSRt
Bo |Kurumlauf . 2 2'
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Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, LBF Partners Hukuk Biirosu’nun hukuk¢u
raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Derecelendirme Raporu:

s 5‘ 2Adresi: Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sariyer / Istanbul / Tiirkiye
;5 ¢ —Fdlefon: (0212) 352 56 73

zs ;g%’%}sz (0216) 352 56 75

E i -§L§ iger Aciklamalar

g f«i’%gkarlda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
Ej £, denetim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul
g2 u kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara

sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye
baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket, olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in

itdigt veya ilgili tiglincti sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig1 beyan ederiz. Uglincii
kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin
_ ogrulugunu teyit ederiz. Uglincii kisilerden alian bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
T agimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

iiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
‘eya yaniltic: hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
alindigi beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

irket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.
irket’in  30.06.2025 tarihi itibariyla asagida bilgilerine yer verilen 1 adet istiraki
bulunmaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyla

igtiraki Vakif Enerji ve Madencilik A.$.’nin (“Vakaf Enerji”) sermayesinde sahip oldugu
paylarin tamamim 22.09.2025 tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsilig1 devretmistir.

Ticaret Unvam Vakif Enerji ve Madencilik Anonim Sirketi

Kurulus Yeri T. Vakiflar Bankasi Genel Miidiirliik Ankara Hizmet
Binas1 Atatiirk Bulvari No:207 Kat: B1 Kavakhdere
_ Cankaya/ANKARA f@ X
Faaliyet Konusu Elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek igin Sisldt > e N\
i &

kurmak ve bunlari isletmek /? ~ [
Sermayesi Sermaye; 85.000.223,35 TL o > W\ ¥

f [ -
k.- g "
-
v ' g

DogruIam?\t}t%sqﬁ:sglz.%%%p’#)(a%%un:nan— ogrulama




L Sermaye yedekleri; 0 TL-
Yedekler (30.06.2025 Tarihi Itibariyla) Kar Yedekleri 404.288.842,09 TL
Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen
Kar/Zararlan (30.06.2025 Tarihi 51.772.487,88 TL
= Itibaryla)
2 — A
= ;:ﬁl;rag:g:l’mn Sermaye Pay1 (TL ve %) 15.790.445,86 TL- %18,58
w gad ; ﬂﬁragu;l’nm Oy Hakk: (%) %18,58
Mo Soe ey
48 5’122 < Yhraccimn Bu Finansal Yatiima Olan
22 g 3E9dqs S g Yoktur
%5 = “ 5 -Sermaye Taahbhiitleri
ESgrsuse =
g m s S g @'gnansman Yontemi Yoktur
; : 3 Cikas Tarihi Devam etmektedir.
i T e . L . .
,,_é <, 32. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
¥-ND .
£2%7  Asafida dzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden gikarilmasi

sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda Genel bir bilgi vermek amaciyla

Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat1 dikkate alinarak hazirlanmistir.

Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi damsmanlarina danismasi gerektigi Snemle hatirlatilir. isbu

Izahname tarihi itibartyla yiiriirliikte olan vergi mevzuat1 ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi
/—\\Rﬂp__sa;mnda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gdz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

1r vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler

¢ Kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
endirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”’) kisiler ve kurumlar sadece
ive’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin
TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yihi igerisinde Tiirkiye’de
devamli olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen
daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk
atandaglart da Tam Miikellef yani siursiz vergi yikiimliileri olarak degetlendirilmektedir.
Dolayistyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir ger¢ek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST’te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2025 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde=655¢
yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir. 4

Gelir Arahg
A58.000 /T L’ye kadar
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Gelir Arahg: Gelir Vergisi Oram
330.000 TL’nin 158.000 TL'si i¢in 23.700 TL, fazlas1 %20
_800.000 TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL, fazlast %27

_ 3@0.000 TL’nin 800.000 TL’si igin 185.000 TL, fazlasi %35

f Njﬁ)OOOO TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.410.000 TL, fazlasi %40

=
E%%.il. Kurumlarin Vergilendirilmesi
sex

E §20 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na (“KVK”) gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

D=

kamu kuruluslar1, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglari

Tizérinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
' mevzuatina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanc iizerinden %25
olarak belirlenen kurumlar vergisi oram ayn1 Kanun’un 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve
12020 yih vergilendirme dénemlerine ait kazanglar i¢in %22, aym1 Kanun’un 13. Gegici Maddesi
uyarinca 2021 yil1 vergilendirme dénemine ait kazanglar %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kazanglar %23, 2023 vergilendirme donemine ait kazanglar igin %20 olarak belirlenmistir. KVK’ nin
32. Maddesi uyarinca 2024 vergilendirme ddnemine ait kazanglar i¢in %25’tir. 15 Temmuz 2023
arihli ve 32249 Sayilh Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili Kanun’un
“Kurumlar vergisi ve gegici vergi oram™ bashikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan
degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz milesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
iyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisi oranimn %30 olarak uygulanmasi hilkme baglanmistir.

: Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK’nin 32. Maddesine

D nen hilkiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tiretim faaliyetiyle istigal eden

\kui‘.uinlarm miinhasiran tiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina ve ihracat yapan kurumlarin

miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oram1 1 puan indirimli olarak

uygulanir. S8z konusu indirimli oran 1.1.2022 tarihinden, 6zel hesap dénemine tabi olan

miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan &zel hesap déneminin basindan itibaren elde edilen

kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi orani

tizerinden uygulanir.17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili

Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda

Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem

gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri,

faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili d6viz

miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri

ve emeklilik sirketleri harig) paylarimn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere

bes hesap donemine ait kurum kazanglarna kurumlar vergisi oranimin 2 puan indirimli olarak
uygulanmasina hiikmedilmistir.

www.vakifyat

1S

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen.. i
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Béftlige

-
)
4

bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sarti sag
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. '

PAZARIANAS B, TE LM AS.
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamam lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

- Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
¢ =afgrak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
'wﬁ@kelleﬁyete tabi kimseler bakimindan deger artiy kazanglarmin Tirkiye’de elde edilmis olarak
abul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
1‘=:f§ edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”

adesinden ddemenin Tiirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de
@c&yenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan

g11mas1 gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

D=

o of/a
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32 2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarmn vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artiy kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda de@er artis kazanglar: islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile

g lendmlmektedlr GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2025 yilindan
sonraya uzatilmamas1 veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dihil edilmemesi

durumunda 31.12.2025 yilindan sonra asagida agiklandigi iizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim
atim Kazanglariin Vergilendirilmesi (Yatim Ortaklign Paylan Harig), BIST’te islem goren
ay

X

rin elden g¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari Genel hiikiimler cergevesinde

endirilecektir.
igerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarm alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
afindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, ticer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayici

kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi tevkifatmin yapilmas: esasen
ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacag1 kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahmnin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin
ve alig tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve saklayic kuruluglar
tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasas: araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger se
mnin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,
/4
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d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden

saglanan gelirler

> < Tom Rak GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen
;;'- gt vcklfat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
38 o xe3S §§e$meler1 BiST’te islem goéren araci kurulus varantlari dahil olmak {izere paylar (menkul
g% %L,:fg 1 iymetler yat1r1m ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
S%;‘ggé kazanglar igin %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
E S ‘— s 3 fﬁnet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh
Fd ¥ klari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gore kurulan yatirim fonlar
E.f X v yatlrlm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin %0; ve (iii)
gg (ii) numarali alt kirllimda belirtilen ger¢ek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numaral alt

kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanar.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

r degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
tginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli
rtzh_‘;una yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore
belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin
espitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: paylar
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem g&ren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik d6neme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen
doneme aktarilmast miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar: i¢in gergek k1§1lerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Sz konusu bu gelitler, diger gelirler dolayisiylaz#&iie
yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mukﬂ!
tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar1 seklinde tanmimlanan 1ca;p T2
hukumlerl gerg:evesmde kazancin tespltmde dlkkate ahmr T1car1 kazancin elde edll hesims{1i




tabi oldugu hiikiimler g¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce y1lhik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
selirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
J ‘fﬂmllef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Y&netiminin
@enlenme& Hakkinda Kanuna gore kurulan varhik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar

m&?%r
;5 f’,fg Iﬁﬁndan yurtdisinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya
FEE el al beyanname verilmez.
FONEDES
g s -%alkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
-2 = a
¥ 38 &ﬁﬁn satim kazang¢larinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi lizere) ayni
52 3 mtggien olmasima dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayn tespit edilip tevkifata tabi
&= > tutulacaktir.
$2"7  GVK’nim Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam

Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve 2012/3141
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram1 %0 olarak
belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan
—fevkitat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis
Ve\ig irtirliikte olan Cifte Vergllendlrmeyl Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z
konusu anlasma hiiktimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 6nce uygulanacaktir.

tikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
findmsal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢gin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarinin noter onayl
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
tirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
- Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyep

\arar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadlr) orani uygulanmak surylé' VR E
gL Y
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yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz1 ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak
tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar: hitkiimlerinden
“yararlanacak Kisi ve kurumlardan, ahm-satimim yaptiklari veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul

% ' = flymetlen bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore ger¢ek hak sahibi (beneficial owner)
WER 'Q-plduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye
05350

5!.§ Py XEZ "Dl}gakanhgl nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek
£5 %‘:—_i‘g ?ﬂ;@,k sahibi olmadi: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
== B g,j g yergi ziyai dogmus sayilacaktir.

E;; = i i tirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlagsmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir
E:‘:’ 2 &&rcm Bagkanligi'min htip://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
@ (2]

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin Genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam miikellef
rumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasi

- . durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda
a kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen
esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi

nca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
¢ikarildig1 ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat

endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin
%10 veya lizerinde olmas: sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun103’{incii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar asiyor ise (bu
tutar 2025 yil1 igin 330.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) ger¢evesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef
gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve
haklarin Tiirkiye’de elden gikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar
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Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
glan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %50°lik kismu kurumlar vergisinden istisna
fiulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satigin yapildig: yili izleyen
?zmylhn sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satisin
g@ﬂdlgl yil1 izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis: ile
%@snadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

2 2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

MENKUL § !
a Mardin Ca Park |

%é = 8 %’ Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli

O “rhenkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak
é’:% vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida
5%

belirtildigi izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %50°1ik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
{ikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu yiiriirliikte
bulunan g¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinin hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu
yanlagma hiiktimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfdy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Veygisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
aye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 sayili Kanun’un
addesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarinin
Teilendirilmesi” baslhikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin

aracilik islemlerini ytiriiten portfoy yoéneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfsy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada islem gérsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasas1 aract; (ii)
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK ’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarn is
yerleri de bu fonlarin i yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolaystyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve

diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesmtl i
etkisi yoktur.

» Tirkiye'de bulunan, aktif bityiikligiiniin %51'inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirket}gre a‘} 2
& veya ortaklik paylar1 veya bunlara 1l1§k1n vadeli 1§lem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edfien &



32.3 Paylara iliskin kér paylarinin ve kir pay1 avanslarimin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanun’la degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
« milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef
. “gercek Kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla
=ar pay! elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere
, édagitilan kar paylan tizerinden 2009/14592 say1li Bakanlar Kurulu Karar ve 22.12.2024 tarihli Resmi
% «Gazetede yayimlanan 21.12.2024 tarih ve 9286 say1li Cumhurbagkam Karari uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar ve ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda
; gulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
isitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
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32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ye 4842 sayili Kanun’la eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinin yaris: gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yarist (%50’si) dahil olmak tizere dagitilan kir payinin tamam (%100°1) iizerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
—halinde; s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan

ve gayrisafi tutarlari; 2025 yili gelirleri igin 330.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
dilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

\ﬂ,\}(érm sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim

Slnda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)

HBUp edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar Genel hiikiimler gercevesinde red ve iade
ktir.

Cd1lE

Kar pay1 avanslar da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kér paylari tizerinden Cumhurbaskaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15’tie) tevkifat

apilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme

olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine - gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Turkiye’de elde edildigi yepiz-vers
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. 4

32.3.2 Kurumlar
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Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar

vergisi, miikelleflerin 2025 takvim yilina ait hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
Uzerinden %25 oraninda uygulanir.

=Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde

’% TS \;dllen kér paylari, yatirnm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarimin hisse senetlerinden
5§ i’?’ég < chle edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarmin
% £ = »5 katilma paylar ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnaden yararlanamaz.
WEoNsREa

= 2 238 %2 3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

€ gé‘iﬁ]K’mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
> ﬁ’fy]arl tizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
ZX yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik
s

tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin

hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek

imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca

tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi daisresine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya

dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in

fxizréyen’ yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

_Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde ettikleri
paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
‘lirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA

ragcl veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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i.ZA.HNAME KULLANIM iZNiNiN BELiRLENE.N BiR VEYA DAHA FAZLA
’ETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
=

Yoktur.

h. Ebufila Mardin Cad
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33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

sagid ki belgeler Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi Akyaka Park No:7/A I¢ Kap1
No:29 Umraniye/ISTANBUL adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrag¢imin

internet sitesi (www.vakiffaktoring.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
_sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

[zahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve

gorigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sdzlesme, vb.)

ragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2 : Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 tarihli yillik ve 30 Haziran 2025
tarihinde sona eren hesap dénemlerine iliskin Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5 : Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Bagimsiz Hukuk¢u Sorumluluk Beyam
EK 6: Degerleme Raporlar

EK 7: Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 8: Fon Kullanim Yeri Raporu
EK 9: Fiyat Tespit Raporu
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