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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Dinyadan negatif ayrismaya devam ediyoruz

Diinya borsalari gecen hafta mayin dolu bir araziden neredeyse hasarsiz ¢itkmayi basardi. Fed’in varlik alimini azaltma sinyali ve Evergrande borg krizi
nedeniyle ABD, Avrupa ve Japonya borsalarinda olusan kayiplar, dip seviyelerden gelen tepki alislariyla, blyik 6l¢tide geri alindi.

2015 yilinda Cin konut sektori ve mali sisteme yonelik endiseler risk istahini bozarak gelismekte olan piyasalarda sert ve kalici bir satis dalgasina yol
acmistl. Bu kez gerek doviz gerekse hisse senedi piyasalarindaki etki daha sinirli oldu. Evergrande ile ilgili belirsizliklerin devam etmesine ragmen risk
istahinda kalici bir bozulma gérmuiyoruz. Emin liman yatirim araglari sakin seyrediyor.

Turkiye varliklari Merkez Bankasi zamanindan 6nce faiz indirecek endisesi ile Eyltl basindan beri diinyadan negatif ayrisiyordu. Faiz indirim karari
sonrasl sertlesen satislarla MSCI Tiirkiye aybasindan beri dolar bazinda %13 deger kaybederek en kotl gelismekte olan iilke borsasi oldu. Tiirk lirasi
%6 kayipla ayin en zayif para birimi oldu.

Diinya piyasalarindaki pozitif hava ve gelismekte olan (lke paralarindaki deger artisina ragmen Tirkiye varlklarinda sinirli bir toparlanma
ongoruyoruz. Ancak tepki alisinin kalicihgr stipheli. Ekonomi politikalari ve dis politikaya yonelik belirsizlikler piyasayi baskilamaya devam edebilir.
Faiz indirimi sonrasi goriilen banka sanayi ayrismasinin devam etmesi bekleniyor. Bankalar ve holdingler aylik %9 kayipla en ¢ok deger kaybeden

sektorler. Havacilik, gayrimenkul, otomotiv, Tlpras gérece pozitif ayrisiyor. Antalya havalimani ihale beklentisiyle Tav sert pozitif ayrisiyor.

Teknik olarak begendigimiz ve hareketlenmesini bekledigimiz hisseler: Enka, is GYO, Petkim, Sise, Tav Holding, THY, Tipras.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi VEERELINIGIET

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 1,385 19,654 42.26 1273 184 18.16 1848  8.8399  10.3712  9.6513 2021 6.82%
1Giin A v -12%W% -208%  -02bpsa 08% W% -3% 22bps  00bpsa 19% A  20% W -1.3% 2022 5.70%
1AylikA v -47% W% -14.8% 00bps & 0% W -10%  -31bps lbps & 53% A  2.0% & 0.4% 2023 4.77%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) ALBRK 10% TAVHL 5% KORDS 4% GOZDE 4% KARSN 3%
En Kot 5 (%) INTHOL 6% ERBOS  -5% HALKB -4% MGROS -4% GARAN -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) GARAN 2135 THYAO 966 SISE 631 TUPRS 587 AKBNK 570

Haberler & Makro Ekonomi

Ticaret Bakanhgi 5 zincir market hakkinda fahis fiyat incelemesi baglatti

Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamada 5 biiylik zindir markette genis bir yelpazedeki triinlerde fahis fiyat arisi yapilip yapilmadiginin tespiti igin
mifettis gorevlendirildigi agiklandi. Haberin BIMAS, SOKM, MGROS ve CRFSA hisselerinde kisa vadede oynakliga neden olmaya devam edebilecegini
dustiniyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

YATIRIM

Kog Holding

Kapanis (TL) : 21.64 - Hedef Fiyat (TL) : 30 - Piyasa Deg.(TL) : 54877 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 30.13

KCHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 38.63 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr 1t
Kog Holding 200bin KCHOL hissesi geri aldi

Kog¢ Holding piyasadan diin 200bin KCHOL hissesini 21,56TL ve 21,60 TL fiyat araligindan satin aldigini acikladi. Alinan hisse miktari halka agik
ksiminin %0,03’line, ddenmis sermayesinin %0,008’ine ve 1 aylik ortalama islem hacminin %1,5’ine denk geliyor. Hatirlatmak gerekirse Holding

1 Temmuz’da 700mn TL bitce ve 35 milyon hisseye kadar hisse geri alim programi agiklamisti. Olumlu

Ford Otosan

Kapanis (TL) : 159.8 - Hedef Fiyat (TL) : 240.65 - Piyasa Deg.(TL) : 56075 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 19.8

FROTO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 50.6 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Yeni projelere iliskin devlet yardimi

Ford Otosan Kocaeli Fabrikalari yerleskesinde uzun dénemli Yeni Nesil Ticari Ara¢ ve Batarya Projeleri ile ilgili yatinmlar icin 04.12.2020
tarihinde Cumhurbaskanligi Karari ile Proje Bazli Devlet Yardimi kararini agiklamisti. Sirket bugiin KAP’a yaptigi agiklamada s6z konusu onay
cercevesinde ilgili projeler kapsaminda 1 Temmuz 2020 ve 1 Temmuz 2026 tarihleri arasinda 20.5 milyar TL tutarinda harcama yapilmasina
iliskin 24 Eylll 2021 tarih ve 527894 Sayili yatirim tesvik belgesi Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan dizenlenen tesvik unsurlarini paylasti.
Buna gore istisnalar a) KDV istisnasi ve iadesi, b) Glimriik Vergisi Muafiyeti, c) Kurumlar Vergisi indirimi d) Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi
(azami tutar siniri olmaksizin 10 yil), e) Gelir Vergisi Stopaji Destegi (10 yil), f) Nitelikli Personel Destegi (azami 250 milyon TL), g) Enerji Destegi
(isletmeye gecis tarihinden itibaren 10 yila kadar 200 milyon TL'yi asmamak lzere eneriji tiketim harcamalarinin %50'si ), h) Yatirim Yeri Tahsisi
(Kocaeli ilinde)

Cimsa

Kapanis (TL) : 26.92 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 3636 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.63

CIMSA TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: qp
Cimsa Maddi Duran Varlik Satisi

Cimsa aktifinde/miilkiyetinde kayith bulunan Nigde Entegre Cimento Fabrikasi, Kayseri Entegre Cimento Fabrikasi, Ankara Cimento Ogiitme
Tesisi ile Basakpinar, Ambar, Nevsehir, Cirgalan, Aksaray, Eregli ve Kahramanmaras Hazir Beton Tesislerinin, bu tesislerde yer alan sabit varlklar
ile bunlarla baglantili diger varliklarin, 127 milyon USD karsiligi Tirk Lirasi bedelle Cimko Cimento ve Beton Sanayi Ticaret A.S.'ye devrine iliskin
24.09.2021 tarihinde Varlik Satis S6zlesmesi imzaladi. Satis tutari sirket piyasa degerinin %30’unu olusturuyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gére degerlendirilmektedir. Tiim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Bélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin
olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim 6énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir, IS Yatirnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginiin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gbre daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin buyiklugine gore agirliklandirilarak bir portfoy olusturulur. Olusturulan portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6l¢tliirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate ainmamaktadir. Endeke gore getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada vyer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari Is Yatinm Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




